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I. ENVIRONNEMENT ÉCONOMIQUE

1) Principales Caractéristiques de l'Économie

1. Peuplé de près de 30 millions d'habitants en 2002, le Royaume du Maroc connaît un taux de croissance démographique moyen d'environ 1,6 pour cent par an (tableau I.1).  La population urbaine continue de progresser;  elle est passée de 53 pour cent de la population totale en 1996 à 56 pour cent en 2001.  La population marocaine est répartie avant tout dans les plaines et les régions côtières du nord-ouest où se trouvent les terres arables.  Ces régions regroupent la quasi-totalité des activités agricoles et industrielles du pays.  L'étendue du littoral atlantique et méditerranéen favorise les activités de pêche.  Le chômage demeure au centre des préoccupations;  il affecte environ 11 pour cent de la population active au niveau national et plus de 17,2 pour cent dans les milieux urbains.

Tableau I.1

Le Maroc en quelques chiffres, 1995-01


1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

Population (en milliers)

26386
26848
27310
27775
28238
28705
29341

Taux brut de natalité (pour mille)

23,9
23,6
23,2
22,8
22,4
21,9
21,5

Taux brut de mortalité (pour mille)

6,6
6,5
6,3
6,2
6,1
5,9
..

Taux d'accroissement global (pour mille)

17,3
17,1
16,9
16,6
16,3
16
..

Espérance de vie à la naissance

..
68,5
68,8
69,2
69,5
..
..

  Homme

..
66,8
67,1
67,3
67,5
..
..

  Femme
..
70,3
70,7
71,1
71,5
..
..










Produit intérieur brut (prix courants) - milliards de DH

281,7
319,3
318,3
344,0
345,6
354,1
382,9

Produit intérieur brut (prix de 1980) - milliards de DH

113,2
127,0
124,2
133,7
133,6
134,9
143,6










Part dans le PIB réel:









Agriculture, élevage, sylviculture et pêche

11,6
18,3
13,8
16,4
13,7
11,5
13,8

Mines et énergie

7,6
7,4
8,3
7,8
8,0
7,7
7,8

Industries manufacturières

18,9
17,4
18,4
17,4
17,9
18,3
18,0

Servicesa
61,9
56,9
59,5
58,4
60,5
62,4
60,4

..
Non disponible.

a
Y compris ceux fournis par les administrations publiques, et les bâtiments et travaux publics.

Source:
Ministère de la prévision économique et du plan, Direction de la statistique (2000);  Ministère de la prévision économique et du plan (2001, 2002a et 2002b).

2. Le Maroc est un pays à revenu intermédiaire, avec un PIB par habitant d'environ 1245 dollars EU en 2002.  Son économie est relativement diversifiée.  Les services (y compris ceux fournis par l'administration publique, et les bâtiments et travaux publics) constituent le secteur le plus important en termes de contribution au PIB réel (environ 60 pour cent);  le commerce y occupe une position prédominante.  Le secteur manufacturier, dominé par les industries chimiques et parachimiques, alimentaires, de textiles, de vêtements et du cuir, contribue environ 18 pour cent au PIB;  l'agriculture (y compris l'élevage, la sylviculture et la pêche), près de 14 pour cent;  et l'exploitation minière et l'énergie, pour environ 8 pour cent.

3. Les transferts de revenus effectués par les marocains résidant à l'étranger constituent la principale source de devises, devant le tourisme, et les exportations de vêtements et de produits miniers.  Le secteur manufacturier contribue pour près des deux tiers de la valeur des exportations de marchandises.  L'agriculture, principal employeur dans le pays (44 pour cent de la population active), compte pour environ 22 pour cent des exportations totales de marchandises.

4. L'industrie de textile et d'habillement a récemment enregistré des taux de croissance relativement faibles du fait, entre autres, d'une concurrence plus poussée sur le marché international des biens concernés.  L'industrie du cuir rencontre des difficultés d'approvisionnement en peaux brutes dues aux maladies et épidémies qui ont frappé l'élevage dans certains pays, et accru leur demande sur les autres marchés.  

5. La recrudescence de la sécheresse affecte la production agricole, déjà soumise à des contraintes structurelles, telles que la forte proportion des petites exploitations familiales, l'utilisation limitée des techniques modernes de production et de stockage, les coûts élevés de transport, et le faible recours à l'irrigation.
  Toutefois, la relative diversification de l'économie a, dans l'ensemble, atténué les effets des sécheresses de ces dernières années.

6. La monnaie nationale est le Dirham (DH);  son taux de change est fixé par rapport à un panier de cotation composé des monnaies des principaux partenaires commerciaux du Maroc, selon leur importance dans les transactions commerciales et financières du pays.  La compétitivité, telle qu'elle est indiquée par le taux de change effectif réel, est demeurée relativement stable depuis 1995, avec une légère détérioration de 1998 à 2000 (tableau I.2).  En 2001, à la suite du réaménagement du panier du dirham, le taux de change effectif réel a quasiment retrouvé son niveau de 1998.

Tableau I.2

Principaux indicateurs économiques, 1995-01

1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001











Pourcentage

Divers








Taux d'accroissement du PIB réel
-6,6
12,2
-2,2
7,7
-0,1
1,0
6,5

Taux de chômagea
..
..
..
..
13,9
13,6
12,8

Urbain
22,9
18,1
16,9
19,1
22,0
21,4
19,5

Rural
..
..
..
..
5,4
5,0
4,5

Taux d'inflation (variation de l'Indice du coût 

de la vie)b
6,1
3,0
1,0
2,8
0,7
1,9
0,6

Taux d'intérêt
..
..
..
6,0
5,4
5,0
4,71











Pourcentage du PIB

Comptes nationaux








Consommation finale intérieure 
89,0
88,0
86,5
86,1
85,2
86,8
..

Administration publiques
17,4
16,9
17,8
18,0
19,2
19,2
..

Ménages
71,6
71,2
68,7
68,1
66,0
67,6
..

  Consommation finale privée des résidents 
68,5
67,4
65,3
64,4
61,8
62,8
..

Formation brute de capital fixe
21,4
19,4
20,7
22,0
23,7
24,1
22,3

Variation des stocks
-0,7
0,2
0,0
0,1
-0,3
0,4
..

Exportations
19,0
17,2
18,8
17,7
19,0
20,3
..

Importations
-28,7
-24,9
-25,9
-26,0
-27,5
-31,4
..











Pourcentage du PIB

Finances publiquesc








Déficit ou excédent global
-5,2
-1,9
-3,1
-2,3
-0,7
-2,6
-4,2

Recettes ordinaires
23,9
24,6
24,6
26,0
28,5
30,3
23,3

Dépenses ordinaires
22,1
20,9
22,2
22,5
23,1
23,6
21,7

  Service de la dette publique
6,0
5,3
5,2
5,1
5,4
4,9
4,3

Investissements
5,3
4,8
4,5
4,7
4,7
5,3
4,7

Tableau I.2 (à suivre)

Situation monétaire (au 31 décembre)








M1 (monnaie fiduciaire + monnaie scripturale)
5,5
5,1
7,7
6,7
11,5
8,2
15,9

M2 (M1 + placements à vue)
6,7
5,8
8,2
7,8
11,6
7,9
15,3

M3 (M2 + placement à terme)
7,7
6,7
9,2
6,0
10,2
8,4
14,1


Pourcentage du PIB

Balance des paiements








Balance commerciale
-7,5
-6,0
-5,6
-6,5
-6,9
-9,7
-8,9

Exportations de biens et services 
27,4
26,3
28,5
27,8
30,1
31,4
33,0

Importations de biens et services
-34,1
-29,6
-31,8
-31,9
-33,9
-37,7
-36,3

Balance des comptes courants
-3,9
-0,2
-0,5
-0,4
-0,5
-1,5
..

Balance des comptes de capital et des opérations financières
-3,0
-2,2
-3,0
-1,8
-0,1
-2,3
..










Dette domestique
33,3
34,6
38,2
38,1
39,5
42,2
47,5

Dette extérieure
46,1
41,0
41,0
36,6
35,9
33,5
29,1











Pourcentage

Taux de changes








Dirhams par dollars EU (fin de période)
8,469
8,800
9,714
92,550
10,087
10,619
11,560

Dirhams par DTS (fin de période)
12,589
12,653
13,107
13,031
13,845
13,836
14,528

Taux de change effectif nominal
100,0
100,7
102,6
103,8
105,5
108,9
106,4

Taux de change effectif réel
100,0
100,8
101,7
104,2
105,2
108,2
103,7

..
Non disponible.

a
Population âgée de 15 ans et plus.

b
385 articles.

c
Changement d'année fiscale en 1996, puis en 2000.  Alors, les exercices budgétaires couverts par les statistiques du tableau sont 
(dans l'ordre):  1995;  1996/97;  1997/98;  1998/99;  1999/00;  et 2001

Source:
Ministère de la prévision économique et du plan, Direction de la statistique (2000);  FMI (2002);  et 
autorités marocaines.
7. La dette extérieure du Trésor a connu un recul continu depuis le début des années 1990, et s'est établie en 2002 à 92,6 milliards de DH, contre 131 milliards en 1996;  sa part dans l'endettement global du pays est actuellement de 32,6 pour cent.  L'encours de la dette publique totale par contre a augmenté de 241,5 milliards de DH en 1996 à 284,1 milliards en 2002.

2) Évolution Économique

8. L'économie marocaine a traversé une période assez difficile marquée par quatre sécheresses en huit ans.  Toutefois, si la sécheresse de 1995 a sérieusement affecté le PIB réel, les mesures mises en place depuis lors et la poursuite de la diversification de l'économie ont contribué à contenir les effets de celles de 1997, 1999, et 2000.  Trois années de forts taux de croissance économique ont été observées entre 1995 et 2001 (tableau I.2).  Nonobstant les aléas climatiques, le Maroc a poursuivi ses réformes économiques lancées depuis plusieurs décennies.  Ces réformes, soutenues par des partenaires tels que l'Union européenne, la Banque africaine de développement et la Banque mondiale, ont pour objectif de mettre en place une stratégie de développement pour une croissance économique forte, "saine" et durable.  Cette stratégie passe, entre autres, par la recherche d'équilibres macro-économiques.  Des réformes structurelles (notamment la poursuite du programme de privatisation, l'amélioration de l'environnement des affaires et l'octroi de divers avantages aux investisseurs) ont été également mises en place afin de moderniser l'économie.

9. En matière de politique budgétaire, les mesures visant à contenir les dépenses ont surtout consisté en l'élimination de certaines subventions (aux graines oléagineuses, aux huiles, et au sucre pour usage industriel) et en l'amélioration de l'exécution du budget.  Une amélioration des recettes a été recherchée à travers l'élargissement de l'assiette fiscale, le relèvement du taux normal de la taxe sur la valeur ajoutée de 19 à 20 pour cent en 1996, et l'amélioration de la collecte des droits et taxes.
  D'une façon générale, le déficit budgétaire a enregistré une tendance à la baisse depuis 1995.  Toutefois, cette performance a en partie résulté du financement des dépenses publiques par les recettes issues des privatisations;  des concessions accordées par l'Etat;  et à titre exceptionnel, des contributions apportées au budget de l'Etat par des entreprises publiques telles que l'Office chérifien des phosphates (OCP) et l'Office national de l'électricité (ONE) en 1998.  A terme, des réformes budgétaires devraient s'avérer indispensables, étant donné qu'en l'absence de mesures concrètes de contrôle de dépenses, le financement d'une part des dépenses courantes de l'Etat par des ressources exceptionnelles pourrait difficilement durer.

10. Outre les objectifs globaux d'équilibres macro-économiques, la politique monétaire vise spécifiquement à contenir l'inflation.  A cet effet, un objectif de croissance annuelle de la masse monétaire (en général M3) est fixé sous forme de taux ou de fourchette de taux sur la base de l'évolution prévisible du PIB nominal, et des mesures sont, le cas échéant, prises pour corriger toute variation anormale de liquidité susceptible d'avoir un impact négatif sur le niveau des prix.  Outre le taux de réserve obligatoire (de 14 pour cent en mars 2003 contre 10 pour cent en décembre 2002) sur les dépôts à vue, des opérations de refinancement, d'open market (retrait et injection de liquidité sur le marché) et de reprise de liquidité (en vigueur depuis 1999) sont utilisées pour corriger les variations anormales de la masse monétaire.  Ainsi, en 2001, une stérilisation monétaire a été opérée afin de contenir les effets des flux de devises liés à la privatisation partielle (35 pour cent) de Maroc Telecom, à l'accroissement des transferts opérés par des marocains résidant à l'étranger, à l'augmentation des recettes touristiques, et aux cessions de billets de banque étrangers du fait du passage à l'euro.  Elle a été appuyée par des opérations d'open market et de reprise de liquidité, puis des baisses de taux directeurs.

11. Au total, une discipline monétaire a été observée.  Elle a été consolidée par le non-recours du Trésor aux avances conventionnelles (depuis 1998) et statutaires (depuis 2001) de la Banque centrale.
  La politique monétaire a été donc un facteur déterminant dans la maîtrise de l'inflation au Maroc;  elle a contribué à maintenir le dirham relativement stable.  Afin de renforcer l'ancrage du dirham à l'euro, le Maroc a procédé, le 25 avril 2001, à un réaménagement du panier de devises composant sa monnaie;  le réaménagement a abouti à une dépréciation de 5 pour cent (soit une dépréciation du taux de change effectif nominal de 3,6 pour cent et du taux de change effectif réel de 5,4 pour cent) du dirham par rapport à l'euro.

12. Aucune restriction de change n'est actuellement imposée aux paiements liés à des transactions courantes.
  Cependant, certaines opérations en capital (y compris les investissements à l'étranger) par les résidents marocains restent soumises à une autorisation préalable de l'Office des changes.

3) Résultats Commerciaux et Investissement

i) Échanges de biens et services

13. Le Maroc a traditionnellement enregistré des déficits de sa balance commerciale.  Ces déficits, additionnés à ceux du compte des revenus, ont généralement entretenu ceux de la balance des opérations courantes, et ceci malgré l'excédent continu des comptes des transferts et des services (tableau I.3).  Toutefois, une forte augmentation des soldes excédentaires de transferts et de services a permis un excédent important du compte des transactions courantes en 2001.  Le solde traditionnellement excédentaire des transferts provient principalement des revenus des marocains résidant à l'étranger (en moyenne 88 pour cent de ce solde entre 1997 et 2001).  Les réserves extérieures nettes se sont établies à l'équivalent de 8,8 mois d'importations de biens et services non facteurs en 2002, en augmentation par rapport à l'année 2001 (4,7 mois).

Tableau I.3

Balance des paiements, 1995-01

(Millions de dollars EU)

1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001










Solde du compte des transactions courantes
-1296
-58
-169
-146
-171
-501
1606,0

Balance commerciale
-2482
-2193
-1864
-2319
-2448
-3235
-3022,0

  Exportations, f.a.b.
6871
6886
7039
7144
7509
7419
7142,0

  Importations, f.a.b.
-9353
-9080
-8903
-9463
-9957
-10654
-10164,0

Balance des services
283
961
747
864
1112
1142
1910

  Crédits
2173
2743
2471
2827
3115
3034
4029,0

  Débits
-1890
-1782
-1724
-1963
-2003
-1892
-2119,0

Balance des revenus
-1318
-1309
-1176
-1033
-985
-864
-833,0

Transferts courants (net)
2220
2483
2123
2343
2150
2456
3550,0










Solde du compte de capital
-6
73
-5
-10
-9
-6
-9,0










Solde du compte d'opérations financières
-984
-897
-990
-644
-13
-774
-967,0

Investissements directs au Maroc
92
76
4
12
3
221
144,0

Investissements direct à l'étranger
-15
-30
-9
-20
-18
-59
-97,0

Investissements de portefeuille
20
142
38
24
6
17
-8,0

Autres investissements
-1083
-1085
-1022
-660
-4
-954
-1006,0










Erreurs et omissions
391
209
175
160
123
114
230,0










Solde global
-1895
-673
-988
-640
-69
-1167
860










Financement
1895
673
988
640
69
1167
-860

Avoirs de réserve
984
-274
-553
-248
-1636
416
-3842,0

Utilisation des ressources du FMI
-101
-47
-3
0
0
0
0,0

Financements exceptionnels
1013
995
1544
887
1705
751
2982,0










Réserves officielles brutes








Réserves de change en mois d'importations de biens
4,6
5
5,4
5,2
6,7
5,4
9,9

Source:
FMI (2002).
14. Les importations et exportations marocaines sont dominées par les produits manufacturés (environ 62 pour cent des importations et 65 pour cent des exportations de marchandises en valeur en 2001).  Les machines et le matériel de transport, les textiles et les produits chimiques constituent les principaux produits importés (tableau AI.1).  Les importations de textiles sont principalement liées aux opérations de sous-traitance, surtout avec des partenaires résidant au sein de l'Union européenne (UE).  L'accroissement subit de leur part dans les importations totales de marchandises entre 1997 et 1998 a surtout résulté d'un changement dans la méthodologie de leur comptabilisation (leur prise en compte dans les statistiques du commerce des marchandises).  Les importations de produits primaires portent principalement sur les denrées agricoles et les produits des industries extractives (graphique I.1).  Les variations dans les importations de combustibles reflètent avant tout les fluctuations de leurs cours mondiaux. 
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Graphique I.1

Structure des importations, 1994-01

a

Le changement, en 1998, de la méthodologie de comptabilisation des transactions liées aux activités de 

sous-traitance rend difficile la comparaison des statistiques d'avant cette date à celles d'après.



Calculs du Secrétariat de l'OMC basés sur des données extraites de Comtrade des Nations Unies; 

Données fournies par les autorités marocaines.

Produits alimentaires

Fer et acier

Machines non électriques

textiles

Matières premières agricoles

Produits chimiques

Machines électriques

Autres

Combustibles

Autres demi-produits

Produits de l'industrie automobile


15. Les exportations sont dominées par les produits manufacturés, principalement les produits chimiques et les vêtements (tableau AI.2 et graphique I.2).  Comme ce fut le cas au niveau des importations, le changement de méthodologie de comptabilisation explique la forte augmentation de la part des vêtements dans les exportations totales de marchandises en 1998.

16. L'UE est le principal partenaire commercial du Maroc, tant à l'importation qu'à l'exportation (graphique I.3).  La France fournit à elle seule plus de 20 pour cent (24 pour cent en 2000 et 22,5 pour cent en 2001) des importations totales;  l'Espagne, le Royaume-Uni, l'Italie et l'Allemagne sont, au sein de l'UE, les autres principales sources des importations marocaines (tableau AI.3).  En dehors de l'UE, le Maroc importe également ses marchandises des États-Unis et de l'Arabie Saoudite;  les importations en provenance des autres régions demeurent faibles. 
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Graphique I.2

Structure des exportations, 1994-01

a

Le changement, en 1998, de la méthodologie de comptabilisation des transactions liées aux activités de 

sous-traitance rend difficile la comparaison des statistiques d'avant cette date à celles d'après.



Calculs du Secrétariat de l'OMC basés sur des données extraites de Comtrade des Nations Unies.

Mollusques (CITI 0363)

Autres produits alimentaires

Acide non organique (CITI 5223)

Vêtements

Préparation de poisson (CITI 0371)

Phosphate de calcium (CITI 2723)

Autres produits chimiques

Autres

Oranges (CITI 0567)

Autres minerais et minéraux

Machines électriques


17. La France est la destination de plus du quart des exportations marocaines de marchandises, suivie de l'Espagne, du Royaume-Uni, de l'Italie et de l'Allemagne (tableau AI.4).  En termes de part du commerce, l'ordre d'importance des principaux partenaires est le même, tant à l'importation qu'à l'exportation.  La forte concentration des exportations vers l'UE observée à partir de 1998 est principalement liée au changement de méthodologie de comptabilisation des opérations de sous-traitance.

18. Le Maroc est exportateur net de services (tableau I.3).  Les recettes issues des exportations de services équivalent à plus de 40 pour cent de celles de marchandises.  Les recettes provenant des exportations de services sont généralement à la hausse.  Ceci est dû principalement aux recettes provenant des opérations de voyages dont le solde excédentaire en dirhams a quasiment doublé sur la période.


[image: image3.wmf]Graphique I.3

Destinations et origines du commerce, 1995 et 2001

Pourcentage

1995

2001

(a) Importations

(b) Exportations

Total: 8540,5 millions de dollars

Total: 11036,7 millions de dollars

Total: 4718,9 millions de dollars

Total: 7114,1 millions de dollars

Europe

66,4

dont:

UE 56,1

Asie

14,8

Europe

62,6

dont:

UE 54,0

Asie

19,1

Asie

18,8

Amerique

12,7

Amerique

9,9

Amerique

6,1

Etats-Unis

6,5

Royaume-

Unis 3,6

Espagne

8,5

Allemagne

6,3

Autres pays 

d'Amérique

6,2

France

21,8

Autres 

pays d'Asie

9,5

Autres 

pays 

d'Europe

10,3

Arabie 

Saoudite

5,3

Autres pays 

de l'UE

10,2

Italie

5,7

Afrique

5,9

Autres 

0,2

Etats-Unis

3,7

Royaume-Unis 

5,4

Espagne

9,5

Allemagne

5,1

Autres pays 

d'Amérique

6,2

France

22,5

Autres 

pays d'Asie

10,7

Autres pays 

d'Europe

8,6

Arabie Saoudite

4,7

Autres pays 

de l'UE

6,3

Italie

5,2

Afrique

5,5

Autres 

2,9

Irak  3,7

Europe

66,1

dont:

UE 62,1

Etats-Unis

3,4

Royaume-

Unis

4,5

Espagne 9,4

Italie

5,7

Autres pays 

d'Amérique

2,7

France

29,7

Autres 

pays d'Asie

4,5

Autres pays 

d'Europe 

4,0

Japon

7,7

Autres pays 

de l'UE 8,7

Allemagne

4,1

Afrique

8,0

Autres 

1,0

Inde  6,6

Asie

10,8

Amerique

6,5

Europe

75,5

dont:

UE 72,5

Etats-Unis

3,9

Royaume-Unis

 8,2

Espagne

14,6

Italie

5,7

Autres pays 

d'Amérique

2,6

France

32,5

Autres pays

 d'Asie  4,4

Autres pays 

d'Europe 3,0

Japon 3,0

Autres pays 

de l'UE 6,8

Allemagne 4,7

Afrique

4,2

Autres 

3,0

Inde  3.4

Source:

Calculs du Secrétariat de l'OMC basés sur des données extraites de Comtrade des Nations Unies.


ii) Investissement

19. La formation brute de capital fixe (FBCF) du Maroc tourne autour de 22 pour cent du PIB, avec une tendance à la hausse depuis 1996.  Les investissements directs étrangers (IDE) ont fluctué sur la période, avec toutefois une tendance à la hausse (tableau I.3).  En effet, l'évolution des IDE est fortement influencée par les opérations de privatisation ou de restructuration d'entreprises publiques (ventes partielles ou totales des entreprises, et concessions de services publics accordées à des étrangers) et les conversions de dettes publiques extérieures en investissements.  Les années 1997, 1999 et 2001 furent celles des plus importantes acquisitions d'entreprises publiques par des étrangers.
  Ainsi, en 2000, les IDE ont été d'environ 500 millions de dollars EU contre près de 3 milliards de dollars EU en 2001.  Par ailleurs, en 2001, le montant cumulé des conversions de dettes en investissements s'élevait à 5,3 milliards de DH.

20. Les flux d'IDE liés aux opérations de privatisation ont également fortement influencé leur répartition sectorielle (graphique I.4).  Le cumul de ces flux sur sept ans (à partir de 1996) a atteint près de 70 milliards de DH.
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21. Les IDE et les prêts privés étrangers proviennent principalement des pays de l'Union européenne, à savoir la France, le Portugal et l'Espagne, et des États-Unis (graphique I.5).  Même si l'importance relative de chaque pays varie beaucoup d'une année à l'autre, la France a, en général, été la première source d'investissements;  sa présence est marquée dans presque tous les secteurs, à l'exception de l'agriculture du fait, entre autres, des difficultés d'acquisition de terrains agricoles (chapitre IV 2) i).
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22. Le Maroc a fait des progrès dans le sens de l'amélioration de l'environnement administratif et réglementaire des investissements.  Toutefois, cet environnement demeure relativement complexe eu égard à la longueur des démarches administratives et à leur manque de transparence, dans certains cas.  Les investissements étrangers sont admis sans restrictions dans la plupart des secteurs économiques.  Les exceptions concernent l'agriculture pour laquelle l'acquisition des terres n'est pas permise aux étrangers (chapitre IV 2) i));  le monopole d'Etat dans des domaines tels que les phosphates, les tabacs, la construction, l'exploitation et la gestion des infrastructures de transport (chapitre IV 2) iii) c), 3) i) b) et 5) iii));  et l'obligation faite aux investisseurs étrangers de s'associer à des actionnaires marocains pour exercer certaines professions telles que celles de pharmaciens, d'experts comptables et d'architectes.

23. Une amélioration du climat des investissements est attendue de la mise en place des Centres régionaux d'investissements (les 16 centres sont déjà ouverts) qui devraient simplifier les formalités administratives.

4) Perspectives

24. Sous l'hypothèse de conditions climatiques favorables, le taux de croissance du PIB réel est projeté à 5,5 pour cent en 2003.  Cette croissance devrait résulter d'une augmentation de la valeur ajoutée de 12,3 pour cent dans l'agriculture (de bonnes récoltes sont attendues) contre 4,3 pour cent dans le secteur non-agricole.  La performance attendue du secteur non-agricole devrait provenir du tourisme, des bâtiments et travaux publics, des activités industrielles, du transport et du commerce.  L'accord passé entre l'industrie de textile et de vêtements, et l'Etat, puis l'aide financière promise par ce dernier pourraient améliorer la performance de cette industrie.
  

25. La performance économique en 2003 pourrait également être stimulée par la demande finale intérieure.  La consommation des ménages (la principale composante de la demande), devrait, selon les prévisions, se raffermir, eu égard à l’amélioration prévue des revenus ruraux et à la revalorisation des salaires de certaines catégories de fonctionnaires. Ce raffermissement devrait, de concert avec la hausse attendue des importations de biens d’équipement et de consommation à la suite de la consolidation de l’investissement et avec la poursuite du démantèlement tarifaire, occasionner une légère détérioration de la balance commerciale en 2003.  La poursuite du programme de privatisation devra contribuer à la réduction du déficit budgétaire (estimé à 4,2 pour cent du PIB en 2002) au titre des années 2003 et 2004.

26. En l'absence de variations trop fortes des monnaies entrant dans la composition du dirham, l'inflation pourrait s'établir à 2 pour cent en 2003.  Un renforcement de l'euro vis-à-vis du dollar pourrait améliorer la compétitivité des produits marocains dont les exportations pourraient cependant être affectées par un ralentissement des activités économiques en Europe.  La conclusion de l'accord de libre-échange avec les États-Unis est aussi porteur d'espoir, notamment en matière d'exportations.







� FMI (2001).


� Les mesures prises afin d'améliorer la collecte des droits et taxes vont du renforcement et de la modernisation de l'administration fiscale, à la lutte contre la fraude fiscale (à travers sa pénalisation à partir de 1997) et la contrebande (les droits de douane ont été réduits sur les produits qui en faisaient souvent l'objet).


� Depuis 2001, le financement du Trésor se fait uniquement par des ressources du marché domestique.


� Bank Al-Magrib (2002).  Le réaménagement a été décidé à un moment où persistait la faiblesse de l'euro par rapport au dollar américain, et dans une certaine mesure, une appréciation du dirham par rapport à l'euro.  Il visait notamment à rendre le dirham plus stable vis-à-vis de l'euro, monnaie du principal partenaire commercial du Maroc.


� Le Maroc a accepté l'article VIII des statuts du Fonds monétaire international le 21 janvier 1993.


� Ministère des finances et de la privatisation, Direction de la politique économique générale (2002).


� Il 'agissait, en 1997, de la vente des raffineries SAMIR et SCP au groupe suédois au capital saoudien CORRAL,  et de la concession de la centrale thermique de Jorf Lasfar au groupe américain ABB; en 1999, de l'attribution d'une deuxième licence de GSM au consortium hispano-portugais Méditel; et en 2001, de la vente  de 35 pour cent du capital de Maroc Telecom au groupe français Vivendi Universal. 


� EIU (2002).


� Le gouvernement envisage de vendre une autre partie de Maroc Télécom, 66 pour cent de la Régie des tabacs (RT), les compagnies Surac et Sunabel, 38 pour cent de SOMACA et quelques banques, et d'accorder une deuxième licence fixe.
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Calculs du Secrétariat de l'OMC basés sur des données extraites de Comtrade des Nations Unies.
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		Burundi Exports

				1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000

		Café		57.2		89.2		28.8		76.6		51		42		33.9

		Thé		9.3		9.7		4.8		9		10.9		10.8		12.1

		Autres primaires		8.7		6.6		2.4		1.2		1		1		0.7

		Produits Manufacturés		5.4		7.4		4.5		0.6		1		1.1		2.4

		Total		80.6		112.9		40.5		87.4		64		55		49.1

				1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000

		Café		48.4		55.4		58.5		93.7		96.3		66.5		73.2

		Thé		1.1		1.4		2.4		3.8		1.5		1.9		7.1

		Autres produits primaires		4.8		6.5		8		2.2		2		3		13.4

		Produits Manufacturés		1.6		2.2		0.9		0.3		0.2		0.2		0.5

		Or		44		34.5		30.2		0		0		28.4		5.7

				99.9		100		100		100		100		100		99.9

		Total		171.6		178.9		81.8		68.7		86.5		62.4		42.8

				1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001

		Produits alimentaires		14.5		19.5		18.9		16.6		14.2		13.3		13.7		14.4

		Matières premières agricoles		6		6.3		5.3		5.5		3.8		3.4		3.1		3.2

		Combustibles		15.5		13.7		15.6		16.5		9		12.3		17.7		17.6

		Fer et acier		6.6		5.7		4.4		4.6		4.3		3.3		3.2		3.2

		Produits chimiques		12.2		11.9		12.7		12.4		10.5		9.4		8.7		9.7

		Autres demi-produits		5.9		6.5		6.9		6.8		6.3		5.7		5.1		5.3

		Machines non electriques		12.1		11.3		11.3		10		11.1		11.1		7.6		7.8

		Machines électriques		6.6		5.6		5.1		6.6		9.5		11.2		13.4		10.9

		Produits de l'industrie automobile		3.9		3.7		4.7		5.4		4.9		5		4.1		4.6

		Textile		4.7		4.7		4.8		4.9		14		13		11.8		12.7

		Autres		12		11.1		10.3		10.7		12.4		12.3		11.6		10.6

				88		88.9		89.7		89.3		87.6		87.7		88.4		89.4

				1994		1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001

		Mollucs (SITC 0363)		8.8		9.8		9.1		7.8		5.6		5.3		7.8		5.6

		Fish, prepared nes (SITC 0371		3.9		3.8		3.7		3.7		2.7		2.7		2.7		3.2

		Oranges (SITC 0571		3.7		4.3		6.5		5.3		3.8		3.5		2.6		2.6

		Autres produits alimentaires		12		13.5		13.6		14.1		9.1		9.4		8.4		9.6

		Natural calc. Phosphates		7		6		7.3		9.3		6.4		6.1		5.2		5.2

		Autres mineraies		4.1		4		3.7		3.9		2.5		2		2.1		1.9

		Inorganic acid oxide (SITC 5223)		11.7		11.7		11.1		12.4		7		7.8		6.8		6.3

		Autres produits chimiques		8.5		9.1		9		8.4		5.6		5.1		5.2		5.9

		Machines électriques		3.1		2		1.7		2		7.8		9.9		10.2		9.4

		Vêtements		18.3		16.9		16.4		15.5		35.5		33.3		32.3		32.8

		Autres		18.9		18.9		17.9		17.6		14		14.9		16.7		17.5

				81.1		81.1		82.1		82.4		86		85.1		83.3		82.5
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Graphique I.1
Structure des importations, 1994-01a

Le changement, en 1998, de la méthodologie de comptabilisation des transactions liées aux activités de sous-traitance rend difficile la comparaison des statistiques d'avant cette date à celles d'après.

Calculs du Secrétariat de l'OMC basés sur des données extraites de Comtrade des Nations Unies; Données fournies par les autorités marocaines.
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Répartition par pays des investissements directs étrangers, 1996-01

Source: Données fournies par l'Office des changes, Royaume du Maroc, 2002.
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		millions de dirhams

				1996				2001				1996		1997		1998		1999		2000		2001		Total								1996		1997		1998		1999		2000		2001		1996-2001
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Graphique I.x
Répartition par pays des investissements directs étrangers, 1996-2001
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Graphique I.3
Destinations et origines du commerce, 1995 et 2001
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Source: Données fournies par l'Office des changes, Royaume du Maroc, 2002.
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		millions de dirhams

				1996				2001				1996		1997		1998		1999		2000		2001		Total								1996		1997		1998		1999		2000		2001		1996-2001

		France		917		France		27689.1		France		917		1446.4		1609.2		3705.6		1576.8		27689.1		36944.1						France		917		1446.4		1609.2		3705.6		1576.8		27689.1		36944.1

		Portugal		640.5		Portugal		1405.3		Portugal		640.5		9.3		132.6		5024.3		826.8		1405.3		8038.8						Portugal		640.5		9.3		132.6		5024.3		826.8		1405.3		8038.8

		Espagne		148.5		Espagne		953.6		Espagne		148.5		478.8		491		2054.9		570.1		953.6		4696.9						Etats-Unis		82.8		2963		250.3		1016.7		350		699.1		5361.9

		Etats-Unis		82.8		Etats-Unis		699.1		Etats-Unis		82.8		2963		250.3		1016.7		350		699.1		5361.9						Espagne		148.5		478.8		491		2054.9		570.1		953.6		4696.9

		Suisse		30.5		Suisse		308.9		Suisse		30.5		72.3		125.1		261.7		118.8		308.9		917.3						Pays-bas		220.8		252.3		287.8		3193.4		172.3		198.8		4325.4

		Grande Bretagne		100.4		Grande Bretagne		263.7		Grande Bretagne		100.4		194.8		240		190.1		393.7		263.7		1382.7						Suède		0.3		3590.1		1.9		16		23.5		51.9		3683.7

		Allemagne		65		Allemagne		248.8		Allemagne		65		600.3		49.3		73.4		160.3		248.8		1197.1						Other		841.4		2737.5		1647.7		1249.8		1478.2		1488.5		9443.1

		Pays-bas		220.8		Pays-bas		198.8		Pays-bas		220.8		252.3		287.8		3193.4		172.3		198.8		4325.4								2009.9		8739.9		2772.8		15010.9		3519.5		30997.8		63050.8

		Koweit		5		Koweit		131		Koweit		5		11.3		21.9		78.6		32.6		131		280.4

		U.E.B.L.		67.1		U.E.B.L.		103		U.E.B.L.		67.1		30.3		133		96.2		171.8		103		601.4						Allemagne		65		600.3		49.3		73.4		160.3		248.8		1197.1

		Arabie Saoudite		179.6		Arabie Saoudite		87.2		Arabie Saoudite		179.6		75.1		86.5		107.6		145.3		87.2		681.3						Suisse		30.5		72.3		125.1		261.7		118.8		308.9		917.3

		Tunisie		0		Tunisie		70.1		Tunisie		0		0.4		3.6		14.6		3		70.1		91.7						Japon		1.3		764.7		3.3		4		11.1		18.8		803.2

		Italie		43.5		Italie		57.6		Italie		43.5		31.2		57.6		123.3		201.5		57.6		514.7						Autres pays		454.1		944.2		1046		639.2		702		538.1		4323.6

		Suède		0.3		Suède		51.9		Suède		0.3		3590.1		1.9		16		23.5		51.9		3683.7

		Hong Kong		0		Hong Kong		40.1		Hong Kong		0		0		0		0		0		40.1		40.1						Arabie Saoudite		179.6		75.1		86.5		107.6		145.3		87.2		681.3

		Irak		0		Irak		22		Irak		0		0		14.1		3.6		6.2		22		45.9						Corée du Sud		0		288.7		330.2		0		27.4		0		646.3

		Japon		1.3		Japon		18.8		Japon		1.3		764.7		3.3		4		11.1		18.8		803.2						U.E.B.L.		67.1		30.3		133		96.2		171.8		103		601.4

		Bahrein		16.9		Bahrein		13.1		Bahrein		16.9		0		0		0.5		0		13.1		30.5						Libye		140.2		242.1		178.3		2.2		3.3		5.9		572

		Canada		0		Canada		10.4		Canada		0		9		57.7		0.9		11.4		10.4		89.4						Italie		43.5		31.2		57.6		123.3		201.5		57.6		514.7

		E.A.U		13		E.A.U		9.3		E.A.U		13		104.3		66.1		1.6		63.8		9.3		258.1						Koweit		5		11.3		21.9		78.6		32.6		131		280.4

		Libye		140.2		Libye		5.9		Libye		140.2		242.1		178.3		2.2		3.3		5.9		572						Inde		0		80.1		49		144.1		0		0.5		273.7

		Jordanie		5.7		Jordanie		0.9		Jordanie		5.7		71.7		0		3		3.2		0.9		84.5						E.A.U		13		104.3		66.1		1.6		63.8		9.3		258.1

		Inde		0		Inde		0.5		Inde		0		80.1		49		144.1		0		0.5		273.7						Tunisie		0		0.4		3.6		14.6		3		70.1		91.7

		Syrie		0		Syrie		0.1		Syrie		0		0		0		12.4		21.5		0.1		34						Canada		0		9		57.7		0.9		11.4		10.4		89.4

		République sud Africaine		0		République sud Africaine		0		République sud Africaine		0		0		0		50.6		0		0		50.6						Jordanie		5.7		71.7		0		3		3.2		0.9		84.5

		Norvège		0		Norvège		0		Norvège		0		0		48		0.5		11		0		59.5						Norvège		0		0		48		0.5		11		0		59.5

		Corée du Sud		0		Corée du Sud		0		Corée du Sud		0		288.7		330.2		0		27.4		0		646.3						République sud Africaine		0		0		0		50.6		0		0		50.6

		Autres pays		173.2		Autres pays		97.1		Autres pays		173.2		161.2		184		80.9		92.3		97.1		788.7						Irak		0		0		14.1		3.6		6.2		22		45.9

				2851.3				32486.3				2851.3		11477.4		4420.5		16260.7		4997.7		32486.3		72493.9						Hong Kong		0		0		0		0		0		40.1		40.1

																														Syrie		0		0		0		12.4		21.5		0.1		34

				1996				2001

		France		917		France		27689.1		1

		Portugal		640.5		Portugal		1405.3		1

		Espagne		148.5		Espagne		953.6		1

		Etats-Unis		82.8		Etats-Unis		699.1		1

		Suisse		30.5		Suisse		308.9		1

		Grande Bretagne		100.4		Grande Bretagne		263.7		1

		Allemagne		65		Allemagne		248.8		1

		Pays-bas		220.8		Pays-bas		198.8		1

		Other		645.8		Other		719		1

				2851.3				32486.3

		U.E.B.L.		67.1		U.E.B.L.		103		1

		Arabie Saoudite		179.6		Arabie Saoudite		87.2		1

		Libye		140.2		Libye		5.9		1

		Koweit		5		Koweit		131		1

		Tunisie		0		Tunisie		70.1

		Italie		43.5		Italie		57.6

		Suède		0.3		Suède		51.9

		Hong Kong		0		Hong Kong		40.1

		Irak		0		Irak		22

		Japon		1.3		Japon		18.8

		Bahrein		16.9		Bahrein		13.1

		Canada		0		Canada		10.4

		E.A.U		13		E.A.U		9.3

		Jordanie		5.7		Jordanie		0.9

		Inde		0		Inde		0.5

		Syrie		0		Syrie		0.1

		République sud Africaine		0		République sud Africaine		0

		Norvège		0		Norvège		0

		Corée du Sud		0		Corée du Sud		0

		Autres pays		173.2		Autres pays		97.1

				1996				2001

		France		32.2		France		85.2

		Portugal		22.5		Portugal		4.3

		Espagne		5.2		Espagne		2.9

		Etats-Unis		2.9		Etats-Unis		2.2

		Suisse		1.1		Suisse		1.0

		Grande Bretagne		3.5		Grande Bretagne		0.8

		Allemagne		2.3		Allemagne		0.8

		Pays-bas		7.7		Pays-bas		0.6

		Other		22.6		Other		2.2

				100.0				100.0

				1996		1997		1998		1999		2000		2001		1996-2001

		télécommunications		8.6		20.5		13.3		10120.1		1455.5		26370.1		37988.1

		Industrie		1375.4		1380.2		1885.1		3559.5		786.7		2282.6		11269.5

		Commerce		135.6		170.8		246.5		111.2		700.4		1092.7		2457.2

		Immobilier		390.9		299.5		439.3		454.5		574.6		810.7		2969.5

		tourisme		14.1		473.7		161.6		299.3		186.5		332.6		1467.8

		banque		394.9		1903.6		748.7		500.5		695.5		165.6		4408.8

		grand travaux		73.8		208.9		27.6		126.8		75.4		118.1		630.6

		assurances		0.1		0.3		1.9		3		0		97.3		102.6

		holding		39.7		323.3		158		184.4		61.7		52.5		819.6

		pêche		3.6		4.7		43.2		2.2		11.6		35.1		100.4

		agriculture		9.6		19.7		36.2		21.3		14		34.4		135.2

		transport		22.5		13.8		8.7		28.3		15.5		27.8		116.6

		etudes		0		0		10.9		14.9		19.3		7.9		53

		energie et mines		94.2		2763.1		183.3		338.2		67.8		1.1		3447.7

		pétrole		131.6		3588.9		161.1		55		2.1		0.1		3938.8

		autres services		22.5		194.8		224.6		305.9		197.6		953.4		1898.8

		divers		134.2		111.6		70.5		135.6		133.5		104.1		689.5

				2851.3		11477.4		4420.5		16260.7		4997.7		32486.1		72493.7

				1996		1997		1998		1999		2000		2001		1996-2001

		télécommunications		8.6		20.5		13.3		10120.1		1455.5		26370.1		37988.1

		Industrie		1375.4		1380.2		1885.1		3559.5		786.7		2282.6		11269.5

		Commerce		135.6		170.8		246.5		111.2		700.4		1092.7		2457.2

		tourisme		14.1		473.7		161.6		299.3		186.5		332.6		1467.8

		immobilier et grand travaux		464.7		508.4		466.9		581.3		650		928.8		3600.1

		holding, banques et assurances		434.7		2227.2		908.6		687.9		757.2		315.4		5331

		agriculture et pêche		13.2		24.4		79.4		23.5		25.6		69.5		235.6

		pétrole, energie et mines		225.8		6352		344.4		393.2		69.9		1.2		7386.5

		autres		179.2		320.2		314.7		484.7		365.9		1093.2		2757.9

				2851.3		11477.4		4420.5		16260.7		4997.7		32486.1		72493.7



Graphique I.x
Répartition par pays des investissements directs étrangers, 1996-2001
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Total: 2 851,3 millions de dirhams

Total: 32 486,1 millions de dirhams

Source: ???
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