I EVOLUCION RECIENTE DEL COMERCIO Y ALGUNAS
TENDENCIAS OBSERVADAS EN EL COMERCIO

A TENDENCIAS RECIENTES EN EL COMERCIO INTERNACIONAL

1. INTRODUCCION: EN 2005 EL COMERCIO Y LA PRODUCCION CRECIERON
MENOS QUE EL ANO ANTERIOR

En 2005 la economia mundial crecié el 3,3 por ciento, menos que en 2004, pero ligeramente por encima del
promedio del ultimo decenio. El crecimiento econémico siguié siendo fuerte en la mayoria de las regiones,
aungue no tan intenso como el afo anterior. Sélo la economia europea siguio registrando un bajo crecimiento
del PIB, menos de la mitad del registrado en América del Norte. A diferencia de Europa en el Japdn se
experimenté un fortalecimiento de la actividad econémica. Debido a la disminucion del crecimiento econémico
a escala mundial y a la evolucion del mercado del petréleo, el crecimiento del comercio de mercancias -al
igual que el del PIB- se desaceler6 en términos reales, aunque siguié siendo superior al promedio del ultimo
decenio.

Donde mas pronunciada fue la desaceleracion del comercio fue en las regiones desarrolladas importadoras de
petroleo. En 2005 las importaciones reales de mercancias de los Estados Unidos, la Unién Europea (25) y el
Japén aumentaron la mitad que en 2004 y por debajo del promedio mundial. La mayoria de las regiones en
desarrollo y la Comunidad de Estados Independientes (CEl) registraron tasas de aumento de las importaciones
reales superiores a la media mundial y al crecimiento de sus exportaciones. El incremento de los precios del
petréleo explica en buena parte este resultado en muchos de esos paises.

El acusado aumento de los precios del petréleo bruto impulsé al alza los costos de la energia en todo el mundo
pero no provocd un aumento sustancial de los precios al consumo, como habia ocurrido en las dos grandes
crisis del petréleo anteriores en 1973-75 y 1979-81. Hubo varios factores que contribuyeron a que fuera asf.
En primer lugar, en muchos paises desarrollados el coeficiente de utilizacion de petréleo en la produccion es
menor que hace tres decenios, porque el sector de los servicios representa una parte mas importante del PIB.
En segundo término, la baja capacidad de produccién, unida a los moderados aumentos salariales en muchas
regiones desarrolladas, redujo la posibilidad de repercutir en los consumidores los aumentos de los costos de
la energia. La inflacion basica de los precios al consumo -es decir, de todos los productos con exclusiéon de la
energia y los alimentos- disminuyé en la zona del euro y en los Estados Unidos y no experimenté variaciones
en el Japén en 2005.

El mantenimiento de una inflacién moderada de los precios al consumidor se produjo en un entorno normativo
en el que la politica monetaria y fiscal siguié siendo expansiva. Sin embargo, en varios paises se observaron
tendencias inflacionistas en los precios de la vivienda vy, tal vez también, en el mercado de valores. El fuerte
aumento de los precios del oro, hasta llegar a su nivel mas alto en 24 afios, también podria deberse en parte
a la demanda de los inversores que trataban de proteger sus activos de la inflacion.

En 2005, el déficit fiscal siguid siendo elevado en las principales economias desarrolladas. En los Estados
Unidos, el déficit del sector publico en relacién con el PIB disminuyé ligeramente al 3,5 por ciento, pero
siguid siendo superior al de la zona del euro. El déficit fiscal del Japon, el mas alto entre los principales paises
desarrollados, permanecié en el 6,5 por ciento del PIB.

El nuevo aumento del déficit por cuenta corriente de los Estados Unidos, hasta alcanzar un nuevo maximo
en términos absolutos (805.000 millones de dolares EE.UU.) y relativos (el 6,5 por ciento del PIB) se financié
sin que se produjeran tensiones en los mercados internacionales de capital. La evolucién del mercado del
petréleo contribuyé notablemente al aumento del desequilibrio exterior de los Estados Unidos y la evolucion
del tipo de cambio tuvo efectos desiguales. En 2005 el alza moderada de los tipos de interés en los Estados
Unidos y el incremento (al menos temporal) de la demanda de délares que acompano la subida de los precios
del petroleo dieron lugar a una apreciacion del dolar de los Estados Unidos frente al yen, el euro y la libra.
Frente a un grupo de siete monedas importantes ponderadas en funcion del comercio, el dolar de los Estados
Unidos se deprecié el 2 por ciento en términos interanuales, pero se aprecio el 7 por ciento entre diciembre

1 OCDE, Main Economic Indicators.
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de 2004 y diciembre de 2005.2 En conjunto, la evolucién del tipo de cambio no contribuyé a reducir el factor
fundamental de los desequilibrios mundiales, que radica en las corrientes comerciales entre los Estados Unidos
y Asia oriental. En los ultimos meses de 2005 y el comienzo de 2006, la mayor parte de los indicadores
comerciales y de precios apuntan a que seguird aumentando el déficit por cuenta corriente de los Estados
Unidos durante el préximo afo.

Uno de las cuestiones mas problematicas de la situacion econémica mundial es la de saber cuanto tiempo puede
continuar el incremento del déficit por cuenta corriente de los Estados Unidos. La mayoria de los observadores
concuerdan en que serfa preferible que se pudieran estabilizar y reducir gradualmente los desequilibrios
actuales, pues ello suavizaria el inevitable proceso de ajuste que habrd que efectuar. Otro incremento de los
desequilibrios externos a escala mundial podria incrementar el riesgo de una subita reducciéon desestabilizadora
de esos desequilibrios. Un ajuste brusco de esas caracteristicas, acompafiado de variaciones importantes del tipo
de cambio, serfa mas doloroso y provocaria mayores pérdidas de bienestar que un ajuste mas gradual. En una
situacion de ajustes desestabilizadores, las presiones proteccionistas suelen ser mayores, lo que si se tradujera en
medidas restrictivas también incidiria negativamente en la actividad econémica mundial.

2. CRECIMIENTO DEL COMERCIO Y LA PRODUCCION EN 2005

Como ya se ha sefialado, a pesar de la aceleracion de la actividad econdmica y el comercio mundiales en el curso
del afio, la variacion media de la produccién y el comercio mundiales fue inferior a la del afo anterior, aunque
superior a la media del decenio. Segun las estimaciones, la produccién mundial de mercancias y servicios aumenté
el 3,3 por ciento y las exportaciones reales de mercancias el 6 por ciento en 2005 (cuadro 1). La desaceleraciéon
interanual de la produccién y el comercio mundiales se aproximé a las predicciones que se habian hecho a
principios de 2005. Sin embargo, a un nivel mas desagregado, el resultado real se desvié de las proyecciones,
pero el efecto de esas desviaciones sobre la produccion y el comercio tendié a compensarse mutuamente.
La repercusién negativa que tuvieron sobre la producciéon y el comercio mundiales en 2005 los precios del
petréleo, mas altos de lo previsto, quedd contrarrestada en parte por una resistencia mayor de la prevista a la
subida del precio del petréleo, por ejemplo, por una actividad econdmica mayor de lo esperado en el Japon.

El desglose por regiones de la economia mundial revela que la atonia de la economia europea fue el principal
lastre para el crecimiento de la produccién y el comercio mundiales, porque Europa siguié siendo la regiéon que
notificd una expansion mas débil de la produccion y el comercio. En las cuatro mayores economias de Europa
(Alemania, Francia, el Reino Unido e Italia), el PIB crecié por debajo del 2 por ciento, en tanto que los nuevos
Cuadro 1 miembros de la Unién Europea
siguieron registrando un mayor
crecimiento que los antiguos

Evolucién del comercio y la produccién mundiales, 2002-05
(A precios constantes, variaciéon porcentual anual)

miembros, con un incremento

2002 2003 2004 2005 .
combinado del PIB del 4 por
Exportaciones de ciento en 2005.
mercancias 3,5 5,0 9,5 6,0
Produccién de
mercancias 0,8 3,5 4,0

PIB, sobre la base de los

tipos de cambio del

mercado 17 2,6 4,0 3,1
PIB, sobre la base de

la paridad del poder

adquisitivo 3,0 4,0 5,1 4,3

Fuente: OMC; FMI, Perspectivas de la Economia Mundial.

2 US Department of Commerce, BEA, News Release, 14 de marzo de 2006.



El crecimiento del PIB de América del Norte, del 3,4 por ciento, siguié siendo ligeramente superior al de la
economia mundial (medido a los tipos de cambio del mercado). Dentro de la regién, fue la economia de los
Estados Unidos la que registré un mayor crecimiento.

El crecimiento econémico de las regiones en desarrollo siguié siendo fuerte en 2005, aunque algo menos
dindmico que el afo anterior. En América Central y del Sur (incluido el Caribe), Africa y Oriente Medio, el
PIB crecid en promedio entre el 4 y el 5 por ciento. La tasa de crecimiento de 2005 superd los resultados a
corto plazo (2000-05) y medio plazo (1995-2005) registrados por cada una de esas regiones. Los paises en
desarrollo de la regién de Asia no escaparon a la tendencia mundial a un crecimiento mas moderado. Sin
embargo, una vez mas registraron el crecimiento mas elevado (el 6,5 por ciento) de todas las regiones en
desarrollo. China y la India, los dos paises mas poblados del mundo, volvieron a notificar un aumento del PIB
sumamente elevado: el 9,9 y el 7,1 por ciento, respectivamente.

La regidén que comunicé un crecimiento econémico mas fuerte en 2005 fue la CEl. Los sustanciales beneficios
derivados del pronunciado aumento de los ingresos de exportacién impulsaron el gasto publico y privado y
dieron lugar a un aumento del PIB del 6,6 por ciento, el doble del promedio mundial. Desde la crisis financiera
de 1998, el crecimiento econdmico anual de la region fue superior al de la economia mundial y alcanzé un
promedio de casi el 7 por ciento durante ese periodo sexenal. La pronunciada expansién de la produccién del
sector energético de la region contribuyd notablemente a ese resultado.

La evoluciéon de los mercados mundiales de la energia no sélo incidié en el crecimiento econdmico regional,
sino que configuro las corrientes del comercio mundial.3 El signo mas visible del cambio de los mercados
mundiales de la energia es el aumento sustancial de los precios de los combustibles y, en particular, del petréleo
crudo, desde 2003. Este movimiento de precios se debe a los importantes cambios de la demanda mundial de
petréleo. Tras la recesion de 2001-02 se registré un fuerte aumento de la demanda mundial de petréleo crudo.
El sélido crecimiento econémico de los Estados Unidos y el vigoroso crecimiento de las principales economias
emergentes (especialmente China), intensivo en energia, fueron las causas principales de ese fenémeno.* La
fuerte demanda de petréleo en la economia de los Estados Unidos provocd un importante aumento de sus
importaciones de ese producto, ante la continua reduccién de la produccion nacional de petréleo crudo. La
firme demanda de petréleo en muchos mercados emergentes se debid al elevado coeficiente de utilizacion
de energia de ese crecimiento. Recientemente, la demanda de petréleo se ha sostenido de modo artificial en
algunos de esos mercados al no ajustarse plenamente los precios al usuario final para reflejar el aumento de
los precios de la energia en los mercados internacionales.

El elevado aumento de la demanda mundial de petréleo absorbid rapidamente el exceso de capacidad de
extraccion de petréleo existente, localizado principalmente en Oriente Medio. Los problemas de capacidad de
produccién no se limitaron a la produccion de petréleo crudo, sino que se manifestaron también en la actividad
de refinado. Ni siquiera la duplicacién de los precios entre 2003 y 2005 propicié un aumento significativo de la
capacidad mundial de produccién de petréleo. La escasa elasticidad a corto plazo de los precios de los suministros
de petroleo se debe al hecho de que para adquirir nueva capacidad es necesario aumentar las actividades de
perforacion y las inversiones en el desarrollo de nuevos yacimientos, que llevan varios afnos antes de que aumente
la capacidad de produccion. Ademas, se ha observado una disminucion de los rendimientos en los yacimientos
petroliferos en funcionamiento de los Estados Unidos y el Mar del Norte. Es posible, asimismo, que la inestabilidad
del precio del petréleo durante los Ultimos afos haya retrasado los planes de inversién en nuevos yacimientos.

Varios factores excepcionales de caracter temporal contribuyeron también a la evolucién del precio del petréleo en
2005. Los huracanes del Golfo de México (especialmente los huracanes Rita y Katrina) dafiaron las instalaciones
de la industria petrolifera en la region y, segun las estimaciones de la OCDE, obligaron a cerrar temporalmente
el 3 por ciento de la capacidad mundial de produccion de petréleo y el 2 por ciento de la capacidad mundial
de refinado de petréleo.s La utilizacién de petréleo de las reservas estratégicas y la oferta de la OPEP de poner

3 Para un examen mas detallado de la evolucion del mercado del petréleo véase AlE, World Energy Outlook.
4 Agencia Internacional de la Energfa, Oil Market Report. A monthly oil market and stocks assessment.

> Célculos facilitados en OCDE, OECD Economic Outlook, diciembre de 2005, pagina 6.
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a disposiciéon toda su capacidad de produccion no utilizada para atender la demanda del mercado permitieron
limitar los efectos de esta grave perturbacion de la produccién, el refinado vy la distribucion.

¢ Cudles han sido las principales consecuencias de esa evolucion del mercado del petréleo para la produccién y
el comercio? El nuevo aumento brusco de los precios del petréleo en 2005 se produjo en un momento de baja
inflacion general, debido a lo cual los cambios del precio nominal del petréleo se reflejaron en precios reales y
relativos mas elevados. El grafico 1 ilustra esta situacién. Los precios de los combustibles y de otros productos
de las industrias extractivas de cada una de las tres economias a las que se hace referencia en el grafico 1
aumentaron mas de un tercio, mientras que los precios de importacién de los productos agropecuarios y
manufacturados casi se estancaron o aumentaron de forma moderada en 2005.

Gréfico 1
Precios de importacion de los principales grupos de productos en determinadas economias, 2005
(Variacién porcentual anual)
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Hasta ahora el efecto negativo del aumento del precio del petréleo en el crecimiento econémico mundial ha sido
menos acusado que el que se produjo en periodos anteriores e inferior a lo que predecian la mayorfa de los modelos
de simulacion.s Estos efectos menos perjudiciales se pueden explicar en funcion de cuatro factores: en primer
lugar, el reciente aumento del precio del petréleo no es atribuible a una perturbacion de la oferta sino a la fuerte
demanda, lo que se considera menos perjudicial para la actividad econdmica. Un segundo factor es el coeficiente
de utilizacion de petréleo més bajo en el crecimiento del PIB de los paises de la OCDE gracias a un aumento de
la eficiencia en el uso de la energia y al desplazamiento de la produccion hacia los servicios, en que se utiliza
menos energia que en otros sectores. Este hecho no se habia tenido plenamente en cuenta en las simulaciones.
El tercer factor es que los exportadores de petréleo tardaron menos tiempo que en anteriores crisis del petréleo
en gastar sus mayores ingresos de exportacion en importaciones de mercancias y servicios. Por ultimo, se afirma
gue los exportadores de petréleo han invertido su mayor riqueza neta en obligaciones de sociedades anénimas y
del Estado en los Estados Unidos y no en activos mas liquidos, lo que ha contribuido a limitar el aumento de los
tipos de interés a largo plazo y, en consecuencia, a mantener la inversién y el consumo.’

La repercusion de la evolucion del mercado del petroleo en las corrientes comerciales internacionales es
importante tanto por lo que se refiere a la composicion sectorial del comercio de mercancias como a las
corrientes comerciales regionales. La parte de los combustibles en las exportaciones mundiales de mercancias

6 FMI (2000), The impact of higher oil prices on the global economy; AIE (2004), Analysis of the impact of high oil prices on
the global economy in IEA, Energy Prices and Taxes, segundo trimestre de 2004 y FMI (2003), Perspectivas de la economia
mundial, abril de 2003.

7 OCDE, OECD Economic Outlook, diciembre de 2005.



alcanzé la mayor cota de los Ultimos 20 afos y los paises y regiones exportadores de petréleo han registrado
aumentos de exportaciéon de 2 digitos en el transcurso de los tres Gltimos anos (grafico 2).

Gréfico 2

Parte correspondiente a los combustibles y productos de las industrias extractivas en las exportaciones
mundiales de mercancias, 1970-2005
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Gracias al dindmico crecimiento de las exportaciones nominales de las regiones exportadoras de petréleo durante los
tres Ultimos afios, la participacion de estos paises en el comercio mundial fue mucho mayor. Es notable la estrecha
relacion que hay entre la parte del comercio mundial que corresponde a esos paises y regiones y la evolucion del
precio del petréleo durante los Ultimos 35 afios. El grafico 3 indica que el auge de los precios reales del petréleo en
1974, 1990 y 2005 se corresponde fielmente con los niveles maximos de participacién de Oriente Medio y Africa
en las exportaciones mundiales de mercancias. Los niveles minimos de los precios del petréleo en 1978, 1988 y
1998 también coinciden con los niveles minimos de participacion de esas regiones en las exportaciones.
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Grafico 3
Precio real del petréleo y participaciéon de Africa y Oriente Medio en las exportaciones mundiales
de mercancias, 1970-2005
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Nota: El precio real se obtiene deflactando el precio nominal de entrega inmediata del crudo del FMI por el indice de valores unitarios de
las exportaciones mundiales de la OMC.
Fuente: Calculos del FMl'y la OMC.
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Como contrapartida de los beneficios obtenidos por los exportadores de petréleo a causa del aumento de los
precios de este producto, subieron las importaciones de combustible de los paises que son importadores netos
de petroleo. Sin embargo, como los combustibles representan una parte mucho menor de sus importaciones
gue de las exportaciones de los paises exportadores de estos productos, la repercusion se observa de
forma mas destacada en la evolucion de las balanzas comerciales. Los principales importadores netos de
combustibles son la Unién Europea (25), el Japdn, los Estados Unidos, la Republica de Corea y China. Todas
estas economias, con la notable excepcién de China, registraron un déficit mas elevado o un menor excedente
en su cuenta corriente porgue el valor de sus importaciones aumentd mas que el de sus exportaciones.

Como la energia es un insumo importante en el proceso de produccion, el aumento de los precios del petréleo
se transfiere en mayor o menor medida a otros grupos de productos y servicios, lo que depende principalmente
del coeficiente de utilizacion de energia de esos bienes y servicios. Los precios del acero y los productos
petroquimicos aumentaron mas que los de otros productos manufacturados en cuya fabricacion se utiliza menos
energia. Asimismo, en los dos ultimos afos los precios de los servicios de transporte han registrado aumentos
mas elevados que los de los servicios relacionados con los viajes y los de otros servicios comerciales.

Aunque a corto plazo el aumento de los precios del comercio suele producir una participacion mayor en el valor
total, es probable que el efecto negativo de la demanda sobre el crecimiento erosione esos beneficios a medio
y largo plazo. Los efectos de la evolucién del mercado del petréleo no se limitan a la distribucién sectorial y
regional del comercio. El incremento de los costos de transporte también tiene una incidencia general en el
comercio mundial. Los productos y servicios en los que el componente del costo de flete es elevado resultaran
mas afectados que otros bienes y servicios. En consecuencia, las corrientes comerciales a larga distancia y los
productos con escaso valor afiadido suelen ser, mas vulnerables al incremento de los costos de transporte.

3. EVOLUCION DEL COMERCIO DE MERCANCIAS EN TERMINOS REALES
POR REGIONES EN 2005

Todas las regiones participaron en la desaceleracion del comercio mundial de mercancias, pues en cada una
de las principales regiones las importaciones reales de mercancias aumentaron menos en 2005 que en 2004.
Las importaciones de los paises desarrollados importadores de petréleo -el Japon, la Unién Europea (25) y
los Estados Unidos- aumentaron en 2005 menos de la mitad que en 2004. Las importaciones de los Estados
Unidos aumentaron menos que el comercio mundial, a pesar de lo cual crecieron el doble que las de la Unidn
Europea (cuadro 2).

Cuadro 2
Evolucién del PIB y del comercio de mercancias por regiones, 2004-05
(Porcentaje anual a precios constantes)

PIB Exportaciones Importaciones
2004 2005 2004 2005 2004 2005
América del Norte a1 3,4 8,0 6,0 10,5 6,5
Estados Unidos 4,2 3,5 8,5 7,0 11,0 5,5
América Central y del Sura 6,8 4,9 12,5 10,0 18,5 14,0
Europa 2,3 1,7 7,0 3,5 7,0 3,0
Unién Europea (25) 2,2 1,6 7,0 3,5 6,0 2,5
Comunidad de Estados Independientes 8,0 6,6 13,0 4,5 16,0 16,5
Africa y Oriente Medio 5,7 4,5 7,0 7,5 13,5 12,0
Asia 4,2 4,2 14,0 9,5 14,0 7,5
China 10,1 9,9 24,0 25,0 21,5 11,5
Japonb 2,3 2,8 10,5 1,0 7,0 2,5
Mundo 3,9 3,3 9,5 6,0

a Incluye el Caribe.

b Los datos correspondientes al volumen del comercio se basan en las estadisticas de aduanas del Japdn. Los datos de las cuentas nacionales indican
un crecimiento mucho mayor de las exportaciones e importaciones en 2005.

Fuente: OMC.



Junto con sus mediocres resultados econémicos, el crecimiento del comercio de Europa registré un pronunciado
descenso en 2005. Aunque la depreciacion del euro, la libra britanica y el franco suizo a lo largo del afio mejoro
la competitividad de los precios de los exportadores europeos en los mercados situados fuera de Europa, la
expansion de las exportaciones reales de mercancias se limité al 3,5 por ciento en 2005. Sin embargo, como
tres cuartas partes de las exportaciones de Europa se destinan a paises europeos, el crecimiento del comercio
solo se recuperara con el fortalecimiento de las corrientes comerciales intraeuropeas.

En América del Norte, las exportaciones e importaciones reales de mercancias aumentaron en torno al 6
por ciento, al mismo ritmo que el comercio mundial. El Canada y México, que son paises exportadores de
petréleo, aumentaron sus importaciones reales con mas rapidez que sus exportaciones, fenémeno inverso
al que se produjo en los Estados Unidos. Por primera vez en ocho afios, las exportaciones de mercancias de
los Estados Unidos aumentaron con mas rapidez que las exportaciones mundiales. La relativa fuerza de estas
exportaciones estadounidenses puede atribuirse a la recuperacion de los envios de productos agropecuarios
y al mantenimiento de las exportaciones de bienes de equipo.

Las exportaciones e importaciones de mercancias de América Central y del Sur siguieron figurando entre
las corrientes comerciales mas dinamicas en 2005. La fuerte demanda mundial y los elevados precios de sus
principales productos basicos de exportacion, junto con el vigoroso crecimiento econémico de la region,
estimularon las exportaciones e importaciones, que aumentaron en tasas de 2 digitos.

Todas las grandes regiones exportadoras netas de petréleo -Oriente Medio, Africa y la CEl- registraron una
expansion muy elevada de sus importaciones reales de mercancias, muy por encima del crecimiento del
comercio mundial.

En Asia las exportaciones e importaciones de mercancias aumentaron el 9,5 por ciento y el 7,5 por ciento,
respectivamente. La evolucién del comercio en esta regidon queda determinada principalmente por los
resultados de China. Se estima que, en 2005, las exportaciones de China volvieron a aumentar el 25 por
ciento en términos reales, es decir, dos veces mas que las exportaciones totales de Asia y que sus propias
importaciones.

4, EVOLUCION DEL COMERCIO DE MERCANCIAS Y DE SERVICIOS
COMERCIALES EN TERMINOS NOMINALES EN 2005

En 2005, el valor de las exportaciones mundiales de mercancias aumento el 13 por ciento, a 10,1 billones
de délares EE.UU., y el de las exportaciones mundiales de servicios comerciales el 11 por ciento, alcanzando
2,4 billones de délares EE.UU. En ambos casos, estos resultados representan una marcada desaceleracion
del c.:reC|m|ento con~ respecto §| ano Cuadro 3

anterior. .Por tercer ano C.OHSECUUVO,' .Ias Exportaciones mundiales de mercancias y servicios
exportaciones transfronterizas de servicios  comerciales, 2005

comerciales aumentaron menos que las  (Miles de millones de délares y porcentaje)

exportaciones mundiales de mercancias

Valor Variacion porcentual anual
(cuadro 3). 2005 2000-05 2003 2004 2005
Mercancias 10120 10 17 21 13

En la evolucion del valor del comercio por
sectores en 2005 se observaron notables  Servicios comerciales 2415 10 15 19 1

variaciones en las tasas de expansion en
2005 debidas en gran parte a la evolucién
de los precios relativos. La debilidad y el estancamiento de los precios de los productos alimenticios, las materias
primas agricolas y los productos manufacturados contrasté con un nuevo y acusado aumento de los precios
de los metales y combustibles. Como se indica en el gréafico 2, la parte de los combustibles y otros productos
de las industrias extractivas en el comercio mundial de mercancias experimenté un acusado incremento hasta
situarse en el 16 por ciento, el nivel mas elevado desde 1985 e idéntico al registrado en 1970. En cambio,

Fuente: OMC.
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la participacion de los productos agropecuarios en las exportaciones mundiales de mercancias disminuyé a
un nivel histérico sin precedentes de menos del 9 por ciento. Aunque la evolucién reciente del precio del
petréleo incidié notablemente en la ulterior reduccién relativa de la parte de los productos agropecuarios
en las exportaciones mundiales de mercancias, no hizo sino acentuar una prolongada tendencia a la baja.
La participacion de los productos agropecuarios (incluidos los productos elaborados) en las exportaciones
mundiales de mercancias ha descendido sistematicamente durante los seis Ultimos decenios, de mas del 40
por ciento a comienzos del decenio de 1950 al 10 por ciento en los Ultimos afos del de 1990, porque las
tendencias relativas al volumen y a los precios han sido menos favorables que en el caso de otras mercancias
(gréfico 4).8

Se estima que entre los productos manufacturados los mayores aumentos de valor correspondieron a los
productos de hierro y acero, asi como a los productos quimicos. Aunque la demanda mundial de ordenadores
y otros productos electrénicos se recuperd, el valor del comercio de estas categorias de productos no superé
el de los productos manufacturados en general. Dicho de otra forma, los productos electronicos ain no han
recuperado el dinamismo que tuvieron en la expansion del comercio de manufacturas durante el decenio de
1990, cuando el valor de exportacién de los productos electrénicos subié en promedio el 12 por ciento, el
doble que el de todos los demas productos manufacturados. Asimismo, la informacién disponible a comienzos
de 2006 indica que en 2005 la expansién del comercio mundial de textiles y prendas de vestir fue inferior a
la media.

Grafico 4
Parte correspondiente a los productos agropecuarios en las exportaciones mundiales de mercancias,
1950-2005
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Nota: Se utiliza la definicién de productos agropecuarios de las Estadisticas del comercio internacional de la OMC, que difiere de la que
se utiliza en el Acuerdo sobre la Agricultura de la OMC.
Fuente: OMC.

Entre las categorias generales de servicios comerciales (transporte, viajes y otros servicios comerciales), la tasa
de expansion ha sido similar, oscilando entre casi el 10 por ciento en el caso de los servicios relacionados con
los viajes y el 12 por ciento en el caso de los servicios de transporte. La relativa fuerza del valor de exportacion
de los servicios de transporte guarda estrecha relacion con la evolucion de los precios.

Las corrientes comerciales regionales medidas en doélares reflejan variaciones en el volumen, los precios y el
tipo de cambio que, en ocasiones, son de caracter acumulativo y se compensan entre si.

8 La reduccién de la participacion de los productos agropecuarios no debe ocultar el hecho de que el comercio de este tipo
de productos esta aumentando. En efecto, el valor de las exportaciones mundiales de productos agropecuarios se multiplicd
por 30 entre 1950 y 2005.



Europa, la principal region comerciante entre las regiones geogréficas, fue la que registré un menor crecimiento
de las exportaciones e importaciones, tanto de mercancias como de servicios comerciales, en 2005 (grafico
1 del apéndice). Fue también la que experimentd una mayor desaceleracion del crecimiento del comercio
expresado en dolares. La desaceleracion se explica, en su mayor parte, por la evolucion del tipo de cambio. La
expansion del comercio de mercancias y servicios comerciales medida en euros fue del 7 por ciento en 2005,
cifra que es s6lo moderadamente inferior a la de 2004 (gréfico 5).

Grafico 5
Exportaciones de mercancias y servicios comerciales de Europa en términos nominales, en délares y
euros, 2003-05
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Fuente: OMC.

En América del Norte, las exportaciones de mercancias y servicios comerciales aumentaron el 12 por ciento
y el 10 por ciento, respectivamente, cifras que sélo son ligeramente inferiores a los promedios mundiales
correspondientes. Las importaciones de servicios aumentaron en consonancia con las exportaciones de la
region, pero el crecimiento de las importaciones de mercancias fue superior al de las exportaciones. En el
transcurso de los cinco Ultimos afos, las exportaciones de mercancias y servicios comerciales de la regién
han crecido la mitad que la media mundial, que se situé en el 10 por ciento. Aunque el aumento de las
importaciones de mercancias, del 6 por ciento, fue una vez y media superior al de las exportaciones durante
este periodo, no ha alcanzado todavia el nivel de crecimiento del comercio mundial, que se estima en el 10
por ciento (cuadros 1y 2 del apéndice).

Oriente Medio, Africa y la CEl, que son los mayores exportadores netos de combustibles, se beneficiaron de
un nuevo aumento de los precios del combustible y en 2005 aumentaron sus exportaciones de mercancias
entre el 29 por ciento y el 36 por ciento. Gracias al importante incremento de los ingresos de exportaciéon en
2004 y 2005, estas regiones pudieron incrementar sus importaciones de mercancias y servicios por encima
de la media mundial.®

La importancia de la estructura por productos como determinante de los resultados de las exportaciones
en 2005 se pone de relieve cuando se distingue entre los paises africanos exportadores de petréleo y los
gue exportan otro tipo de productos. Las exportaciones de mercancias de Sudafrica y los restantes paises
exportadores de Africa que no exportan petréleo han crecido en torno al 12 por ciento, cifra similar a la
del crecimiento del comercio mundial de mercancias. En cambio, las exportaciones de los paises africanos
exportadores de petroleo han sido mucho méas dindmicas y han aumentado el 45 por ciento, por efecto de la
combinacion de un mayor volumen de exportacion y unos precios mas elevados. Estos paises registraron un
superavit en el comercio de mercancias (f.o.b.-c.i.f.) superior a 100.000 millones de délares EE.UU., en tanto
que los paises africanos importadores de petréleo registraron un déficit de 40.000 millones de délares EE.UU.
en 2005 (cuadro 1 del apéndice).

9 Los datos preliminares indican que las importaciones de servicios aumentaron el 11 por ciento en Oriente Medio, igualando
el crecimiento del comercio mundial de servicios.
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La region de América Central y del Sur y el Caribe no sélo registré un crecimiento muy elevado del comercio
de mercancias, de casi un 25 por ciento en 2005, sino también la mayor expansion del comercio de servicios
comerciales de todas las regiones. El fuerte crecimiento econémico, la evolucion favorable de los precios de los
productos basicos y la apreciacién de los tipos de cambio contribuyeron a esta excelente evoluciéon del valor
nominal del comercio de la region.

En Asia, aunque el crecimiento de las exportaciones e importaciones de mercancias experimenté una
brusca desaceleracion en términos nominales, la tasa de expansion -del 15 por ciento y el 16 por ciento,
respectivamente- siguié siendo algo mas elevada que la del crecimiento del comercio mundial. Los resultados
del comercio variaron notablemente entre los distintos exportadores de mercancias de Asia. China, el mayor
pafs comerciante de la regién, notificé un aumento de las exportaciones del 28 por ciento y, por primera vez,
representd mas de la cuarta parte de las exportaciones de mercancias de Asia.”® En otros paises de Asia, las
exportaciones aumentaron el 11 por ciento, cifra inferior a la del crecimiento de las exportaciones mundiales
de mercancias. Una de las tasas mas bajas de crecimiento de las exportaciones se registré en el Japén (el 5
por ciento), y en cuatro paises comerciantes de Asia oriental (Taipei Chino, Hong Kong, China, la Republica
de Corea y Singapur), la expansién de las exportaciones sélo fue del 12 por ciento, menos de la mitad que
en 2004. Pese a su fuerte economia, en 2005 el crecimiento de las importaciones de China disminuyé de
forma aguda. Debido al aumento de los precios del petréleo, las importaciones de mercancias del Japdn se
incrementaron el 14 por ciento, casi tres veces mas que sus exportaciones. La India comunicé un crecimiento
de las importaciones del 35 por ciento, una de las tasas mas elevadas de los paises comerciantes de Asia
(cuadro 1 del apéndice).

Por lo que respecta a los servicios comerciales, las exportaciones e importaciones de Asia han mostrado
un dinamismo mucho mayor que el comercio mundial de servicios comerciales. La expansién del comercio
de servicios en China y la India superd en un margen considerable la de otros paises asiaticos, aunque
actualmente la falta de informacion completa (China) y los cambios metodoldgicos en el sistema de registro
(la India) impiden una comparacién interanual precisa. El mayor importador de servicios de Asia, el Japon,
conocio una situacion de casi estancamiento de las importaciones de servicios comerciales a causa de la
contraccion de sus gastos en servicios relacionados con los viajes al extranjero.

Como ha puesto de manifiesto el examen resumido de la evolucion del comercio regional, pueden existir
las mismas diferencias en los resultados comerciales dentro de una regién que entre las principales regiones
geogréficas. Esta observacion apunta hacia la necesidad de utilizar con prudencia los agregados comerciales
regionales al analizar las corrientes comerciales, asi como la necesidad de complementarlos con datos mas
desagregados siempre que sea posible.

10 Hay un factor de doble cobmputo en las estadisticas del comercio de mercancias de China, ya que algunos envios registrados
como exportaciones retornan posteriormente a China, donde se registran como importaciones. Si se excluyen estas
corrientes (por valor de 55.000 millones de dolares EE.UU.) de las cifras notificadas que figuran en el cuadro 1 del apéndice,
el crecimiento del comercio de China seria un punto porcentual menor en 2005. Véase informacion mas detallada en OMC,
Estadisticas del comercio internacional 2005 (recuadro 2).
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Apéndice - Grafico 1
Participacion en el comercio mundial de mercancias y de servicios comerciales por regiones, 2005
(Porcentaje)
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Fuente: OMC.
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Apéndice - Cuadro 1
Comercio mundial de mercancias, por regiones y determinados paises, 2005
(Miles de millones de ddlares y porcentaje)

EVOLUCION RECIENTE DEL COMERCIO Y ALGUNAS

TENDENCIAS OBSERVADAS EN EL COMERCIO
A TENDENCIAS RECIENTES EN EL COMERCIO INTERNACIONAL

Exportaciones Importaciones
Valor Variacion porcentual anual Valor Variacion porcentual anual
2005 2000-05 2003 2004 2005 2005 2000-05 2003 2004 2005
Mundo 10121 10 17 21 13 10481 10 17 22 13
América del Norte 1478 4 5 14 12 2285 6 8 16 14
Estados Unidos 904 3 5 13 10 1733 7 9 17 14
Canada 360 5 8 16 14 320 6 8 14 14
México 214 5 3 14 14 232 5 1 15 12
América Central y del Sura 351 13 15 29 25 294 7 6 28 22
O Brasil 18 17 21 32 23 78 6 3 31 17
g Otros América Central y del Sura 232 1 12 28 26 216 8 7 27 24
™~ Europa 4353 1N 19 20 8 4521 10 20 20 9
2:' Union Europea (25) 3988 10 19 19 7 4120 10 20 20 8
5 Alemania 971 12 22 21 7 774 9 23 18 8
= Francia 459 7 18 15 2 496 8 21 18 5
D Reino Unido 378 6 9 14 9 501 8 13 20 6
> Italia 367 9 18 18 4 380 10 20 19 7
O Otros Europa Occidental 233 10 14 18 14 182 8 15 16 10
G Suiza 126 9 15 18 6 121 8 15 16 9
5 Europa Sudoriental 132 21 29 34 17 219 19 33 36 18
2 CEl 342 19 27 36 29 216 21 27 31 25
8 Federacion de Rusia 245 18 27 35 34 125 23 25 28 28
] Africa 296 15 26 30 29 248 14 21 29 16
L Sudafrica 52 12 23 26 13 67 17 40 39 16
'a'é Africa menos Sudéfrica 244 16 26 31 33 181 13 16 26 16
m Exportadores de petroleob 166 18 33 | 45 63 17 17 34 17
8 No exportadores de petroleo 78 1 18 18 12 118 1 15 22 16
L Oriente Medio 529 15 20 30 36 318 15 15 26 19
E Asia 2773 1 19 25 15 2599 12 20 27 16
@) Japon 596 4 13 20 5 516 6 14 19 14
L China 762 25 35 35 28 660 24 40 36 18
Z Cuatro paises comerciantes de Asia
. 731 9 19 25 12 676 8 15 27 14
Orientalc
India 90 16 16 33 19 132 21 26 37 35
Pro memoria:
MERCOSUR (4) 163 14 19 28 20 13 5 1" 38 18
ASEAN (10) 653 9 16 20 14 593 9 13 25 16
UE (25), comercio con terceros 1328 1" 17 21 10 1460 10 19 21 14
UE (15) 3679 10 19 18 6
UE (nuevos miembros, 10) 309 20 29 34 16
Economfas en desarrollo 3443 13 19 27 22 3024 12 17 28 17
Paises en desarrollo de Asia 2050 13 21 27 18 1932 13 22 30 17

a Incluye el Caribe.

b Angola, Argelia, Chad, Congo, Gabdn, Guinea Ecuatorial, Libia, Nigeria, Sudan.
¢ Hong Kong; China; Republica de Corea; Singapur y Taipei Chino.

Nota: Véanse las notas técnicas para la composicién de los grupos de paises.
Fuente: OMC.
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Apéndice - Cuadro 2
Comercio mundial de servicios comerciales por regiones y determinados paises, 2005
(Miles de millones de ddlares y porcentaje)

EVOLUCION RECIENTE DEL COMERCIO Y ALGUNAS

TENDENCIAS OBSERVADAS EN EL COMERCIO
A TENDENCIAS RECIENTES EN EL COMERCIO INTERNACIONAL

Exportaciones Importaciones
Valor Variacion porcentual anual Valor Variacion porcentual anual
2005 2000-05 2003 2004 2005 2005 2000-05 2003 2004 2005

Mundo 2415 10 15 19 M 2361 10 14 18 M

América del Norte 420 5 5 1 10 373 7 15 10

Estados Unidos 353 5 5 1" 10 289 7 15 10

Canada 51 5 7 1" 9 62 7 14 13 10

México 16 3 0 12 12 22 5 3 10 12

América Central y del Sura 68 8 10 16 20 70 5 4 14 22
Brasil 15 M 9 21 28 22 7 6 12 38 0e)
Otros América Central y del Sura 53 7 10 14 17 48 4 3 15 15 8
Europa 1233 I 19 19 7 1119 I 19 16 8 ™~
Union Europea (25) 1104 I 19 19 7 1034 10 19 16 7 2:'
Alemania 143 12 20 15 7 199 8 19 13 4 5
Reino Unido 183 9 15 23 -1 150 9 13 20 4 =
Francia 14 7 15 12 4 103 1 20 18 7 )
Italia 93 I 19 17 13 92 I 20 10 15 E
Otros Europea Occidental 77 1 16 23 12 57 13 15 23 14 ®)
Suiza 45 10 15 24 9 25 10 " 25 7 G
Europa Sudoriental 52 12 35 23 15 29 13 27 30 19 5
CEl 40 18 16 23 20 58 20 17 24 18 E
Federacién de Rusia 24 20 20 25 20 38 18 16 23 15 O
Africa 57 13 26 20 12 66 12 16 19 15 g
Sudafrica 10 16 69 14 17 12 16 52 26 19 L
Oriente Medio 54 il 27 14 12 80 " 19 20 1 '&J
Asia 543 12 10 26 19 595 10 10 25 15 8
Japon 107 8 8 25 12 136 3 3 22 1 n
China 81 22 18 34 85 19 19 31 L
Cualtro paises comerciantes de Asia 175 3 9 18 9 165 3 3 21 10 >
Orientalb o=
India 68 33 21 66 67 29 23 53 8
Pro memoria: Z

MERCOSUR (4) 23 8 13 21 25 31 4 8 15 32

ASEAN (10) 104 8 2 22 10 132 9 9 21 14

a Incluye el Caribe.

b Taipei Chino; Hong Kong, China; Republica de Corea y Singapur.

Nota: Véanse las notas técnicas para la composicion de los grupos de paises.
Fuente: OMC.
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