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I. ENTORNO ECONÓMICO

1) Introducción

1. Los resultados económicos y las perspectivas de Hong Kong, China han mejorado mucho desde mediados de 2003, tras un período de prolongada debilidad de la actividad económica, deflación persistente, crecimiento del desempleo (sobre todo entre la mano de obra relativamente poco cualificada) y aumento del déficit fiscal.  El crecimiento anual del PIB real subió del 3,2 por ciento en 2003 al 8,6 por ciento en 2004, para volver a bajar al 7,3 por ciento en 2005.  Tras seis años consecutivos de deflación, el Índice Mixto de Precios al Consumo (IPC mixto) creció un 1,0 por ciento en 2005.  Después de alcanzar un máximo del 7,9 por ciento en 2003, la tasa anual de desempleo cayó al 5,6 por ciento en 2005.  Al mismo tiempo, el PIB per cápita real ha aumentado de manera constante, y se calcula que en 2005 ascendía a 30.032,8 dólares EE.UU.
  La Región Administrativa Especial de Hong Kong (RAEHK) ha mantenido el alto puesto que ocupa en la clasificación según el Índice de Desarrollo Humano de las Naciones Unidas.

2. Esta recuperación se debe en parte a la continua apertura de la economía de la RAEHK al comercio y la inversión extranjera durante el período objeto de examen (2002-2006).  Hong Kong, China sigue siendo una de las economías más abiertas del mundo;  el comercio de productos y servicios no atribuibles a factores sigue creciendo, y en 2005 alcanzó el 383 por ciento del PIB.  Con la firma del acuerdo bilateral de libre comercio con la China continental, el Acuerdo para establecer una asociación económica más estrecha (CEPA), la economía de la RAEHK se ha integrado cada vez más con la China continental, lo que supone que las fluctuaciones económicas en ésta podrían tener efectos secundarios significativos en la RAEHK.
  Hong Kong, China ha seguido su transformación estructural, pasando de una economía basada en las manufacturas a una economía basada en los servicios;  las manufacturas y algunos empleos de la escala más baja del sector servicios han pasado a la China continental.

3. Al mantener su sistema de paridad fija (tipo de cambio vinculado) -a pesar de que se retocó en 2005 para hacer frente, entre otras cosas, a la incertidumbre en cuanto a las expectativas relativas a los tipos de cambio-, los ajustes han seguido afectando sobre todo a los precios en los mercados internos de productos, factores y capitales.  Aunque recientemente se ha logrado convertir el déficit presupuestario en superávit, el Gobierno sigue dependiendo mucho de fuentes de ingresos no fiscales bastante volátiles (en particular, las transacciones relacionadas con terrenos, como la venta de terreno público, la modificación de las condiciones de arrendamiento, las primas obtenidas de la concesión de terreno mediante convenios privados, etc., así como los ingresos derivados de las inversiones).  Los ingresos fiscales representan sólo en torno al 10,9 por ciento del PIB (promedio del período 2001/2002-2004/2005), un índice de los más bajos del mundo, de ahí que las autoridades estén considerando introducir un impuesto sobre los productos y servicios para ampliar la base fiscal.  

4. Para hacer frente al problema del desempleo en un mercado laboral ya flexible, que constituye un factor clave de la capacidad de resistencia de la economía frente a conmociones externas, las autoridades tienen previsto mantener los programas de readiestramiento y mejora de los conocimientos prácticos y reformar el sistema educativo.  La RAEHK sigue desechando la adopción de una ley de competencia exhaustiva que permita abordar posibles prácticas anticompetitivas de poderosos conglomerados que podrían obstaculizar la competencia de las empresas de la RAEHK y extranjeras, y prefiere un enfoque sectorial;  no obstante, es posible que esté cambiando de posición como resultado de las recomendaciones incluidas en el informe del Comité de Examen de la Política de Competencia de julio de 2006, que podría dar lugar a una serie de consultas públicas sobre este asunto.  Se ha mejorado el marco normativo de la lucha contra el lavado de dinero, y se está examinando la posibilidad de adoptar normas para luchar contra la corrupción.  

5. Aunque no ha habido cambios importantes en la estructura del comercio y la inversión de la RAEHK durante el período objeto de examen, ha crecido la proporción correspondiente a la China continental en el comercio de Hong Kong, así como en la inversión entrante y saliente;  cabe esperar que esta tendencia continúe en el futuro, a medida que aumente la integración entre las economías de la RAEHK y la China continental.  Gracias a la solidez de las actividades comerciales de la China continental en los últimos años y al rápido desarrollo de su infraestructura de transporte, los comerciantes de la RAEHK exportan algunos productos a compradores extranjeros directamente desde la China continental, sin importarlos en la RAEHK y exportarlos desde allí.  Como resultado de esta práctica ha ido en aumento la importancia del comercio extraterritorial en el comercio externo total gestionado por residentes en Hong Kong, China.
2) Evolución económica reciente 
i) Crecimiento, ingresos y empleo

6. La economía de Hong Kong, China repuntó en 2004 y desde entonces ha crecido de manera constante (cuadro I.1).  Esta tendencia se debe en gran medida al entorno exterior favorable, a unas políticas macroeconómicas sensatas, las continuas reformas estructurales, el fuerte crecimiento de la China continental y el aumento de la confianza gracias al CEPA (capítulo II).
  Sobre la base de tres pilares de desarrollo (el comercio exterior
, el gasto local
 y la inversión), la economía de la RAEHK está registrando una expansión sólida y equilibrada, lo que le permite hacer frente a varios desafíos del entorno exterior, como la subida de los precios del petróleo, la subida de los tipos de interés en los Estados Unidos, los cambios en el sistema cambiario del renminbi (sección 3) i) y capítulo IV) y las negociaciones entre China y los Estados Unidos sobre los productos textiles (sección 6).
 

Cuadro I.1

Indicadores macroeconómicos seleccionados, 2000-2006
	 
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006a

	Cuentas nacionales
	(Variación porcentual)

	PIB real (basado en la producción)
	10,0 
	0,6 
	1,8 
	3,2 
	8,6 
	7,3 
	..  

	
Consumo
	5,5 
	2,6 
	-0,5 
	-0,5 
	6,3 
	2,5 
	..  

	

Consumo privado
	6,0 
	2,1 
	-1,0 
	-0,9 
	7,3 
	3,4 
	 ..  

	

Consumo del Estado
	2,1 
	6,0 
	2,5 
	1,9 
	0,7 
	-3,1 
	..  

	
Formación bruta de capitalb
	20,3 
	-2,8 
	-1,3 
	1,9 
	2,1 
	0,5 
	..  

	

Formación bruta de capital fijo
	11,0 
	2,6 
	-4,5 
	0,9 
	3,0 
	4,1 
	..  

	
Exportaciones de productos y servicios no atribuibles a factores
	16,4 
	-1,7 
	9,1 
	13,1 
	15,8 
	10,7 
	..  

	
Importaciones de productos y servicios no atribuibles a factores
	16,8 
	-1,5 
	7,5 
	11,5 
	14,2 
	8,1 
	..  

	

Exportaciones de bienes y servicios/PIB (porcentaje) (a precios corrientes de mercado)
	143,6 
	138,7 
	149,6 
	171,1 
	190,2 
	197,9 
	..  

	

Importaciones de bienes y servicios/PIB (porcentaje) (a precios corrientes de mercado)
	139,1 
	134,2 
	141,3 
	161,9 
	181,3 
	185,4 
	..  

	Tasa de desempleo (porcentaje)
	4,9 
	5,1 
	7,3 
	7,9 
	6,8 
	5,6 
	..  

	Participación de la mano de obra (porcentaje)
	61,4 
	61,4 
	61,8 
	61,4 
	61,3 
	60,9 
	..  

	Productividad
	(Variación porcentual)

	Productividad de la mano de obra
	5,3 
	-0,6 
	1,7 
	4,1 
	4,8 
	5,1 
	..  

	Productividad del capital
	..  
	..  
	..  
	..  
	..  
	..  
	..  

	Productividad total de los factores
	..  
	..  
	..  
	..  
	..  
	..  
	..  

	Precios y tipos de interés
	(Porcentaje)

	Inflación (IPC mixto, variación porcentual)
	-3,8 
	-1,6 
	-3,0 
	-2,6 
	-0,4 
	1,0 
	..  

	Mejor tasa de interés del crédito (promedio del período)
	9,22 
	7,00 
	5,11 
	5,00 
	5,02 
	6,12 
	..  

	Tasa de interés de depósitos de ahorro (promedio del período)
	4,47 
	2,16 
	0,14 
	0,03 
	0,02 
	0,97 
	..  

	Moneda y crédito (final del período)
	(Variación porcentual)

	Oferta monetaria (M2)
	7,8 
	-2,7 
	-0,9 
	8,4 
	9,3 
	5,0 
	..  

	Créditos al sector privado (final del período)
	2,3 
	-2,1 
	-4,0 
	-2,8 
	3,7 
	6,0 
	..  

	Tipo de cambio
	
	
	
	
	
	
	

	HK$/$EE.UU.
	7,791 
	7,799 
	7,799 
	7,787 
	7,788 
	7,777 
	..  

	Índice de tipos de cambio efectivos realesc (variación porcentual)
	-4,8 
	-0,1 
	-4,0 
	-7,0 
	-5,4 
	-2,0 
	..  

	Índice de tipos de cambio efectivos nominalesc (variación porcentual)
	0,8 
	2,9 
	-0,6 
	-3,2 
	-2,4 
	-0,9 
	..  

	Saldo del gobiernod
	(Porcentaje del PIB, salvo indicación en sentido contrario)

	Balanza de apertura de reserva pública
	33,8 
	33,1 
	29,2 
	25,6 
	21,3 
	21,4 
	21,4 

	Ingresos totales
	17,1 
	13,5 
	13,9 
	16,8 
	20,4 
	17,9 
	17,7 

	
Ingresos de explotación
	13,0 
	11,7 
	12,0 
	14,2 
	14,6 
	14,8 
	14,4 

	
Ingresos fiscales
	10,0 
	10,0 
	9,2 
	10,7 
	12,1 
	12,7 
	11,9 

	Gastos totales
	17,7 
	18,4 
	18,7 
	20,1 
	18,8 
	16,9 
	17,3 

	
Gastos de explotación
	14,2 
	15,3 
	15,7 
	16,5 
	15,2 
	13,9 
	14,4 

	Gasto público
	20,3 
	20,7 
	20,6 
	22,0 
	19,9 
	18,1 
	18,2 

	Balance consolidado
	-0,6 
	-4,9 
	-4,8 
	-3,3 
	1,7 
	1,0 
	0,4 

	Reservas fiscales (al 31 de marzo)
	32,7 
	28,7 
	24,4 
	22,3 
	22,9 
	22,5 
	21,8 

	Carga fiscal del sector público
	..  
	..  
	..  
	..  
	..  
	..  
	..  

	Deuda total del sector público
	..  
	..  
	..  
	..  
	..  
	..  
	..  

	
Deuda interna
	..  
	..  
	..  
	..  
	..  
	..  
	..  

	Ahorro e inversión 
	
	
	
	
	
	
	 

	Ahorro nacional bruto
	32,4 
	31,8 
	30,4 
	32,3 
	31,9 
	32,3 
	32,3 

	
Ahorro interior bruto
	32,0 
	29,8 
	31,1 
	31,2 
	30,7 
	33,0 
	..  

	Inversión interna bruta
	27,5 
	25,3 
	22,8 
	21,9 
	21,8 
	20,5 
	..  

	Diferencia entre ahorro e inversión
	4,9 
	6,5 
	7,6 
	10,4 
	10,1 
	11,8 
	..  

	Sector externo
	
	
	
	
	
	
	

	Balanza por cuenta corriente
	4,1 
	5,9 
	7,6 
	10,4 
	9,5 
	11,4 
	..  

	Balanza del comercio de mercancías
	-4,9 
	-5,0 
	-3,1 
	-3,6 
	-5,6 
	-4,3 
	..  

	
Exportaciones de mercancías
	120,1 
	114,6 
	122,4 
	141,7 
	156,9 
	162,9 
	..  

	
Importaciones de mercancías
	125,0 
	119,6 
	125,4 
	145,4 
	162,6 
	167,2 
	..  

	Balanza de servicios
	9,3 
	9,7 
	11,4 
	12,9 
	14,5 
	16,8 
	..  

	Cuenta de capital
	-0,9 
	-0,7 
	-1,2 
	-0,7 
	-0,2 
	-0,4 
	..  

	Cuenta financiera
	-3,5 
	-6,8 
	-10,6 
	-13,8 
	-14,1 
	-11,3 
	..  

	
Inversión directa
	1,5 
	7,5 
	-4,8 
	5,1 
	-7,0 
	1,9 
	..  

	Balanza de pagos global 
	6,0 
	2,8 
	-1,5 
	0,6 
	2,0 
	0,8 
	..  

	Relación de intercambio (2000=100)
	100,0 
	100,8 
	102,1 
	101,0 
	99,3 
	..
	..  

	Exportaciones de mercancías (variación porcentual)
	16,5 
	-5,7 
	4,9 
	12,0 
	15,9 
	11,1 
	..  

	Importaciones de mercancías (variación porcentual)
	19,1 
	-5,4 
	3,1 
	12,0 
	17,0 
	10,1 
	..  

	Exportaciones de servicios (variación porcentual)
	14,0 
	1,8 
	8,4 
	4,2 
	18,5 
	12,5 
	..  

	Importaciones de servicios (variación porcentual)
	3,9 
	0,9 
	4,3 
	0,4 
	19,2 
	3,8 
	..  

	Reservas públicas brutas (miles de millones de $EE.UU.)
	107,6 
	111,2 
	111,9 
	118,4 
	123,6 
	124,3 
	126,6 

	
en meses de importaciones
	18,0 
	20,4 
	22,6 
	23,2 
	20,7 
	19,5 
	18,4 

	Deuda externa total (miles de millones de HK$;  final del período)
	..  
	..  
	2.735,0 
	2.893,3 
	3.343,8 
	3.463,5 
	..  

	Coeficiente del servicio de la deuda
	..  
	..  
	..  
	..  
	..  
	..  
	..  


..
No disponible.
a
Estimaciones.

b
La formación bruta de capital incluye la formación interna bruta de capital fijo y las variaciones de las existencias.

c
Ponderado en función del comercio.

d
Las cifras se basan en años fiscales, del 1º de abril al 31 de marzo (así, por ejemplo, 2000 corresponde a 2000-2001).  Las cifras correspondientes a 2005-2006 son provisionales.
Fuente:
Datos facilitados por las autoridades de la RAE de Hong Kong, Departamento de Demografía y Estadística.

7. El sector servicios en su conjunto ha seguido siendo la locomotora del crecimiento económico general (cuadro I.2);  como resultado de la continua transformación estructural de la economía hacia actividades basadas en el conocimiento y de alto valor añadido, las manufacturas intensivas en mano de obra se siguieron trasladando a la China continental, y las actividades de construcción mantuvieron su tendencia a la baja.
  Según las autoridades de la RAEHK, el promedio de la productividad de la mano de obra aumentó un 2,3 por ciento anualmente entre 1997 y 2005, aumento considerablemente más rápido que en muchas economías desarrolladas en ese mismo período.  Según las autoridades, el crecimiento de la productividad de la mano de obra en el período objeto de examen se debió, entre otros factores, a los avances tecnológicos, la reestructuración empresarial y la reducción del tamaño de las empresas, así como a la mejora de la formación de la mano de obra.  Esto indica que, en paralelo a su proceso de integración económica con la economía de la China continental, en rápido crecimiento, la economía de Hong Kong, China ha seguido ganando considerablemente en eficiencia en la asignación de recursos en un sistema de mercado.

Cuadro I.2

Indicadores económicos y sociales básicos, 2000-2005
	
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006a

	PIB real (miles de millones de HK$, precios de 2000)
	1.314,8 
	1.323,2 
	1.347,5 
	1.390,6 
	1.510,2 
	1.620,0 
	..

	PIB real (miles de millones de $EE.UU., precios de 2000)
	168,8 
	169,7 
	172,8 
	178,6 
	193,9 
	208,3 
	..

	PIB nominal (miles de millones de HK$)
	1.314,8 
	1.298,8 
	1.276,8 
	1.234,0 
	1.291,6 
	1.382,1 
	1,451.6 

	PIB nominal (miles de millones de $EE.UU.)
	168,8 
	166,5 
	163,7 
	158,5 
	165,8 
	177,7 
	..

	PIB per capita a precios corrientes de mercado (HK$)
	197.268,0 
	193.135,0 
	188.118,0 
	181.385,0 
	187.657,0 
	199.261,0 
	..

	PIB per capita a precios corrientes de mercado ($EE.UU.)
	25.320,0 
	24.764,1 
	24.120,8 
	23.293,3 
	24.095,7 
	25.621,8 
	..

	PIB per capita a precios reales de mercado (2000) (HK$)
	197.268,0 
	196.756,0 
	198.541,0 
	204.408,0 
	219.420,0 
	233.565,0 
	..

	PIB per capita a precios reales de mercado (2000) ($EE.UU.)
	25.320,0 
	25.228,4 
	25.457,2 
	26.249,9 
	28.174,1 
	30.032,8 
	..

	
	Variación porcentual anual

	PIB desglosado por actividad económica, a precios de 2000
	
	
	
	
	
	
	

	Agricultura, silvicultura y pesca
	..
	4,1 
	-0,7 
	-5,6 
	2,8 
	2,1 
	..

	Explotación de minas y canteras
	..
	-14,1 
	-11,1 
	2,2 
	-17,0 
	10,3 
	..

	Manufacturas
	..
	-9,1 
	-10,0 
	-10,3 
	1,7 
	2,1 
	..

	Electricidad, gas y agua
	..
	1,7 
	3,8 
	1,8 
	2,0 
	3,4 
	..

	Construcción
	..
	-2,2 
	-1,5 
	-4,9 
	-9,8 
	-6,6 
	..

	Servicios
	..
	1,8 
	2,8 
	4,5 
	9,9 
	7,9 
	..

	
Comercio mayorista y minorista 
	..
	1,1 
	-3,0 
	-1,1 
	7,8 
	5,2 
	..

	
Comercio de importación/exportación
	..
	1,8 
	7,7 
	13,3 
	15,4 
	12,1 
	..

	
Restaurantes y hoteles
	..
	-10,3 
	-8,7 
	-13,7 
	22,6 
	8,3 
	..

	
Transporte y almacenaje 
	..
	0,1 
	5,2 
	-1,6 
	14,0 
	14,5 
	..

	
Comunicaciones 
	..
	8,2 
	10,8 
	7,8 
	13,8 
	10,8 
	..

	
Servicios financieros y seguros
	..
	-0,3 
	4,0 
	10,3 
	21,7 
	11,0 
	..

	
Servicios inmobiliarios
	..
	-0,6 
	2,4 
	1,8 
	-1,2 
	3,5 
	..

	
Servicios prestados a las empresas
	..
	3,6 
	-0,2 
	-2,3 
	3,9 
	7,5 
	..

	
Servicios comunitarios, sociales y personales
	..
	4,0 
	-0,6 
	0,6 
	2,6 
	0,9 
	..

	
Propiedad de instalaciones
	..
	3,4 
	2,0 
	2,7 
	0,9 
	4,2 
	..

	Participación de los principales sectores en el PIB corriente
	
	
	
	
	
	
	

	Agricultura y pesca
	0,1 
	0,1 
	0,1 
	0,1 
	0,1 
	..
	..

	Explotación de minas y canteras
	0,0 
	0,0 
	0,0 
	0,0 
	0,0 
	..
	..

	Manufacturas
	5,4 
	4,8 
	4,2 
	3,7 
	3,5 
	..
	..

	Electricidad, gas y agua
	2,9 
	3,1 
	3,2 
	3,2 
	3,2 
	..
	..

	Construcción
	4,9 
	4,6 
	4,2 
	3,7 
	3,2 
	..
	..

	Servicios
	86,6 
	87,5 
	88,4 
	89,3 
	90,0 
	..
	..

	
Comercio mayorista y minorista 
	3,2 
	3,3 
	3,1 
	2,9 
	3,5 
	..
	..

	
Comercio de importación y exportación
	18,5 
	19,0 
	19,6 
	20,6 
	21,3 
	..
	..

	
Restaurantes y hoteles
	2,9 
	2,7 
	2,4 
	2,1 
	2,6 
	..
	..

	
Transporte, almacenaje y comunicaciones
	9,5 
	9,4 
	9,9 
	9,8 
	10,1 
	..
	..

	

Transporte y almacenaje
	7,4 
	7,2 
	7,6 
	7,6 
	8,3 
	..
	..

	

Comunicaciones
	2,1 
	2,2 
	2,3 
	2,2 
	1,8 
	..
	..

	
Servicios financieros y seguros
	11,9 
	11,3 
	11,5 
	12,3 
	12,2 
	..
	..

	
Servicios inmobiliarios
	5,1 
	4,6 
	4,3 
	4,0 
	4,2 
	..
	..

	
Servicios prestados a las empresas
	4,4 
	4,3 
	4,3 
	4,5 
	4,9 
	..
	..

	
Servicios comunitarios, sociales y personales
	19,9 
	21,1 
	21,5 
	21,8 
	21,0 
	..
	..

	
Propiedad de instalaciones
	11,3 
	11,8 
	11,8 
	11,2 
	10,2 
	..
	..

	Participación del sector en el empleo total
	
	
	
	
	
	
	

	Agricultura y pesca
	0,4 
	0,3 
	0,4 
	0,3 
	0,4 
	0,4 
	..

	Explotación de minas y canteras
	0,0b
	0,0b
	0,0b
	0,0b
	0,0b
	0,0b
	..

	Manufacturas
	7,1 
	6,6 
	6,0 
	5,6 
	5,4 
	5,3 
	..

	Electricidad, gas y agua
	0,4 
	0,4 
	0,4 
	0,4 
	0,4 
	0,4 
	..

	Construcción
	9,4 
	9,0 
	8,9 
	8,3 
	8,1 
	8,0 
	..

	Servicios
	82,7 
	83,7 
	84,3 
	85,4 
	85,7 
	86,0 
	..

	
Comercio mayorista y minorista, comercio de importación y exportación, restaurantes y hoteles
	33,9 
	33,6 
	33,4 
	33,8 
	34,3 
	34,4 
	..

	
Transporte, almacenaje y comunicaciones
	10,9 
	10,7 
	10,5 
	10,4 
	10,6 
	10,5 
	..

	
Servicios financieros, seguros, servicios inmobiliarios y servicios prestados a las empresas 
	14,1 
	14,7 
	14,7 
	14,6 
	14,6 
	15,0 
	..

	
Servicios comunitarios, sociales y personales
	23,8 
	24,7 
	25,7 
	26,5 
	26,2 
	26,0 
	..


..
No disponible.

a
Estimaciones.

b
Inferior al 0,05 por ciento.
Fuente:
Datos facilitados por las autoridades de la RAE de Hong Kong, Departamento de Demografía y Estadística.

8. Desde su anterior examen, realizado en 2002, el PIB per cápita real de Hong Kong, China ha crecido de manera constante, en conjunto un 17,9 por ciento, hasta alcanzar los 30.032,8 dólares EE.UU. en 2005 (cuadro I.2), uno de los más altos del mundo (el 17º de un total de 177 países en 2003) y el más elevado de Asia Oriental y el Pacífico.
  Con una esperanza de vida sólo superada por la registrada en el Japón, la RAEHK obtuvo los mejores resultados de Asia Oriental y el Pacífico en la clasificación según el Índice de Desarrollo Humano de las Naciones Unidas (el 22º de un total de 177 países en 2003).  Según el Índice de Crecimiento de la Competitividad del Foro Económico Mundial, la RAEHK pasó del puesto 17 (de un total de 80 países) en 2002 al puesto número 11 (de un total de 125) en 2005.

9. Durante el período objeto de examen, la mayor parte de la mano de obra de la RAEHK (el 86,0 por ciento en 2005) siguió realizando actividades de servicios (cuadro I.2).  Gracias a la mejora de la economía, la creación de puestos de trabajo ha ido ganando impulso, lo cual ha reducido la tasa anual de desempleo del 7,3 por ciento en 2002 al 5,6 por ciento en 2005, esto es, se ha vuelto al nivel de la tasa de desempleo trimestral ajustada para tener en cuenta las variaciones estacionales registrada a mediados de 2001;  si bien la tasa anual de desempleo correspondiente a los trabajadores con menor cualificación siguió siendo en 2005 relativamente alta (6,4 por ciento).
  A pesar de todo, la tasa general de desempleo es más elevada que en el decenio de 1990.
 

ii) Precios

10. Después de 68 meses de deflación debidos, entre otras razones, a la convergencia de precios con la China continental y a la moderación de la inflación en la China continental
, el IPC mixto subió un 1,0 por ciento en 2005, en consonancia con el fuerte repunte de la economía y como resultado del progresivo estímulo derivado de la anterior recuperación de las rentas y la subida de los precios de las importaciones (el petróleo y los precios mundiales de otros productos básicos).
  Sin embargo, paralelamente, una ralentización del aumento de los precios de las importaciones y la apreciación (sección 3) i)) del dólar de Hong Kong (frente al yen japonés, la libra esterlina y el euro) y del dólar de los Estados Unidos, así como la continua mejora de la productividad de la mano de obra, han contribuido a mantener muy bajo el IPC mixto.
  El mercado inmobiliario ha seguido desempeñando un papel clave en la economía y en la evolución de los precios;  dicho mercado ha vuelto a subir, tendencia que refleja la recuperación económica.
  La deflación experimentada al principio del período objeto de examen mejoró la competitividad externa de la RAEHK.
  Se espera que la inflación crezca levemente a medida que aumenten las rentas y mejore el mercado de trabajo.

3) Principales tendencias macroeconómicas

i) Política monetaria y cambiaria

11. Hong Kong, China se rige por un sistema de instituto monetario (caja de conversión) y no aplica una política monetaria autónoma.  La Autoridad Monetaria de Hong Kong (HKMA) forma parte del Gobierno de la Región Administrativa Especial de Hong Kong y actúa con un alto grado de autonomía dentro de las correspondientes competencias legales que se le han asignado o se han delegado en ella.
  El objetivo monetario primario de la RAEHK es el mantenimiento de la estabilidad monetaria con arreglo al sistema de tipo de cambio fijo, mediante la vinculación del tipo de cambio del dólar de Hong Kong (HK$) al dólar de los Estados Unidos (al tipo fijo de 7,8 dólares de Hong Kong por 1 dólar EE.UU.).

12. Las autoridades son conscientes de los costos y los beneficios de un sistema cambiario basado en los regímenes de instituto monetario, y se mantienen fieles al sistema de vinculación y consideran que es la mejor opción para Hong Kong, China.  Las autoridades piensan que esta estabilidad es necesaria dado el carácter tan abierto de la economía de Hong Kong, China.  Ahora bien, el éxito del sistema cambiario de instituto monetario depende de que Hong Kong, China sea capaz de mantener políticas fiscales prudentes (véase infra), amplias reservas en divisas, un sistema bancario idóneo, precios flexibles y un mercado laboral eficaz, todos éstos elementos fundamentales para facilitar la absorción de las posibles conmociones.  Las autoridades observan que, si bien la situación fiscal de Hong Kong empeoró hasta 2003, las reservas fiscales se mantienen en el orden del 22 por ciento del PIB (cuadro I.1), y el Gobierno no tiene deudas.
  En consecuencia, el déficit presupuestario (hasta 2003) no ha representado una amenaza inmediata para la estabilidad del sistema cambiario de instituto monetario.  Por añadidura, según se indicó en el examen anterior, el Gobierno hizo frente con éxito al desequilibrio presupuestario en 2004 (sección ii) infra).  Además, las reservas en divisas siguen siendo importantes (equivalen a 19,5 meses de importaciones) (sección 5)).  

13. Desde la introducción del sistema de tipo de cambio fijo en 1983 y a pesar de las perturbaciones de origen exterior, el tipo de cambio (del dólar de Hong Kong respecto del dólar de los Estados Unidos) se ha mantenido nominalmente estable.  Como resultado de la crisis asiática, el tipo de cambio al contado del dólar de Hong Kong se vio sometido a presiones a la depreciación (hacia el "lado débil") al principio del período objeto de examen.  Sin embargo, entre septiembre de 2003 y octubre de 2004 surgieron presiones a la apreciación (hacia el "lado fuerte");  dichas presiones estaban relacionadas con la reacción del mercado al comunicado del G-7 en el que se instaba a una mayor flexibilidad de las divisas asiáticas y con la especulación del mercado en torno a la revalorización del renminbi, al que el dólar de Hong Kong habría podido sustituir en las operaciones comerciales.  El tipo de cambio al contado del dólar de Hong Kong se apreció en un 1,25 por ciento el 22 de septiembre de 2003.  La HKMA reaccionó con una estrategia de venta "aleatoria" de dólares de Hong Kong y al mismo tiempo intentó que el tipo de cambio al contado volviese a su situación original de vinculación para introducir cierta ambigüedad constructiva en el proceso.
  La consiguiente depreciación del dólar de Hong Kong, junto al debilitamiento del dólar de los Estados Unidos (sobre todo durante 2002-2004) frente a las demás monedas principales, como se refleja en el movimiento del índice de cambio efectivo real, podría haber contribuido a mejorar la competitividad de los precios de las exportaciones de Hong Kong, China a los mercados en cuestión.
14. En mayo de 2005, la Autoridad Monetaria de Hong Kong (HKMA) introdujo algunos ajustes en el sistema de tipo de cambio fijo con objeto de eliminar la incertidumbre sobre las expectativas cambiarias y promover el funcionamiento sin sobresaltos de los mercados monetario y de divisas.  En esencia, esos cambios limitaron la capacidad discrecional de la HKMA y acercaron el funcionamiento del sistema de tipo de cambio fijo al de una caja de conversión típica, con el resultado de que la HKMA no ha intervenido activamente en el mercado cambiario desde mayo de 2005.  Dentro de su compromiso de convertibilidad "hacia el lado fuerte"
, la HKMA se compromete a comprar dólares de los Estados Unidos a los bancos autorizados a un tipo de 7,75 dólares de Hong Kong por 1 dólar EE.UU. (en un intento por eliminar las incertidumbres sobre la revalorización).  El compromiso de convertibilidad "hacia el lado débil", consistente en vender dólares de los Estados Unidos a 7,80 dólares de Hong Kong por 1 dólar EE.UU., ha pasado a un tipo de 7,85 dólares de Hong Kong por 1 dólar EE.UU., lo que supone compromisos simétricos de convertibilidad en torno al tipo fijo de 7,80 dólares de Hong Kong por 1 dólar EE.UU.
  Según el FMI, estos ajustes han permitido reducir los flujos especulativos relacionados con las expectativas del mercado sobre la apreciación del renminbi.
  Asimismo, han contribuido a mantener la tranquilidad de los mercados financieros tras los cambios en el régimen del renminbi (véase supra y capítulo IV).  Al limitar la posible subida del tipo de cambio al contado, se ha restablecido la tradicional relación estrecha entre los tipos de interés de Hong Kong, China y de los Estados Unidos.
  Además, la flexibilidad entre dos extremos que permite la banda hace posible que el tipo de cambio nominal contribuya a los ajustes en caso de conmociones temporales moderadas.
15. En una alocución pronunciada el 12 de octubre de 2005 para exponer sus políticas, el Administrador Ejecutivo en Jefe anunció que las autoridades centrales habían dado su aprobación de principio para ampliar el ámbito de las empresas que operan con renminbi en la Región Administrativa Especial de Hong Kong (capítulo IV), lo que incluía, entre otras cosas, elevar los límites a las operaciones cambiarias de tarjetas de crédito y remesas de fondos;  extender la liquidación en renminbi a determinados comerciantes en más sectores;  y permitir a determinados comerciantes de la RAEHK abrir cuentas de depósitos en efectivo en renminbi.

ii) Política fiscal 

16. Los artículos 107 y 108 de la Ley Fundamental disponen que la RAEHK ha de procurar mantener un presupuesto equilibrado y bajos tipos impositivos, o sea, aplicar una política fiscal prudente.  Para fortalecer la posición fiscal, las autoridades han seguido limitando el gasto público y aprovechando el alto crecimiento.  Aunque el Territorio tuvo un déficit fiscal consolidado (tras la emisión de bonos gubernamentales) hasta 2003 (cuadro I.1), la balanza fiscal ha mejorado gradualmente, pasando del déficit del 4,9 por ciento del PIB en 2001 a superávit del 1,7 por ciento en 2004 y el 1 por ciento en 2005 (cuadro I.1).  Las reservas fiscales (factor decisivo para el mantenimiento del sistema de caja de conversión, sección 3) i)) bajaron, como proporción del PIB, del 28,7 por ciento al 21,8 por ciento entre 2001 y 2006 (cuadro I.1);  se ha calculado que las reservas fiscales en marzo de 2006 ascendían a 310.700 millones de dólares de Hong Kong, lo que equivale a 16 meses de gasto público, y se prevé que asciendan en 2006-2007 a 316.300 millones de dólares de Hong Kong (lo que equivale a 15 meses).
  En 2005-2006, las autoridades lograron, tres años antes de lo previsto, los tres objetivos fiscales establecidos en el Presupuesto de 2004:  reducir el gasto operativo a menos de 200.000 millones de dólares de Hong Kong para 2008-2009;  restablecer el equilibrio fiscal para 2008-2009;  y reducir el gasto público al 20 por ciento del PIB o menos, con objeto de adecuarse al principio de "gran mercado, pequeño gobierno".
  Las autoridades indican que el superávit consolidado provisional para 2005-2006 es de 13.960 millones de dólares de Hong Kong.
17. Entre 2001 y 2005, la proporción de los ingresos totales del Gobierno comparados con el PIB aumentó progresivamente del 13,5 por ciento al 17,9 por ciento (cuadro I.1), sobre todo como resultado de los ingresos no relacionados con los impuestos, relativamente volátiles (cuadro I.3), que aumentaron gradualmente del 28,8 por ciento al 42,7 por ciento durante el período.  Según las autoridades, la contribución anual media de este tipo de ingresos a los ingresos totales representó en torno al 3,5 por ciento del PIB en el período 1983/1984-2004/2005.
  Entre 2001 y 2005, la participación de los ingresos fiscales en el PIB aumentó del 10 por ciento al 12,7 por ciento (cuadro I.1).  Los impuestos directos representaron unos dos tercios de los ingresos fiscales totales (cuadro I.3).  En cuanto al gasto, durante el período objeto de examen la proporción del gasto público como porcentaje del PIB ha ido reduciéndose paulatinamente, excepto en 2003, cuando alcanzó un máximo del 22 por ciento (cuadro I.1).
  Las autoridades mantuvieron una política de recortes de gastos, en particular reduciendo el número de funcionarios y recortando el salario del personal restante en un 2,46 por ciento en octubre de 2002, un 3 por ciento en enero de 2004 y un 3 por ciento en enero de 2005.  En el Presupuesto de 2006-2007, las autoridades han previsto superávit en la cuenta de explotación y en la consolidada durante cinco años, hasta 2010-2011, sobre la base de las previsiones de crecimiento económico.  Basándose en este crecimiento, las autoridades planean aumentar el gasto operativo moderadamente durante los próximos cinco años para mejorar la calidad de los servicios gubernamentales.  A pesar de la mejora de la posición fiscal, las autoridades seguirán gestionando las finanzas públicas con prudencia y mantendrán el gasto dentro de los límites de los ingresos.
  El Gobierno revisó la estructura de derechos de sus servicios públicos de asistencia sanitaria en 2003 para contener la subida del costo sanitario, y planea fomentar la prestación de servicios sanitarios por el sector privado (capítulo IV).

Cuadro I.3

Estructura de los ingresos públicos, 2000-2006
(Millones de dólares de Hong Kong y porcentaje)
	
	2000-2001
	2001-2002
	2002-2003
	2003-2004
	2004-2005
	2005-2006

	Ingresos públicos (millones de HK$)
	225.060
	175.559
	177.489
	207.338
	263.591
	247.035

	
Desglosados como sigue:
	
	
	
	
	
	

	

Ingresos fiscales (millones de HK$)
	130.993
	129.726
	117.395
	132.513
	156.303
	175.589

	
	(Porcentaje de los ingresos fiscales)

	


Impuestos directos
	56,4
	59,9
	62,2
	60,7
	61,9
	63,6

	



Impuesto sobre la renta y los beneficios
	56,4
	59,9
	62,2
	60,7
	61,9
	63,6

	


Impuestos indirectos
	43,6 
	40,1
	378
	39,3
	38,1
	36,4

	



Derechos y cargas (con componente fiscal)
	3,7
	3,6
	3,2
	3,6
	3,3
	3,1

	



Impuesto sobre apuestas y juegos de azar
	9,6
	8,9
	9,3
	8,8
	7,7
	6,8

	



Impuesto sobre hoteles y alojamiento
	0,2
	0,2
	0,2
	0,1
	0,2
	0,2

	



Derecho de timbre
	8,3
	6,7
	6,4
	8,5
	10,1
	10,2

	



Impuesto sobre salidas de pasajeros de avión
	0,4
	0,5
	0,8
	0,6
	0,9
	0,8

	



Derechos
	5,6
	5,4
	5,6
	4,8
	4,2
	3,7

	



Tasas generales
	11,0
	9,8
	7,6
	8,4
	8,1
	8,1

	



Impuesto sobre vehículos automóviles
	2,3
	2,1
	2,1
	2,1
	2,2
	2,2

	



Regalías y concesiones
	1,3
	1,4
	1,5
	1,3
	0,5
	0,4

	



Impuesto sucesorio
	1,1
	1,5
	1,2
	1,1
	0,9
	1,0

	


Ingresos no fiscales (millones de HK$)
	54.422
	26.920
	40.140
	45.420
	35.394
	33.618

	



Ingresos e intereses de las inversiones
	19.516
	331
	16.047
	23.082
	11.476
	8.083

	



Otros
	34.906
	26.589
	24.057
	22.338
	23.918
	25.535

	


Fondos (millones de HK$)
	39.645
	18.913
	19.990
	29.405
	71.894
	37.828

	



Prima por los terrenos
	29.531
	10.327
	11.476
	5.415
	32.033
	29.472

	



Ingresos e intereses de las inversiones
	4.003
	541
	1.503
	2.813
	3.198
	2.289

	



Otros
	6.111
	8.045
	7.011
	21.177
	36.663
	6.067


Fuente:
Datos facilitados por las autoridades de la RAE de Hong Kong, Departamento de Demografía y Estadística.
4) Medidas estructurales
i) Reformas fiscales

18. El empeoramiento de la situación económica ha puesto de manifiesto algunas debilidades de la estructura fiscal de Hong Kong, China.  A pesar de la vuelta de las finanzas públicas al superávit, el Gobierno de la Región Administrativa Especial de Hong Kong está considerando la posibilidad de ampliar la base fiscal para estabilizar las finanzas públicas y permitir a Hong Kong alcanzar un crecimiento económico sostenible.  A la luz de las preocupaciones por los ingresos fiscales derivadas del envejecimiento de la población y de la excesiva dependencia de un número limitado de ingresos fiscales e ingresos no fiscales volátiles (procedentes de las ventas de terrenos y los ingresos de las inversiones), el Gobierno de la RAEHK puso en marcha, el 18 de julio de 2006, una consulta pública para saber si era viable introducir un impuesto reducido, de tipo único, que gravase bienes y servicios.
  Un impuesto de ese tipo contribuiría, entre otras cosas, a impedir nuevos aumentos en los tipos impositivos de salarios y beneficios, que podrían debilitar la competitividad de Hong Kong, China.  Entre las características del impuesto sobre bienes y servicios propuesto cabe destacar las siguientes
:  las exportaciones de productos, las prestaciones internacionales de servicios y las prestaciones financieras no estarían sujetos al impuesto;  habría generosos sistemas de aplazamiento del pago para aliviar los problemas de liquidez que el impuesto pudiese crear a los importadores;  un régimen de reembolso para turistas permitiría a los visitantes obtener el reembolso del impuesto pagado por los productos que comprasen en Hong Kong, China y llevasen a su país;  la venta y el alquiler de inmuebles residenciales no estaría sujeta al impuesto sobre bienes y servicios;  el Gobierno de la RAEHK estaría sujeto al impuesto en lo relativo a las actividades comerciales y no normativas, a fin de estar en igualdad de condiciones con el sector privado;  y las organizaciones sin ánimo de lucro y benéficas serían "sujetos imponibles", con lo que podrían reclamar el impuesto que pagasen por sus compras.

19. Para contrarrestar la erosión del poder adquisitivo que causaría la introducción de un impuesto sobre bienes y servicios, las autoridades prevén otorgar deducciones en el impuesto sobre la renta, además de otras medidas compensatorias, en particular un suplemento anticipado a los hogares para una asistencia amplia de la seguridad social.  Además, el Gobierno de la RAEHK no pretende generar ingresos fiscales adicionales, por lo que todos los ingresos adicionales (una vez deducidos los costos administrativos) generados por el impuesto sobre bienes y servicios durante los cinco primeros años se devolverían a la comunidad mediante una reducción de impuestos y otras medidas compensatorias.  Aunque se decidiese introducir el impuesto, su puesta en aplicación requeriría probablemente dos o tres años.  La intención de las autoridades es no modificar los elementos fundamentales de la reforma fiscal durante los cinco primeros años desde su introducción.

ii) Mercados de trabajo

20. Hacer frente a los problemas que plantean el desempleo y las debilidades estructurales en un mercado de trabajo ya muy flexible (lo que constituye un factor clave en la capacidad de resistencia de la economía de Hong Kong frente a las conmociones externas) sigue siendo una prioridad política fundamental;  el Gobierno de la RAEHK tiene la intención de reformar el sistema educativo y llevar adelante los programas de readiestramiento y mejora de los conocimientos que tiene ya en marcha.
  Al mismo tiempo, el Consejo Asesor sobre el Trabajo, de carácter tripartito, está estudiando las cuestiones del salario mínimo legal y las normas sobre el horario de trabajo.  Además, para atraer a inmigrantes cualificados y mejorar la calidad de la mano de obra, la RAEHK introdujo en junio de 2006 el Sistema de Admisión de Inmigrantes Cualificados, que se suma a su política liberal en lo relativo a la entrada de trabajadores.  Conforme a este Sistema, las personas con talento de la China continental y del extranjero que cumplan determinados criterios de elegibilidad pueden entrar en Hong Kong, China sin necesidad de contar previamente con una oferta de empleo local.  Se ha establecido inicialmente un contingente anual de 1.000 personas, sin restricciones sectoriales.  Se evalúa a los solicitantes conforme a un sistema de puntos que incluye criterios como la edad, los conocimientos lingüísticos, el historial académico y las cualificaciones profesionales.  Se espera que el primer grupo de solicitantes aceptados reciba la autorización para entrar en Hong Kong en 2006.  El Gobierno de la RAEHK considera que aumentando el capital de talento aumentará la competitividad del Territorio, se atraerá más capital y se crearán más puestos de trabajo.
iii) Gobernanza

21. Las cuestiones relacionadas con la transparencia y la rendición de cuentas de la administración pública, así como la gestión adecuada de los asuntos públicos, tienen una importante repercusión en el entorno económico y en las perspectivas de crecimiento.  Transparency International sitúa a la RAEHK en el 15º puesto (de un total de 158) según su Índice de Percepción de Corrupción 2005.

22. Desde 1974, la Comisión Independiente Anticorrupción ha desempeñado un papel clave en el desarrollo de una sociedad no corrupta en Hong Kong, China.
  El Gobierno de la RAEHK apoya los trabajos de la Comisión, en particular los esfuerzos por mejorar la eficacia de sus medidas para la observancia de la legislación en respuesta a los cambios en el sistema jurídico y la sociedad.  En 2005, el Administrador Ejecutivo en Jefe aceptó la necesidad de someterse a la norma anticorrupción.
  En julio de 2006, la Administración estaba preparando los cambios legislativos necesarios.  La Autoridad Monetaria de Hong Kong ha seguido trabajando en el desarrollo del marco de supervisión para la prevención del lavado de dinero y la financiación del terrorismo;  en junio de 2004, la HKMA publicó una versión revisada del Suplemento a la Directriz sobre prevención del lavado de dinero, junto a una serie de Notas interpretativas, que debían cumplirse para el 31 de diciembre de 2004 (capítulo IV).

23. El Consejo Legislativo aprobó la Orden sobre el Consejo de Informes Financieros en julio de 2006, con objeto de mejorar la gobernanza empresarial (capítulo III) y el sistema de informes financieros en la RAEHK.  La nueva Orden establece un marco normativo para el establecimiento del Consejo de Informes Financieros, que será responsable de investigar las irregularidades de auditores y contables y la no conformidad de los estados financieros de las empresas y los planes de inversión colectiva registrados.  Las autoridades esperan que el Consejo de Informes Financieros entre formalmente en funcionamiento a principios de 2007.
iv) Competencia

24. En su discurso sobre el presupuesto de 2006-2007, las autoridades señalaron la necesidad de tomar medidas para mantener un mercado ordenado y garantizar la igualdad de condiciones para todas las empresas.  Para promover el desarrollo de un mercado con esas características, la competencia leal se ha convertido en un elemento de la mayor importancia.
 Hasta ahora, la RAEHK ha mantenido un enfoque sectorial sobre política de competencia, lo que permite a los poderosos conglomerados obstaculizar la competencia de empresas nacionales y extranjeras (capítulos III y IV).  En julio de 2006, las autoridades estaban estudiando las recomendaciones de un Comité de Examen de la Política de Competencia, compuesto en su mayor parte por representantes de partes interesadas no gubernamentales (de los ámbitos empresarial, académico, de protección al consumidor y otros sectores), con el fin de introducir una ley de competencia que abarque los diversos sectores y permita combatir determinadas prácticas anticompetitivas;  más adelante, en ese mismo año 2006, se consultaría a la opinión pública sobre las futuras medidas.

5) Evolución de la balanza de pagos

25. Como resultado del alto nivel de ahorro en relación con la inversión interna bruta durante el período objeto de examen, la balanza de pagos de Hong Kong, China siguió siendo sólida, y se caracterizó por un creciente superávit por cuenta corriente (excepto para 2004), con un superávit en el comercio de servicios superior al déficit en el comercio de mercancías (cuadro I.4).  Este dato refleja la tendencia actual a pasar a una economía basada en los servicios.  El superávit por cuenta corriente aumentó del 7,6 por ciento del PIB en 2002 al 11,4 por ciento en 2005 (cuadro I.1), lo cual refleja, entre otras cosas, un aumento del superávit del comercio invisible.  El déficit del comercio de mercancías se ha compensado (y se espera que siga compensándose) gracias al amplio superávit de la balanza de servicios.  La acumulación de reservas exteriores en divisas ha sido sustancial durante este período, llegando a 126.600 millones de dólares EE.UU. a finales de junio de 2006, lo que equivale a 18,4 meses de importaciones no reexportadas (es decir, el total de importaciones de mercancías menos las importaciones destinadas a ser reexportadas) (cuadro I.1) y es más de seis veces el efectivo en circulación o en torno al 35 por ciento de la M 3 en dólares de Hong Kong.
  Este nivel de reservas parece suficiente para cubrir las necesidades externas y mantener el sistema cambiario.

Cuadro I.4

Balanza de pagos, 2000-2005
(Millones de dólares de Hong Kong)

	
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005

	Cuenta corriente
	54.494
	76.315
	96.800
	128.240
	122.491
	157.692

	Balanza de bienes y servicios
	58.753
	61.649
	105.936
	114.050
	114.542
	172.276

	
Balanza comercial
	-63.832
	-64.970
	-39.406
	-44.970
	-72.514
	-59.347

	

Exportaciones
	1.579.367
	1.488.982
	1.562.121
	1.749.089
	2.027.031
	2.251.744

	

Importaciones
	1.643.199
	1.553.952
	1.601.527
	1.794.059
	2.099.545
	2.311.091

	
Balanza de servicios
	122.584
	126.620
	145.341
	159.020
	187.056
	231.623

	

Crédito
	315.012
	320.799
	347.836
	362.420
	429.563
	483.455

	


Transporte
	99.513
	93.675
	103.751
	107.688
	135.188
	152.147

	


Viajes
	46.019
	46.362
	58.134
	55.575
	70.084
	79.994

	


Seguros
	3.452
	3.556
	3.421
	3.065
	3.197
	3.506

	


Servicios financieros
	34.058
	34.966
	32.708
	29.301
	35.460
	43.946

	


Otros
	131.971
	142.241
	149.822
	166.792
	185.634
	203.862

	

Débito
	192.427
	194.180
	202.494
	203.400
	242.507
	251.832

	


Transporte
	48.628
	50.916
	48.518
	52.305
	67.657
	73.067

	


Viajes
	97.402
	96.057
	96.846
	89.133
	103.347
	103.492

	


Seguros
	4.111
	4.028
	4.618
	4.840
	4.761
	5.262

	


Servicios financieros
	6.421
	6.969
	7.694
	6.835
	9.070
	8.450

	


Otros
	35.865
	36.210
	44.818
	50.287
	57.672
	61.561

	Ingresos
	8.754
	28.543
	5.652
	28.491
	23.410
	2.463

	

Crédito
	424.483
	374.787
	323.745
	336.242
	404.991
	503.370

	


Inversión
	423.427
	373.597
	322.805
	335.310
	403.122
	501.504

	


Compensación de empleados
	1.056
	1.190
	940
	932
	1.869
	1.866

	

Débito
	415.728
	346.244
	318.093
	307.751
	381.581
	500.908

	


Inversión
	413.973
	343.839
	315.762
	305.281
	379.084
	498.299

	


Compensación de empleados
	1.755
	2.405
	2.331
	2.470
	2.497
	2.609

	Transferencias corrientes (netas)
	-13.013
	-13.878
	-14.787
	-14.301
	-15.461
	-17.046

	

Crédito
	4.193
	4.719
	6.063
	4.117
	4.871
	5.773

	


Gobierno general
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	


Otros sectores
	4.193
	4.719
	6.063
	4.117
	4.871
	5.773

	

Débito
	17.205
	18.597
	20.850
	18.418
	20.332
	22.819

	


Gobierno general
	1.292
	1.299
	1.341
	1.334
	1.330
	1.361

	


Otros sectores
	15.913
	17.298
	19.509
	17.084
	19.003
	21.458

	Cuentas de capital y financiera
	-57.863
	-97.359
	-151.179
	-179.086
	-184.640
	-160.882

	Cuenta de capital
	-12.044
	-9.155
	-15.686
	-8.292
	-2.561
	-5.237

	Cuenta financiera
	-45.819
	-88.204
	-135.493
	-170.794
	-182.080
	-155.645

	
Inversión directa 
	19.976
	96.948
	-60.685
	63.372
	-91.038
	25.845

	

Inversión directa de la RAEHK en el extranjero
	-462.593
	-88.476
	-136.194
	-42.937
	-356.111
	-253.402

	

Inversión extranjera directa en la RAEHK
	482.569
	185.424
	75.509
	106.310
	265.072
	279.247

	
Inversiones de cartera 
	190.782
	-322.045
	-302.484
	-264.619
	-306.368
	-168.100

	

Activos
	-171.627
	-312.992
	-294.032
	-275.341
	-336.549
	-238.631

	


Acciones ordinarias
	-137.154
	-176.892
	-122.884
	-77.461
	-237.423
	-197.988

	


Títulos de deuda
	-34.472
	-136.100
	-171.149
	-197.880
	-99.126
	-40.643

	

Pasivos
	362.409
	-9.054
	-8.452
	10.721
	30.181
	70.530

	


Acciones ordinarias
	366.060
	-6.673
	10.849
	44.879
	15.349
	84.487

	


Títulos de deuda
	-3.651
	-2.380
	-19.301
	-34.157
	14.832
	-13.956

	

Derivados financieros
	1.661
	39.640
	51.563
	78.288
	44.319
	13.754

	

Otras inversiones
	-179.917
	133.783
	157.573
	-40.247
	196.492
	-16.464

	Errores y omisiones netos
	3.369
	21.044
	54.379
	50.846
	62.149
	3.190

	Activos de reserva (variación neta)a
	-78.321
	-36.530
	18.541
	-7.589
	-25.486
	-10.679


a
Como los aumentos de los activos externos son entradas de débito y los descensos son entradas de crédito, un valor negativo de la variación neta en los activos de reserva representa un aumento neto, y un valor positivo representa una disminución neta.  
Fuente:
Gobierno de la RAEHK, Departamento de Demografía y Estadística (2005), Balance of Payments Statistics of Hong Kong, cuarto trimestre.  
6) Evolución del comercio de mercancías

26. En 2005, Hong Kong, China fue la 11ª mayor economía del mundo en lo que se refiere al comercio de mercancías, y una de las más dependientes del comercio.
  Gracias a los buenos resultados de la economía mundial, los fuertes flujos comerciales de la China continental y la creciente penetración de los productos de la China continental en el mercado mundial, así como el aumento de la llegada de turistas, las exportaciones de productos y servicios de Hong Kong, China crecieron significativamente (cuadros I.1 y I.4).
  Como se ha indicado (sección i)) la proporción del PIB correspondiente al comercio de bienes y servicios no atribuibles a factores ha seguido creciendo desde 2002, hasta alcanzar el 383 por ciento en 2005 (cuadro I.1).  Hong Kong, China sigue siendo un exportador neto de servicios, lo cual refleja su paso de las manufacturas a los servicios.  En consonancia con el papel de Hong Kong, China, como lugar de comercio de tránsito, el transporte y los servicios relacionados con el comercio constituyen las principales exportaciones de servicios (capítulo IV).

27. Las reexportaciones de mercancías aumentaron de manera constante durante el período objeto de examen, mientras que las exportaciones propias, tras descender en 2002, aumentaron progresivamente, sin alcanzar su nivel de 2001 hasta 2005.
  Asimismo, cada vez crece más el comercio extraterritorial de la RAEHK
 que, según cálculos del Gobierno, representó 236.000 millones de dólares EE.UU. en 2004, el equivalente al 97 por ciento de las reexportaciones de la RAEHK en dicho año.  Debido a la expansión de la capacidad de producción del sector manufacturero y la disponibilidad de los correspondientes servicios de apoyo en los países de bajo costo de la región, en particular la China continental, cada vez es más frecuente que las empresas comerciales obtengan productos del exterior para venderlos en los mercados internacionales.  Algunos de estos productos se reexpiden a través de la RAEHK o bien se envían directamente sin pasar por Hong Kong, China.
Composición del comercio

28. Desde el último examen de las políticas comerciales, las importaciones y reexportaciones de máquinas y aparatos de oficina, material para telecomunicaciones y otros aparatos eléctricos han seguido incrementándose, a tenor de la reorientación de la RAEHK de las manufacturas a los servicios y su papel como puerta de entrada y salida de la China meridional (gráfico I.1).

29. Los textiles y prendas de vestir, que ya no están sujetos a acuerdos de contingentes en los principales mercados (desde finales de 2004)
, siguen ocupando el primer lugar en la exportación de productos propios y representaron el 44,8 por ciento de esas exportaciones en 2005, en lo que constituye un descenso comparado con el 52,4 por ciento de 2001;  su participación en la reexportación también ha disminuido.  En lo que se refiere a las exportaciones de productos propios, la parte de las máquinas y aparatos de oficina y material para telecomunicaciones, así como otros aparatos eléctricos, aumentó hasta el 19,3 y el 5,2 por ciento, respectivamente (gráfico I.1), lo cual indica que estos productos siguen siendo competitivos en los mercados extranjeros.

Origen y destino del comercio

30. China sigue siendo el principal mercado para las exportaciones de productos de Hong Kong, China, y absorbió el 32,8 por ciento de estas exportaciones en 2005 (hasta 0,5 puntos porcentuales de aumento desde 2001).  Los otros mercados de exportación importantes con que cuenta la RAEHK son los Estados Unidos, la Unión Europea y el Japón (gráfico I.2).  La parte de las exportaciones de productos propios con destino a los Estados Unidos y las CE disminuyó entre 2001 y 2005.  Las autoridades indican que estas cuotas de mercado varían de año en año, por la influencia de factores como las variaciones de los tipos de cambio, las condiciones económicas de los diferentes mercados y la eliminación de los contingentes de los textiles y las prendas de vestir a partir de 2005.  En consonancia con la evolución reciente de la economía de la China continental, en particular su potente actividad industrial, la proporción de la China continental en las reexportaciones de la RAEHK ha seguido aumentando.  Las exportaciones a la mayoría de los mercados del Este de Asia también creció fuertemente, en paralelo al aumento del comercio intrarregional, gracias al auge de las exportaciones en toda Asia y a la recuperación de la demanda mundial de productos de tecnología de la información.
  La China continental, el Japón, las CE y el Taipei Chino han seguido siendo los principales proveedores de importaciones de mercancías;  la proporción de la China continental aumentó 1,5 puntos porcentuales desde 2001, hasta alcanzar el 45 por ciento en 2005, mientras que la parte correspondiente al Japón y a las CE disminuyó.  Esta tendencia se debió en gran parte al fuerte aumento de las importaciones de Hong Kong, China procedentes de la China continental para su reexportación, lo cual refleja el fuerte crecimiento de las exportaciones de la China continental al resto del mundo.
7) Tendencias y pautas de la inversión extranjera

31. Hong Kong, China sigue siendo un importante destino de las inversiones extranjeras directas (IED).  Según el Informe sobre las Inversiones en el Mundo de la UNCTAD correspondiente a 2005, la RAEHK fue el segundo mayor receptor de IED de Asia y el séptimo del mundo en 2004.
  Aunque el flujo de IED mundial sólo creció un 2 por ciento en 2004, el crecimiento experimentado por el flujo recibido por la RAEHK fue considerablemente mayor.
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Composición por productos del comercio de mercancías, 2001 y 2005

2001

2005

Importaciones

Fuente

:

Datos suministrados por las autoridades.

Prod. químicos

5,7

Máquinas de oficina y 

equipo de 

telecomunicaciones

28,6

Textiles

6,1

Otros productos 

de consumo

16,8

Porcentaje

Exportaciones propias

Reexportaciones

Agricultura

5,3

Otros productos 

semimanufacturados

10,1

Otras máquinas 

eléctricas   7,7

Equipo de transporte

2,2



Otros

1,8

Prod. químicos

6,2

Máquinas de oficina y 

equipo de 

telecomunicaciones

37,4

Minería  2,9

Textiles

4,6

Otros productos 

de consumo

13,6

Agricultura  3,6

Otros productos 

semimanufacturados

10,2

Otras máquinas 

eléctricas   8,8

Otros  1,8

Máquinas de oficina y 

equipo de 

telecomunicaciones  

15,3

Textiles 

5,3

Prendas de vestir

47,1

Otros productos 

de consumo

12,9

Otros productos 

semimanufacturados    

3,1

Otros  3,2

Maquinaria no eléctrica   

1,7

Máquinas de oficina y 

equipo de 

telecomunicaciones  

19,3

Textiles

  3,5

Prendas de vestir

41,3

Otros productos 

de consumo

12,0

Minería  3,4

Otros productos 

semimanufacturados  3,0



Otras máquinas 

eléctricas

5,2

Otros  1,6

Prod. químicos 

5,0

Máquinas de oficina y 

equipo de 

telecomunicaciones  

27,7

Textiles 

6,6

Agricultura  

2,6

Otros productos 

de consumo

24,7

Otros productos 

semimanufacturados  

8,1

Otras máquinas 

eléctricas

9,3



Otros   

 3,3

Prod. químicos  4,8

Máquinas de oficina y 

equipo de 

telecomunicaciones  

  39,1

Textiles 

4,9

Otros productos 

de consumo

17,1

Otros productos 

semimanufacturados   7,8

Otras máquinas 

eléctricas

10,2

Maquinaria no eléctrica

4,5

Otros   3,0

Prendas de vestir

6,2

Total:  201.100 millones de $EE.UU.

Total:  299.500 millones de $EE.UU.

Total:  19.700 millones de $EE.UU. Total:  17.500 millones de $EE.UU.

Total:  170.200 millones de $EE.UU. Total:  271.800 millones de $EE.UU.

Minería  2,3

Maquinaria no 

eléctrica

5,4

Maquinaria no eléctrica 

4,8

Agricultura  3,1

Agric. 2,0

Otras máquinas 

eléctricas  3,9

Minería  1,4

Maquinaria no 

eléctrica 

  2,1

Maquinaria no 

eléctrica

4,4

Prendas de vestir

8,0

Prod. químicos  3,6

Prod. químicos   

6,1

Prendas de vestir

7,4

Prendas de vestir

8,3

Agricultura  1,3
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Origen y destino del comercio de mercancías, 2001 y 2005

2001 2005

Importaciones

Fuente

:

Datos suministrados por las autoridades.

Otros 

10,3

CE25

9,7

China

43,5

Japón

11,3

Porcentaje

Exportaciones propias

Reexportaciones

Singapur

4,6

Taipei Chino 

6,9

Corea, Rep. de

4,4

Estados Unidos

5,1

Singapur

5,8

Taipei Chino

7,2

Japón

11,0

CE25

7,6

China

45,0



Estados Unidos

31,0

CE25

16,8



China

32,3

Japón

2,6

Taipei Chino 

3,5

Otros

12,9

Estados Unidos

27,8

CE25

16,6

Otros 

12,1

Japón   3,2

Singapur  3,0



China

32,8

Singapur  2,0

Estados Unidos

21,3

CE25

14,7

Taipei Chino 2,3

China

37,4

Otros países 

de América

2,5



Singapur  2,0

Estados Unidos

15,3

CE25

14,4

China

45,8

Otros países de 

América

2,7

Otros

10,1



Japón   6,3

Taipei Chino  2,1

Total:  201.100 millones de $EE.UU.

Total:  299.500 millones de $EE.UU.

Total:  19.700 millones de $EE.UU. Total:  17.500 millones de $EE.UU.

Total:  170.200 millones de $EE.UU.

Total:  271.800 millones de $EE.UU.

Corea, Rep. de

4,5

Estados Unidos

6,7

Otros

11,3

Taipei Chino 3,8

Singapur 

  1,7

Otros

13,7



Japón  5,4

Malasia

2,5

Malasia

2,5

Corea, Rep. de   2,2


32. La entrada de IED descendió bruscamente en 2002, probablemente a causa de la debilidad del entorno económico exterior y de las salidas por transacciones de deuda entre empresas derivadas de la reducción y el reembolso de deudas de empresas de la RAEHK con sus inversores directos no residentes en Hong Kong y empresas asociadas.  La entrada de IED ha aumentado progresivamente desde 2004, en parte debido a que las empresas de la China continental han aprovechado el CEPA y han establecido empresas en Hong Kong, China 
;  sin embargo, aún no han alcanzado su nivel de 2000.  A pesar de todo, la entrada neta de IED (la diferencia entre la entrada y la salida) fue positiva únicamente durante dos años del período objeto de examen (cuadros AI.1 y AI.2).  La entrada de IED se destinó sobre todo al sector servicios (cuadros AI.1 y AI.3);  la estructura sectorial de la inversión no ha cambiado en los últimos años.  Los tres grupos principales de actividades económicas que invariablemente han ocupado la cúspide en ese período con respecto a la IED entrante, tanto en términos de valor total como de intensidad de flujo, son sectores de servicios:  los fondos de inversión, la propiedad inmobiliaria y diversos servicios a empresas;  el comercio minorista y de importación/exportación;  y la banca y las compañías de captación de depósitos.  Los principales inversores en la RAEHK (cuadros AI.2 y AI.4) son las Islas Vírgenes Británicas y la China continental, que respectivamente representaron el 23,7 y el 23,4 por ciento de la IED entrante total en 2004.  La IED proveniente de las Islas Vírgenes Británicas refleja la práctica común de las empresas de Hong Kong, China de establecer sociedades no explotadas en centros financieros del exterior (es decir, paraísos fiscales) para canalizar el retorno de los fondos a Hong Kong, China y la China continental.

33. La salida de IED varió considerablemente durante el período objeto de examen (cuadros AI.1 y AI.2).  Aunque descendió entre 2002 y 2003, aumentó en 2004, lo cual refleja el interés de los inversores en las oportunidades que brinda el CEPA en la China continental, así como las grandes fusiones y adquisiciones realizadas por algunas empresas importantes.
 La China continental sigue siendo el principal receptor de inversión directa de Hong Kong, China.  Según el FMI, la inversión acumulada de la RAEHK en la China continental incluye probablemente IED que realizan un "viaje de ida y vuelta" a través de la RAEHK y vuelven a China para aprovechar el trato fiscal favorable concedido a las empresas extranjeras.
 En términos de cantidad total sobre la base de las autorizaciones, la RAEHK fue el principal inversor en la China continental, y estuvo entre los principales inversores en Indonesia, el Taipei Chino, Tailandia, Viet Nam y Filipinas.

8) Perspectivas

34. Hong Kong, China ha superado muchos desafíos en el período objeto de examen, y sus perspectivas para 2006 son muy buenas.  A la luz de las incertidumbres existentes en el entorno exterior, y dada la volatilidad de los mercados financieros internacionales, las autoridades esperan que la economía vaya asentándose gradualmente hasta alcanzar un crecimiento más sostenible, pero aún sólido, en torno al 4-5 por ciento en 2006, tras el crecimiento excepcionalmente alto registrado los dos últimos años.  Se espera que el IPC mixto aumente hasta el 2 por ciento y que el desempleo siga bajando hasta el 5 por ciento o menos.
  El fuerte crecimiento sostenido de la China continental y la mayor integración de ambas economías
 hace pensar que la economía de la RAEHK seguirá su cambio estructural hacia servicios de valor añadido y actividades más orientadas al conocimiento;  se espera que el resultante aumento de la productividad de la mano de obra permita a la economía instalarse en una tendencia de crecimiento de en torno al 4 por ciento a medio plazo.  Dada la apertura general de la economía, los riesgos que podrían afectar a esta previsión a medio plazo parecen bastante equilibrados y son en gran parte externos.
  Entre ellos cabe destacar un aumento mayor de lo esperado de los tipos de interés en los Estados Unidos, un mayor declive del comercio mundial (esto es, de la demanda mundial) y la imposición de medidas proteccionistas contra la China continental, así como un aumento de los precios mundiales de la energía.
  El rápido envejecimiento de la población de la RAEHK tendrá repercusiones negativas en el crecimiento y el nivel de vida si no se modifican las políticas.

� FMI (2005b).





� El PNUD carece de indicadores de pobreza de ingreso (población que vive por debajo del umbral de pobreza de 1 dólar EE.UU.) relativos a la RAEHK (2005).





� Una brusca desaceleración del crecimiento de la China continental podría afectar a la economía de la RAEHK de varias maneras, en particular a través de los vínculos comerciales, el turismo chino y los ingresos por inversión (FMI, 2005c).





� FMI (2005a).





� La expansión económica fue inducida en gran medida por el comercio en 2005, que fue el tercer año consecutivo en el que las exportaciones de bienes y servicios alcanzaron un crecimiento de 2 dígitos.





� En 2004 el consumo privado se benefició del repunte del mercado inmobiliario, la mayor solidez del balance de los hogares y el crecimiento del empleo (ADB, 2005).





� Hong Kong Trade Development Council (2005a);  Gobierno de la RAEHK (2006c);  y FMI (2005a).





� FMI (2005b).





� Datos por países ("country fact sheets") del PNUD, consultados en:  http://hdr.undp.org/statistics/ data/country_fact_ sheets/cty_fs_HKG.html [3 de diciembre de 2005].





� El Índice comprende el índice de tecnología, el índice de instituciones públicas y el índice de entorno macroeconómico.  Puede obtenerse más información en línea en:  http://www.weforum.org/site/homepublic.nsf/ Content/Growth+Competitiveness+Index+rankings+2005+and+2004+comparisons;  http://www.weforum.org/ site/knowledgenavigator.nsf/Content/Hong+Kong+KN+sessions;  http://www.weforum.org/site/homepublic.nsf/ Content/Nordic+countries+and+East+Asian+tigers+top+the+rankings+in+the+World+Economic+Forum%27s+2005+competitiveness+rankings;  y http://www.weforum.org/pdf/Global_Competitiveness_Reports/Reports/ gcr_2006/gcr2006_rankings.pdf [6 de julio de 2006].





� Según el FMI, como la calidad del capital humano de la economía de la RAEHK no mantuvo el ritmo requerido por la reestructuración económica, se produjo un desequilibrio entre la oferta y la demanda de mano de obra cualificada.  Esta circunstancia queda reflejada, por un lado, en la tasa de desempleo mucho más elevada en los segmentos del mercado de trabajo que requieran menor formación y entre los trabajadores que tienen un menor nivel educativo, y, por otro lado, en el aumento en la diferencia salarial y el aumento de los ingresos en función del nivel de educación.  El flujo de personas con bajo nivel de formación procedentes de la China continental ha agravado el desequilibrio (FMI, 2005b).  Según las autoridades, la tasa anual de desempleo de los trabajadores con menor nivel de formación ascendió al 5,6 por ciento en 2001, al 8,1 por ciento en 2002, al 9,1 por ciento en 2003, al 7,8 por ciento en 2004 y al 6,4 por ciento en 2005 (FMI, 2005a;  y Government of the HKSAR, 2006c).





� Government of the HKSAR (2006c).





� Las significativas diferencias de precios entre Hong Kong, China y las ciudades vecinas de la China continental, como Shenzhen y Guangdong, junto al estallido de la burbuja inmobiliaria, se han traducido gradualmente en presiones a la baja de los precios en la RAEHK (FMI, 2004a;  y EIU, 2005).





� Según el FMI, es poco probable que la subida de los precios del petróleo tenga un impacto directo en la recuperación económica, teniendo en cuenta que la economía de Hong Kong, China se basa sobre todo en los servicios y en el sector de las pequeñas manufacturas.  Sin embargo, un aumento persistente de los precios del petróleo podría tener un efecto significativo por su repercusión en los principales interlocutores comerciales de la RAEHK.  Es probable que la repercusión en los precios al consumo sea reducida, ya que el peso de los componentes relacionados con el petróleo en la cesta del IPC está en torno al 1 por ciento nada más (FMI, 2005b).





� Government of the HKSAR (2006c).





� Los precios de las propiedades residenciales bajaron a su nivel mínimo en julio de 2003, y posteriormente se dispararon, aumentando en un 40 por ciento aproximadamente.  A pesar de todo, a finales de 2004 los precios seguían estando por debajo del máximo alcanzado en octubre de 1997.  Los promotores pueden comprar terreno en el mercado privado, modificar el arrendamiento de sus propiedades o comprar edificios para nuevos proyectos.  El Gobierno sigue intentando reducir su participación directa en este mercado.  A partir del 1º de enero de 2004 se empezaron a vender nuevos terrenos públicos sólo a través de la Lista para solicitudes, que es un mecanismo impulsado por el mercado que permite que el mercado determine de manera flexible la cantidad de terreno que debe ponerse a la venta y la cadencia con que debe hacerse (FMI, 2005a y b).





� FMI (2006a).





� FMI (2005a).





� HKMA (2005).





� Las reservas fiscales, cuyo objetivo es hacer frente a las necesidades operativas, de urgencia y monetarias, en particular la financiación de los déficits fiscales, se basan en los ingresos públicos y en los ingresos de inversión.  El objetivo del Gobierno para esas reservas es el equivalente a unos 12 meses del gasto público total, que fue del 22,5 por ciento del PIB en 2005, más o menos en consonancia con el objetivo.  Las reservas fiscales de la RAEHK se componen fundamentalmente de efectivo, saldos bancarios e inversiones depositados en el Fondo de Divisas de la HKMA.  Las reservas fiscales no se asignan de manera permanente al Fondo de Divisas, sino que se devuelven al Gobierno para que pueda cumplir con sus obligaciones financieras generales.





� FMI (2005b);  y EIU (2005).





� Los compromisos de convertibilidad hacia el "lado fuerte" y el "lado débil" limitan a una banda los movimientos del tipo de cambio del dólar de Hong Kong en el mercado.





� Anteriormente, la HKMA se había comprometido a vender dólares de los Estados Unidos a los bancos autorizados conforme al tipo de cambio fijo, pero no estaba obligada a intervenir cuando el dólar de Hong Kong se revalorizase más allá de ese punto, como hizo a finales de 2003 y de nuevo a finales de 2004 (EIU, 2005).





� FMI (2005a).





� A mediados de 2004, una combinación de especulación sobre la revalorización del renminbi, la pérdida de confianza en el dólar de los Estados Unidos y la mejora de la situación económica provocaron la entrada de fuertes flujos de capital, lo cual dio lugar a un nivel excepcional de liquidez en el sistema bancario de la RAEHK, medido por el saldo global (cuentas de liquidación mantenidas por los bancos en la HKMA).  Por consiguiente, a finales de 2004 y principios de 2005, los tipos de interés de Hong Kong, China cayeron por debajo de los estadounidenses, lo que impulsó el mercado inmobiliario y la expansión del crédito interno (ADB, 2005;  y EIU, 2005).





� Hong Kong Trade Development Council (2006).





� Las autoridades indicaron que, como el superávit consolidado al 31 de marzo de 2006 estuvo 9.900 millones de dólares de Hong Kong por encima de las previsiones revisadas, se prevé que a finales de marzo de 2007 las reservas fiscales sean de 316.200 millones de dólares de Hong Kong (ADB, 2005;  y Government of the HKSAR, 2006a).





� Government of the HKSAR (2005b) y (2006a).





� Los ingresos de las inversiones (6,2 por ciento de los ingresos totales del Gobierno) contribuyen en aproximadamente un punto porcentual a este resultado, mientras que la prima por las terreno (13,3 por ciento de los ingresos totales del Gobierno) contribuye con unos 2,4 puntos porcentuales.  Puede obtenerse más información sobre esta cuestión en FMI (2006b).





� El gasto público de Hong Kong, China parece ser rígido.  Esta rigidez se verá acentuada por el envejecimiento de la población (sección 7)), que podría aumentar la necesidad de gastos públicos, sobre todo en la salud y las pensiones.





� En el presupuesto de 2006-2007, las autoridades se comprometieron a invertir más del 60 por ciento del gasto presupuestado en educación, ayuda a los grupos desfavorecidos, salud pública, protección de la vida y la propiedad de las personas e infraestructura.  Para marzo de 2007, las autoridades esperan reducir el número de funcionarios públicos de unos 198.000 empleados (a principios de 2000) a unos 160.000;  está previsto mantener los actuales empleos temporales en el sector público un año más (Government of the HKSAR, 2006a;  y FMI, 2005b).


� Según el FMI, un impuesto sobre bienes y servicios del 5 por ciento (el tipo actualmente en vigor en el Japón y Singapur) aumentaría probablemente el costo de la cesta de consumo de los pobres en aproximadamente un 3,3 por ciento.  Se calcula que un impuesto de entre el 3 y el 5 por ciento aportaría entre 18.000 millones de dólares de Hong Kong y 30.000 millones de dólares de Hong Kong anuales, frente a los 34.000 millones de dólares de Hong Kong recaudados por el impuesto sobre los salarios y los 58.600 millones de dólares de Hong Kong del impuesto sobre los beneficios en el año fiscal 2004-2005.  EIU (2005);  FMI (2005a);  FMI (2005b);  ADB (2005);  y Government of the HKSAR (2005b).





� Government of the HKSAR (2006d).





� FMI (2005b);  y FMI (2004b).





� Transparency International (2005).





� Puede obtenerse información detallada y actualizada sobre las actividades de la Comisión Independiente Anticorrupción en la dirección siguiente:  http://www.icac.org.hk/eng/abou/abou_icac_1.html# [27 de junio de 2006].





� Government of the HKSAR (2005g).





� HKMA (2005);  y FMI (2005b).





� Government of the HKSAR (2006a).


� La RAEHK es el octavo poseedor de reservas de divisas del mundo, después de la China continental, el Japón, el Taipei Chino, la Federación de Rusia, la República Democrática de Corea, la India y Singapur (Government of the HKSAR, 2006b).


� Aproximadamente una de cada seis personas empleadas en la RAEHK trabaja en la importación y reexportación;  una importante proporción de esta actividad está relacionada con el comercio exterior de la China continental, en constante expansión.  Casi un cuarto del comercio exterior de la China continental se realiza a través de Hong Kong, China.  Hong Kong también tiene reexportaciones procedentes de otros lugares y con destino a otros mercados, además de la China continental (Hong Kong Trade Development Council, 2005b;  y estadísticas comerciales de la OMC (marzo de 2006) en línea.  Puede consultarse en:  http://stat.wto.org/CountryProfile/WSDBCountryPFView.aspx?Language=E&Country=HK [3 de julio de 2006]).


� Hong Kong Trade Development Council (2005a).





� A pesar de todo, según el FMI, la estructura del comercio entre la RAEHK y la China continental está cambiando rápidamente de resultas de la creciente competitividad de China y su mayor acceso a los mercados mundiales.  Por tanto, la proporción del comercio de reexportación de la RAEHK (como proporción del comercio exterior de China) ha descendido significativamente, y cada vez se trata más de comercio "extraterritorial" ("offshore") o comercio de "transbordo", aprovechando la gran calidad de sus servicios logísticos.  Sin embargo, el valor añadido de este tipo de comercio es significativamente menor que el del comercio de reexportación tradicional (FMI, 2005b).





� División de Estadística de las Naciones Unidas, base de datos Comtrade.





� Hong Kong Trade Development Council (2005b).





� Las diferencias comerciales entre China y los Estados Unidos y las CE en 2005 generaron incertidumbre en torno a las perspectivas de las reexportaciones de la RAEHK tras la supresión de los contingentes mundiales conforme a lo previsto en el Acuerdo sobre los Textiles y el Vestido de la OMC.  Los acuerdos alcanzados entre China y esos interlocutores comerciales redujeron la incertidumbre y dieron a los fabricantes chinos una idea más clara de la producción que podían enviar a otros países, incluido Hong Kong, China (EIU, 2005).


� Government of the HKSAR (2006c).





� Hong Kong Trade Development Council (2006);  y UNCTAD (2005b).





� Las autoridades de la RAEHK indican que las medidas de facilitación del comercio y la inversión en el marco del CEPA se adaptan bien a la política de la China continental de ayudar a sus empresas a "salir", lo que brinda oportunidades empresariales a Hong Kong.  Por ejemplo, a finales de agosto de 2004, el Ministerio de Comercio simplificó considerablemente el procedimiento de solicitud que deben seguir las empresas de la China continental para invertir en la RAEHK (ADB, 2005).





� Census and Statistics Department (2005).





� FMI (2005b).





� A medio plazo está previsto que aumente el número de trabajadores que alcanzarán la edad de jubilación.  También se prevé que el repunte de la construcción (residencial, comercial y de obras públicas) reduzca el desempleo.  Algunos de los principales proyectos previstos son la ampliación de la red ferroviaria, un puente de 29 km que unirá la ciudad con Macao y Zhuhai y una nueva terminal de barcos de línea transoceánicos.  Véase también Hong Kong Trade Development Council (2005a).





� Según el FMI, la solidez y sostenibilidad del crecimiento a medio plazo dependerán mucho de la medida en que la RAEHK logre superar los desafíos que plantea la integración con la China continental.  La competencia procedente de las regiones de la China continental y de otros centros financieros de Asia implica que la RAEHK tendrá que seguir aumentando su competitividad complementando sus ventajas tradicionales �mercados flexibles de productos y factores e instituciones sólidas- con políticas macroeconómicas sensatas y reformas para aumentar la productividad (FMI, 2005b).





� FMI (2004b).





� Un factor de riesgo para las perspectivas de la economía mundial es el aumento de los precios del petróleo.  Por ejemplo, la Agencia Internacional de Energía estima que un aumento sostenido de 10 dólares EE.UU. del precio del petróleo reduce el crecimiento económico en medio punto porcentual durante el primer año en que suben los precios.  Asia en su conjunto experimentaría una caída del 0,8 por ciento de la producción económica y su balanza por cuenta corriente perdería un punto porcentual (como proporción del PIB) en el año posterior al aumento de los precios (Agencia Internacional de Energía, 2004;  y ADB, 2005).





� Aunque el mayor crecimiento de la productividad de la mano de obra y la mayor migración de trabajadores jóvenes cualificados de la China continental atenuase el efecto económico del envejecimiento, parece que no lo compensarían del todo.  El envejecimiento también someterá a presión a las finanzas públicas, sobre todo por el aumento de los costos de atención sanitaria.  En los últimos años, las autoridades de la RAEHK se han centrado en políticas que puedan ayudar a limitar la repercusión fiscal del envejecimiento, incluida la limitación del gasto en áreas que no afecten a las personas mayores, la reforma de la financiación de la atención sanitaria (incluida, la introducción de un sistema de seguro sanitario privado) y reformas fiscales (Leigh, 2006).








