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I. Entorno económico

1) Introducción

1. El minúsculo territorio de la Región Administrativa Especial de Macao (RAE de Macao o RAEM) está situado en el Delta del Río de la Perla, en la costa sudeste de la China continental, a 60 km al sudoeste de Hong Kong.  El área terrestre total, de 28,2 km2, la componen la península de Macao y las islas de Taipa y Coloane, que albergan medio millón de personas;  el territorio se ha ampliado en más de un 50 por ciento desde 1912 mediante la recuperación y el saneamiento de terrenos, proceso que aún no ha concluido.  Será preciso mejorar la infraestructura de la región ‑transporte público, suministro de agua y electricidad y sistemas de eliminación de residuos- para adaptarse al crecimiento demográfico y al número de visitantes, en rápido aumento.

2. Desde su anterior Examen de las Políticas Comerciales, realizado en 2001, la economía de Macao, China ha logrado recuperarse de la crisis asiática y alcanzar extraordinarios niveles de crecimiento, gracias al rápido crecimiento del turismo.  Hay varios lugares de interés turístico, pero el principal atractivo es el sector del juego.
  La medida de política económica más importante del período objeto de examen ha sido la liberalización del sector del juego.  Hasta marzo de 2002, los once casinos de Macao eran propiedad del sindicato de casinos STDM
;  sin embargo, en febrero de 2002, en lugar de renovar o prorrogar la única concesión existente, en manos de la STDM desde 1962 y que debía expirar en marzo de 2002, el gobierno organizó una licitación competitiva y otorgó tres nuevas concesiones de casinos.

3. La consiguiente competencia entre los operadores del sector del juego ha estimulado la realización de inversiones masivas en casinos, instalaciones hoteleras y otras instalaciones turísticas, que está previsto continúen en el futuro inmediato.  Entre 2003 y 2005, se calcula que se invirtieron unos 1.550 millones de dólares EE.UU., y entre 2006 y 2010 está previsto que se inviertan varios miles de millones de dólares de los Estados Unidos.  Se considera que el potencial de crecimiento es considerable.  La RAE de Macao, el único lugar de China en el que se ha legalizado el juego
, tiene un sector del juego bien desarrollado, y el acceso para los visitantes del continente es relativamente fácil y barato, comparado con la mayor parte de los demás destinos de juego en la región.  Cabe destacar la introducción, en 2003, del "plan de viajes individuales", que ha relajado las prescripciones en materia de visado de viaje para los chinos del continente y ha permitido un fuerte crecimiento del turismo en Macao, con lo que se ha duplicado el número de visitantes, de 10 millones en 2001 a casi 22 millones en 2006.  La mayoría de ellos son turistas de la China continental, que siguen siendo los visitantes que más gastan, con un promedio de 384 dólares EE.UU. por persona y visita en 2005, lo que supone el doble del promedio de todos los demás visitantes.

4. En parte para protegerse del riesgo de que la demanda no siga el ritmo de la oferta en el sector turístico, el gobierno ha adoptado medidas para fomentar la diversificación de la economía.  Ha introducido varios sistemas de incentivos para los sectores industriales y comerciales que no se han beneficiado directamente del crecimiento de los sectores del turismo y el juego.  Cabe destacar la introducción de un régimen de préstamos garantizados para las pequeñas y medianas empresas, así como incentivos fiscales para el sector empresarial en su conjunto.  Otro esfuerzo por diversificar la economía fue el comienzo, en 2004, de la construcción del parque industrial transfronterizo de Macao-Zhuhai.  El objetivo es atraer producción manufacturera de alto nivel con el fin de aprovechar las concesiones arancelarias del Acuerdo para establecer una asociación económica más estrecha (CEPA) para acceder al gran mercado de la China continental.
  La RAE de Macao exporta más servicios que mercancías, y probablemente serán el sector servicios y la venta de servicios a la región del Río de la Perla de la vecina provincia de Guandong, más que las manufacturas, el sector que más aproveche el acceso preferencial al mercado chino previsto en las disposiciones sobre servicios del CEPA.

5. Macao, China es muy dependiente del sector exterior.  En 2005, las exportaciones de bienes y servicios representaron el 96 por ciento del PIB.  Los servicios del juego y los servicios turísticos conexos constituyen el núcleo de la economía;  los ingresos brutos del juego representaron el 49 por ciento del PIB en 2005, y los impuestos directos al juego aportaron en 2006 el 75 por ciento de los ingresos del gobierno (cuadro I.1).  En el sector exterior, las exportaciones de mercancías no desempeñaron una función muy importante en el crecimiento económico de Macao, China durante el período, y de hecho cayeron un 12 por ciento en 2005 como consecuencia de la supresión del sistema internacional de contingentes para los textiles y el vestido, los principales productos de exportación de la RAE de Macao.  Las perspectivas de crecimiento del sector manufacturero (fundamentalmente, productos textiles y vestido) están limitadas por la productividad de la mano de obra, relativamente baja, y la competencia de la China continental, donde los salarios son bajos.  El crecimiento de las importaciones ha sido impulsado por el aumento de los precios del combustible, el aumento de los ingresos y el crecimiento positivo de la demanda interna, así como el fuerte aumento de la construcción, al continuar el desarrollo a gran escala de casinos y otras infraestructuras turísticas.

Cuadro I.1

Principales características de la economía de Macao, China, 2006

	Superficiea
	28,2 km2
	PIB corrientea
	11.600 millones de $EE.UU.

	Población residenteb
	508.473
	PIB por habitantea
	24.274 $EE.UU.

	Tasa de desempleob
	3,8%
	Ingresos brutos del juego/PIBa
	49,5%

	Coeficiente de población activab
	65,9%
	Exportaciones de bienes y servicios/PIBa
	96,1%

	Distribución del empleo
	
	Importaciones de bienes y servicios/PIBa
	58,9%

	Actividades manufacturerasb
	10,6%
	Número de turistas visitantesc
	15,9 millones

	Construcciónb
	12,0%
	Duración media de la estancia (en días)b
	1,1

	Otrosb
	77,4%
	Gasto por visitanteb
	178 $EE.UU.


a
2005.

b
Tercer trimestre de 2006.

c
Enero a septiembre de 2006.

Fuente:
Información proporcionada por las autoridades de Macao, China.

2) Evolución económica reciente

i) Resultados macroeconómicos

a)
Tendencias generales

6. Desde 2001, Macao, China ha logrado un crecimiento anual del PIB real del 14,5 por ciento, lo que supone un fuerte viraje con respecto al estancamiento en que se encontraba antes de que China volviera a ejercer su soberanía sobre la RAE en diciembre de 1999, período en el que el PIB real descendió durante cuatro años consecutivos, hasta 1999.  Duramente afectada por la crisis financiera asiática de 1997-1998, la economía se recuperó en 2000, cuando el PIB creció un 5,7 por ciento gracias a la demanda externa, y posteriormente se ralentizó al entrar la economía mundial en un período de fuerte desaceleración.  Desde entonces el crecimiento ha sido fuerte, con un aumento del PIB del 10,1 por ciento en 2002, gracias a la fuerte expansión del juego y el turismo (cuadro I.2).  En conjunto, la economía creció un impresionante 14,2 por ciento en 2003.  Salvo un descenso temporal del 3,1 por ciento en el segundo trimestre, causado por los efectos del brote de síndrome respiratorio agudo severo (SRAS) en las ciudades vecinas, la economía experimentó un fuerte crecimiento en el segundo semestre de 2003, debido en parte a la fuerte inversión vinculada a los casinos y en parte a los esfuerzos del Gobierno chino por impulsar el crecimiento de Macao, al permitir que más residentes chinos visiten la RAE de Macao en el marco del plan de viajes individuales, que generó una fuerte alza del turismo en los últimos meses.

Cuadro I.2

Resultados de la economía de Macao, China, 2000-2006

	
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	
	(Cambio porcentual anual basado en precios constantes de 2002)
	(T1 a T3)

	PIB reala
	5,7
	2,9
	10,1
	14,2
	28,4
	6,7
	15,4

	Consumo privadoa
	-1,0
	1,9
	4,5
	3,6
	8,8
	7,3
	7,6

	Consumo públicoa
	-13,0
	0,1
	2,5
	6,8
	4,3
	11,0
	1,4

	Formación bruta de capital fijoa
	-30,2
	-3,7
	9,4
	45,7
	37,1
	57,9
	46,5

	Diferencia ahorrob/inversiónc
	53,2
	7,3
	17,3
	17,4
	46,9
	-9,9
	9,8

	Exportacionesa
	19,1
	5,6
	13,3
	14,5
	31,6
	1,4
	14,7

	Bienesa
	14,1
	-5,8
	5,5
	9,4
	8,3
	-11,5
	18,2

	Serviciosa
	22,7
	13,2
	17,6
	17,1
	42,3
	6,0
	13,7

	Importacionesa
	5,3
	4,7
	10,9
	12,7
	21,5
	10,5
	18,0

	Bienesa
	1,8
	3,4
	9,3
	13,3
	24
	9,1
	19,1

	Serviciosa
	18,4
	8,6
	15,6
	10,9
	13,9
	15,1
	14,8

	
	(Cambio porcentual anual, final del período)
	(T3)

	Tipo de cambio efectivod
	3,1
	3,3
	-4,8
	-5,1
	-2,7
	3,2
	-2,4

	Oferta monetaria (M2)
	-1,4
	7,8
	8,1
	12,3
	8,9
	12,2
	21,3

	Índice de precios de consumo
	-1,61
	-1,98
	-2,64
	-1,56
	0,98
	4,40
	5,15e

	Crédito interno
	-13,8
	-11,1
	-16,1
	-15,4
	-26,3
	-5,9
	-24,0

	Crédito total para el sector privado
	-7,1
	-7,0
	-5,4
	-1,4
	8,5
	21,8
	15,2

	Tipos de interés (P)
	
	
	
	
	
	
	

	Tipo de base (Autoridad Monetaria de Macao)
	8,00
	3,25
	2,75
	2,50
	3,75
	5,75
	6,75

	Tipo del depósito a 3 meses
	5,20
	0,64
	0,46
	0,04
	0,09
	2,87
	2,76

	Tipo interbancario a 3 mesesf
	5,92
	2,05
	1,49
	0,16
	0,35
	4,23
	4,21

	Tasa de desempleo
	6,8
	6,4
	6,3
	6,0
	4,8
	4,1
	3,5g


a
El cálculo del cambio porcentual anual se basa en la moneda local (esto es, la pataca).

b
Ahorro = producto interior bruto - gasto del consumo privado - gasto final del consumo público.

c
Inversión = formación bruta de capital fijo + variaciones de las existencias.
d
Desde febrero de 2004 se ha recopilado una nueva serie de índices de tipos de cambio efectivos para sustituir a las antiguas series.  Las nuevas series se han ponderado sobre la base de los promedios de las tendencias del comercio de mercancías de 1999 a 2001.  El período de base ha pasado a ser enero de 2000.

e
Todo el año.
f
Tipo de oferta interbancaria de Macao (MAIBOR).
g
Octubre a diciembre.

Fuente:
Información proporcionada por las autoridades de Macao, China.

7. La expansión del sector del turismo se mantuvo en 2004, año en el que las exportaciones de servicios aumentaron un 42 por ciento respecto al año anterior, al continuar la fuerte inversión en infraestructuras y en casinos y hoteles.  El gasto en inversión bruta de capital fijo aumentó un 39 por ciento, frente al 45 por ciento registrado en 2003.  El resultado global fue un crecimiento sin precedentes del PIB en 2004, del 28 por ciento.  En parte como resultado del aumento del turismo, debido a la relajación de las restricciones a los viajes, así como de varias inversiones de muy gran volumen, el PIB real creció un 6,7 por ciento en 2005, un resultado más moderado.  Desde el punto de vista del gasto, los principales factores que han contribuido al crecimiento del PIB han sido un aumento constante de las exportaciones de servicios y, desde 2003, un fuerte aumento del gasto en inversiones.  Se espera que el crecimiento del PIB en 2006 vuelva a ser de 2 dígitos, gracias a la apertura del primer parque temático de la RAE de Macao (Fisherman's Wharf), así como de varios casinos nuevos, que han contribuido a generar un fuerte crecimiento de la inversión, las llegadas de turistas y los ingresos del juego.  Según las autoridades, el PIB real creció un 19,2 por ciento en el primer trimestre de 2006 y un 16,3 por ciento en el segundo.

b)
Empleo

8. El gobierno calcula que el 65,3 por ciento de la población era activa en términos económicos en el segundo trimestre de 2006;  el coeficiente de población activa registra una tendencia al alza.  La mayor parte de las personas trabaja en el sector manufacturero, la construcción, el comercio mayorista y minorista, hoteles y restaurantes, y casinos.  Menos del 0,1 por ciento de la mano de obra trabaja en la industria primaria.  La tasa de desempleo ha descendido de manera continua hasta alcanzar a finales de 2005 el 4,1 por ciento, el nivel de antes de la crisis asiática.  Dicha tasa se situó a mediados de 2006 en el 3,9 por ciento, gracias al auge económico, que aumentó el empleo.  La creación de nuevos puestos de trabajo en los sectores de los servicios y la construcción ha compensado con creces el traslado de la fabricación industrial, intensiva en mano de obra, a zonas vecinas de China, un fenómeno experimentado en los últimos años.  El desempleo estructural sigue siendo un problema, que el gobierno trata de resolver a largo plazo mediante programas de readaptación profesional.

9. El aumento del número de instalaciones de juego y hoteles está teniendo un efecto positivo en el empleo, y está empezando a escasear la mano de obra calificada.  Macao, China cuenta con sistemas de importación de mano de obra para el caso de los trabajadores no calificados y calificados que no pueden encontrarse en Macao.  A principios de 2003, el 11,6 por ciento de la población empleada de la ciudad trabajaba en servicios culturales, recreativos, del juego y otros servicios;  para el segundo semestre de 2006, tras la apertura de casinos por nuevos operadores y el aumento de las llegadas de visitantes tras la simplificación de las restricciones impuestas a los viajeros de la China continental con destino a Macao y Hong Kong, esa misma categoría englobaba al 19,1 por ciento de la población activa (cuadro I.3).  El sector de la construcción ha experimentado recientemente una expansión muy rápida, que casi ha doblado el número de trabajadores de la construcción residentes en Macao desde 2003 y que atrae a un gran número de trabajadores migrantes.
  Sin embargo, los sectores del turismo y el juego de la RAE de Macao, en rápido crecimiento, están haciendo subir los alquileres y los salarios de la ciudad, lo que hace difícil que las PYME puedan competir.

Cuadro I.3

Trabajadores residentes y no residentes, 2003-2006

(Número y variación porcentual)

	
	2003
	2004
	2005
	2006
(T3)
	Estructura
(%)

	Población empleada (miles)
	202,6
(1,0)
	218,0
(7,6)
	237,8
(9,1)
	271,2
(12,6)
	100,00

	Manufacturas
	37,1
(-9,4)
	35,9
(-3,3)
	35,4
(-1,2)
	28,8
(-13,0)
	10,6

	Construcción
	16,3
(8,3)
	18,1
(11,4)
	23,2
(27,7)
	32,5
(28,5)
	12,0

	Comercio mayorista y minorista
	32,8
(6,6)
	35,2
(7,3)
	35,5
(0,9)
	35,1
(0,0)
	12,9

	Hoteles y restaurantes
	22,1
(-4,5)
	23,9
(8,0)
	24,9
(4,2)
	33,3
(33,7)
	12,3

	Transporte, almacenamiento y comunicaciones
	14,2
(11,0)
	14,9
(4,9)
	14,9
(-0,3)
	16,5
(15,4)
	6,1

	Servicios financieros
	6,2
(0,6)
	6,1
(-1,4)
	6,5
(6,8)
	7,4
(7,2)
	2,7

	Sector inmobiliario, arrendamiento y actividades empresariales
	11,9
(9,5)
	12,6
(6,4)
	14,5
(14,6)
	17,0
(8,3)
	6,3

	Administración pública, defensa y seguridad social obligatoria
	17,8
(5,1)
	17,9
(0,7)
	18,8
(4,8)
	19,7
(5,3)
	7,3

	Otros servicios sociales, personales y a la comunidad
	23,5
(2,0)
	30,9
(31,6)
	40,3
(30,4)
	55,3
(28,6)
	20,4

	Trabajadores no residentesa (número)
	24.970
(6,4)
	27.736
(11,1)
	39.411
(42,1)
	56.553
(62,9)
	100

	Manufacturas
	13.716
	13.643
	14.334
	14.255
	25,2

	Construcción
	1.715
	1.850
	5.012
	6.847
	12,1

	Comercio mayorista y minorista
	166
	275
	625
	1.164
	2,1

	Hoteles y restaurantes
	2.556
	2.778
	5.007
	6.379
	11,3

	Otros servicios sociales, personales y a la comunidad
	1.804
	2.858
	5.968
	16.379
	29,0

	Locales de sauna y masaje, otras actividades de esparcimiento y espectáculos
	1.114
	1.264
	1.399
	1.631
	2,9

	Juego
	577
	1.447
	4.333b
	14.406c
	25,5


a
Según lo establecido en las Decisiones del gobierno Nº 12/GM/88 y 49/GM/88, relativas a la importación de trabajadores y profesionales no residentes, y en el Reglamento Administrativo Nº 17/2004, relativo a la solicitud de permisos administrativos por no residentes que ejerzan actividades con fines de lucro personal directo.

b
De ellos, 2.455 son trabajadores de la construcción empleados directamente por empresas de juego.

c
De ellos, 8.960 son trabajadores de la construcción empleados directamente por empresas de juego.

Nota:
Variación porcentual entre paréntesis.

Fuente:
Macao Economic Bulletin.

10. Los salarios están bastante por debajo de los de Hong Kong, China, y la legislación laboral de Macao, China no obliga a los empresarios a pagar un salario mínimo
, salvo, a partir de 2007, en el caso de los servicios de seguridad y limpieza externalizados por el gobierno.  Según la legislación de la RAE de Macao, todos los empleados deben inscribirse en el Fondo de la Seguridad Social, conforme establecen el Decreto Ley Nº 58/93/M y las modificaciones introducidas por el Decreto Ley Nº 29/98/M.  Empresarios y trabajadores pagan contribuciones mensualmente.  El sistema de la seguridad social comprende diversas contribuciones, entre ellas pensiones, prestaciones de desempleo y prestaciones por enfermedad.  En 1984, la primera ley laboral del territorio prohibió el uso de mano de obra infantil y estableció una semana laboral de seis días y vacaciones anuales mínimas, pero aparentemente las numerosas pequeñas fábricas que aparecen y desaparecen rápidamente no están muy reguladas, lo que hace que Macao sea un mercado laboral flexible.  La gran cantidad de mano de obra que se traslada diariamente de la China continental puede reflejar en parte la reticencia del gobierno a permitir el asentamiento permanente en la RAE de Macao, pero también el creciente costo de la vivienda derivado del auge del mercado inmobiliario, que ha hecho que algunos residentes de Macao y no residentes se muden al continente y opten por el traslado diario.

c)
Precios

11. A principios del período objeto de examen, el índice compuesto de precios de consumo (IPC) registró descensos consecutivos, en parte a causa de la deflación experimentada en Hong Kong, China, de donde procede una parte sustancial de las importaciones de la RAE de Macao.  La contracción de la economía real y la caída de los precios de los arrendamientos, debido al exceso de oferta de propiedades, también contribuyeron a la caída de los precios entre 2001 y 2003.  Los precios de consumo cayeron un 2,6 por ciento sólo en 2002 y, a pesar de la recuperación de la economía, en 2003 los precios bajaron un 1,6 por ciento.  Sin embargo, a partir del segundo semestre de 2004, la fuerte demanda interna intensificó los efectos secundarios del aumento de precios en las principales fuentes de importación de Macao, China, y desde entonces ha crecido la inflación.  Aunque el crecimiento de la economía de la RAE de Macao se ralentizó sensiblemente, del 28,3 por ciento en 2004 al 6,7 por ciento en 2005, la inflación aumentó del 1 al 4,4 por ciento, el nivel más alto desde 1997 (3,5 por ciento), lo que refleja el ritmo sostenido del crecimiento económico.  En el segundo trimestre de 2006, la inflación interanual había crecido hasta el 6,1 por ciento, lo cual puede atribuirse, según la Autoridad Monetaria de Macao (AMCM) a aumentos en los precios internos de todos los artículos de consumo, el fuerte aumento de los gastos de arrendamiento y vivienda y la gran subida de los precios de los carburantes y lubricantes importados.  Según las autoridades monetarias, se espera que en 2006 la inflación haya subido un 5 por ciento respecto a 2005.

ii) Políticas macroeconómicas

a)
Política monetaria y política cambiaria

12. La moneda de Macao, China, la pataca, tiene fijada su paridad al dólar de Hong Kong (y por tanto al dólar de los Estados Unidos) en 1,03, de modo que los tipos de interés de Macao, China dependen en gran medida de la Reserva Federal estadounidense (el banco central de los Estados Unidos), más que de la autoridad monetaria del territorio.  El régimen de instituto monetario (caja de conversión), que garantiza el pleno respaldo de los pasivos monetarios, es el mecanismo monetario en el que se basa el tipo vinculado.  El régimen de caja de conversión exige a los dos bancos emisores, el Banco de China (sucursal de Macao) y el Banco Nacional Ultramarino, que entreguen a la Autoridad Monetaria de Macao dólares de Hong Kong a cambio de certificados de deuda que no devengan interés, como respaldo de la emisión de billetes.  Los ingresos de dólares de Hong Kong se cuentan como parte de las reservas oficiales de moneda extranjera de la Autoridad Monetaria de Macao.  A finales de 2005, las reservas de divisas eran de 6.700 millones de dólares EE.UU., frente a 3.300 millones de dólares EE.UU. a finales de 2000, lo que representa aproximadamente nueve veces la base monetaria y cubre 11,8 meses de importaciones de bienes y servicios.

13. No ha habido cambios políticos o institucionales de importancia en las políticas monetarias o cambiarias durante el período objeto de examen.  Como la moneda está vinculada indirectamente al dólar de los Estados Unidos, más que el tipo de cambio nominal, lo que se ha ajustado a las conmociones externas que han afectado a la economía en los últimos años han sido los precios internos.  Por este motivo, el margen de flexibilidad en la política de tipos de interés es limitado.  La política monetaria, a cargo de la Autoridad Monetaria de Macao, se establece en un amplio marco fijado por la Ley Fundamental, y su objetivo principal es lograr la estabilidad monetaria a largo plazo.  Las autoridades son conscientes de las ventajas y los beneficios del tipo de cambio vinculado, y aunque el régimen de caja de conversión limita su capacidad de aplicar una política monetaria autónoma, consideran que constituye una herramienta útil para mejorar la credibilidad de la pataca.  Creen que fue fundamental para mantener la confianza pública en la estabilidad del tipo de cambio de la pataca a raíz de la crisis asiática, y que no hay ninguna alternativa viable, ya que la economía de Macao seguirá estando muy integrada con la de Hong Kong, China, cuyo dólar circula ampliamente en la RAE de Macao y que actualmente supone más de la mitad de la oferta monetaria, en sentido amplio, del sistema bancario.

14. Dada la vinculación de la pataca al dólar de Hong Kong en virtud del régimen de caja de conversión, los tipos de interés de los instrumentos denominados en patacas siguen de cerca a sus equivalentes denominados en dólares de Hong Kong, con un lapso de unas 24 horas y con sólo leves diferencias ocasionales.  Análogamente, la vinculación cambiaria entre el dólar de Hong Kong y el dólar de los Estados Unidos a través del régimen de caja de conversión supone que los tipos de interés de Hong Kong, China no se diferencian mucho de los estadounidenses.  Debido a la vinculación indirecta del tipo de cambio con el dólar de los Estados Unidos, los tipos de cambio de éste frente a las demás monedas determinan los tipos de cambio de la pataca.

15. Los exportadores de mercancías siguen estando obligados a convertir en patacas el 40 por ciento de sus ingresos en divisas provenientes de las exportaciones.  Las autoridades afirman que el único objetivo de esta norma es fomentar la circulación de la moneda de Macao, que a finales de 2005 sólo representaba el 27 por ciento de la oferta monetaria en sentido amplio de la RAE de Macao.  Sigue sin haber otras restricciones legales a los flujos de capital, los flujos de financiación y las operaciones con moneda extranjera.

b)
Política fiscal

16. La Ley Fundamental prescribe que el gobierno de la RAEM debe esforzarse por alcanzar el equilibrio fiscal, lo que está en armonía con la práctica tradicional de las autoridades de seguir una disciplina fiscal y actuar de manera prudente.  Durante el período objeto de examen, el gobierno ha tenido permanentemente superávit presupuestario, sobre todo gracias a los ingresos del juego.  El superávit fiscal ascendió a 7.000 millones de patacas en 2005, lo que equivale al 7,6 por ciento del PIB nominal o al 44,5 por ciento del gasto del gobierno (sin contar el gasto de los organismos públicos autónomos).  El superávit se logró sobre todo gracias al permanente aumento de los impuestos sobre el juego y, en 2005, al fuerte aumento de los ingresos inmobiliarios (cuadro I.4).  La situación fiscal se ha beneficiado del dinamismo de la economía en los últimos años;  los ingresos procedentes del juego se triplicaron entre 2001 y 2005.  Por consiguiente, la proporción correspondiente a los impuestos directos sobre el juego en los ingresos fiscales totales ha aumentado, alcanzando el 85 por ciento en 2005, frente al aproximadamente 70 por ciento anterior al establecimiento de la RAE.  Como resultado de ello, no hubo necesidad de endeudamiento público en el período objeto de examen, y Macao, China siguió libre de deuda.
  Según el Presupuesto del gobierno de la RAE para 2006, se calcula que el superávit fiscal ascenderá a 7.500 millones de patacas.  A finales de 2005, la situación financiera del gobierno seguía siendo sólida gracias a los elevados niveles de reservas fiscales:  el Fondo de Reserva de la RAEM ascendía a 11.100 millones de patacas (12 por ciento del PIB) y no había deuda del sector público.

17. En lo que respecta al gasto, las transferencias corrientes, sobre todo a organismos autónomos y fondos autónomos, suponen casi dos tercios del gasto corriente.  Los gastos de capital aumentaron considerablemente en 2004 y 2005;  el gasto se debió en gran medida a la mejora de la red viaria urbana, la recuperación y el saneamiento de terrenos, la eliminación de residuos y la expansión aeroportuaria, así como a las nuevas instalaciones destinadas a los Juegos Asiáticos de 2005.  Aunque el gobierno eliminó determinados impuestos y concedió diversos incentivos fiscales al sector empresarial para atraer inversión, los ingresos públicos totales crecieron aproximadamente un 130 por ciento entre 2001 y 2005, lo cual se explica por el extraordinario crecimiento de los ingresos fiscales por las rentas del juego, que representaron el 76 por ciento de los ingresos públicos totales en 2005.

Cuadro I.4

Presupuesto del gobierno y reservas fiscales, 2000-2006

(Millones de patacas)

	
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006a

	Déficit/superávit fiscal
	314,2
	420,9
	1.740,0
	2.657,7
	6.160,5
	7.016,6
	7.493,8

	Gasto total
	8.501,7
	9.393,9
	9.344,3
	11.462,6
	13.184,4
	15.752,1
	19.060,9

	Gasto corriente
	7.484,1
	8.274,9
	7.788,6
	8.742,2
	9.267,5
	11.212,0
	12.414,9

	Gastos de capital
	1.017,6
	1.119,0
	1.555,7
	2.720,4
	3.916,9
	4.540,2
	6.646,0

	Ingresos totales
	8.815,9
	9.814,8
	11.084,3
	14.120,2
	19.344,9
	22.768,7
	26.554,7

	Impuestos directos
	6.895,4
	7.547,4
	8.876,2
	11.342,8
	16.124,5
	18.069,1
	21.724,4

	Impuesto sobre el registro de empresas
	25,4
	24,7
	0,4
	0,2
	0,1
	0,2
	0,1

	Impuesto sobre los salarios
	288,3
	301,1
	259,5
	212,4
	248,1
	343,2
	424,0

	Impuesto sobre los beneficios
	437,7
	515,9
	532,9
	497,0
	651,3
	660,2
	900,1

	Impuesto sobre los bienes inmuebles
	275,6
	301,6
	234,0
	245,7
	266,8
	291,4
	328,0

	Impuesto a la transmisión de bienes inmuebles
	251,2
	126,2
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	Impuesto a las donaciones y la herencia
	8,0
	4,3
	0,1
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	Impuesto sobre las carreteras
	8,7
	11,5
	107,2
	115,2
	125,8
	137,3
	147,0

	Ingresos procedentes del juego
	5.467,8
	6.133,3
	7.639,4
	10.178,4
	14.740,0
	16.561,9
	19.870,0

	Ingresos procedentes de los servicios públicos
	132,7
	128,8
	102,8
	93,8
	92,3
	74,9
	55,2

	Impuestos indirectos
	532,6
	840,8
	926,0
	987,6
	1.297,3
	1.494,9
	1.290,3

	Derechos de timbre
	204,8
	433,0
	498,7
	491,5
	737,6
	887,7
	728,3

	Impuesto al consumo
	180,9
	233,2
	219,0
	224,5
	255,9
	274,9
	250,0

	Otras fuentes
	1.387,9
	1.426,6
	1.282,0
	1.789,8
	1.923,1
	3.204,7
	3.540,0

	Derechos, multas y otras sanciones
	228,5
	296,7
	331,9
	339,7
	435,2
	539,9
	526,7

	Ingresos por propiedades y capital
	920,2
	912,3
	551,8
	980,5
	775,9
	1.727,9
	2.080,2

	Fondo de reserva de la RAE de Macao
	10.531,9
	10.721,2
	10.734,6
	10.902,3
	10.889,1
	11.073,3
	11.600,0


a
Previsión.

Fuente:
Información proporcionada por las autoridades de Macao, China.

iii) Balanza de pagos

18. El gran superávit por cuenta corriente sigue siendo la principal contribución a la favorable situación de la balanza de pagos de Macao, China.  Los superávit de la balanza de pagos en los últimos cuatro años han ido al alza, sobre todo gracias a una serie de superávit por cuenta corriente consecutivos y cada vez mayores, lo que refleja una balanza comercial de servicios positiva
 (cuadro I.5).  La cuenta de capital ha registrado flujos de entrada positivos en el período.  Sin embargo, en la cuenta financiera, los flujos de salida netos en las inversiones de cartera (en gran medida resultado de los bajos tipos de interés internos en 2002-2004) han compensado la entrada de inversión directa neta y han hecho que se registrase un déficit en la cuenta de capital y financiera.  El equilibrio general se ha traducido en un crecimiento de dos dígitos de las reservas oficiales de moneda extranjera.

Cuadro I.5

Balanza de pagos, 2000-2005

(Millones de dólares EE.UU.)

	
	2000a
	2001a
	2002
	2003
	2004
	2005b

	I.  Cuenta corriente
	..
	..
	2.739,0
	3.179,0
	4.252,3
	3.366,8

	   Balanza del comercio de mercancías
	-275,8
	-624,9
	-919,7
	-1.093,0
	-1.842,1
	-2.792,3

	      Exportaciones de mercancías
	2.539,3
	2.299,5
	2.357,8
	2.584,7
	2.815,4
	2.478,4

	      Importaciones de mercancías
	2.815,1
	2.924,4
	3.277,5
	3.677,7
	4.657,5
	5.270,7

	   Balanza del comercio de servicios
	2.452,8
	2.875,2
	3.687,2
	4.429,9
	6.699,2
	7.037,9

	      Exportaciones de servicios
	3.280,4
	3.767,4
	4.758,3
	5.604,8
	8.063,0
	8.614,1

	         Turismo
	3.011,1
	3.469,2
	4.306,1
	5.154,7
	7.479,0
	7.980,3

	      Importaciones de servicios
	827,6
	892,2
	1.071,1
	1.174,9
	1.363,8
	1.576,2

	   Ingresos y pagos
	..
	..
	-19,5
	-153,0
	-578,3
	-779,2

	   Transferencias corrientes
	..
	..
	-9,0
	-4,9
	-26,7
	-99,6

	II.  Cuenta de capital y financierac
	..
	..
	-947,1
	-1.588,6
	-1.260,8
	97,5

	   Cuenta de capital
	..
	..
	138,8
	88,0
	273,9
	514,6

	   Inversión directa
	..
	..
	343,7
	521,9
	862,7
	1.801,3

	      Inversión extranjera directa
	..
	..
	414,9
	516,6
	767,5
	1.848,1

	   Inversión de carterad
	..
	..
	-784.4
	-1.305.3
	-2.764.6
	-1.139.9

	   Otros
	..
	..
	-645,3
	-893,3
	367,2
	-1.078,4

	III.  Errores y omisiones
	..
	..
	1.499,3
	1.066,1
	1.893,7
	2.229,9

	IV.  Variación en los activos de reserva en divisas
	..
	..
	292,5
	524,4
	1.097,8
	1.234,4

	V.  Pro memoria:  tipo de cambio
	
	
	
	
	
	

	(P por $EE.UU.)
	8.026
	8.0335
	8.0334
	8.0214
	8.0226
	8.0109


..
No disponible.
a
Las primeras estadísticas oficiales sobre la balanza de pagos se divulgaron en 2003, con 2002 como año de referencia.  Por tanto, no hay información disponible para 2000 y 2001.

b
Cifras sujetas a revisión.

c
La cuenta financiera excluye los activos de reserva financiera.

d
La inversión de cartera incluye los derivados financieros.

Fuente:
Información proporcionada por las autoridades de Macao, China.

iv) Políticas estructurales

19. Tradicionalmente, los gobiernos de Macao, China han adoptado un enfoque general de "dejar hacer" en la gestión económica del territorio.  Macao, China tiene un enfoque abierto de política económica, dejando a las fuerzas de mercado que actúen con libertad.  Se concede poca o ninguna asistencia directa a empresas o ramas de producción concretas;  el gobierno prefiere dar prioridad a grandes proyectos de infraestructura concebidos para mejorar la circulación de personas y mercancías entre las islas del territorio y a través de la frontera, hacia Zhuhai.  La RAEM se basa en gran medida en la financiación del sector privado para iniciativas como los parques industriales y el desarrollo de las tecnologías de la información
;  además, el suave régimen fiscal, posible gracias al sector del juego, contribuye de manera significativa al atractivo de la RAEM a ojos de los inversores de Macao y extranjeros.

20. Sin embargo, para atraer la inversión, el gobierno sigue utilizando varios incentivos fiscales como instrumentos de política industrial (capítulo III).  Aunque el mercado de trabajo es muy flexible, el desempleo estructural sigue siendo un problema a largo plazo y el gobierno está abordándolo mediante programas de readaptación profesional.  El gobierno ha adoptado medidas para fomentar la diversificación de la economía, en particular un régimen de préstamos garantizados para las PYME que no se benefician directamente de la expansión de los sectores del turismo y el juego.  El enfoque de "dejar hacer" llega hasta tal punto que no hay política de competencia para hacer frente a las prácticas contrarias a la competencia (como el abuso de posición dominante por parte de los conglomerados), sobre todo en el sector de los servicios.

3) Evolución del comercio de mercancías

21. Las cifras revisadas publicadas por las autoridades indican que la balanza del comercio de mercancías de Macao, China registró superávit entre 1997 y 2000 y déficit desde 2001;  el déficit comercial se multiplicó por más de 15 entre 2001 y 2005, hasta alcanzar los 1.438 millones de dólares EE.UU.
  Las exportaciones totales de mercancías cayeron un 9,4 por ciento en 2001;  crecieron, como promedio anual, un 6,1 por ciento entre 2002 y 2004 y volvieron a caer un 12,1 por ciento en 2005.  Según las autoridades, la eliminación de los contingentes internacionales de textiles y vestido es el principal factor que ha afectado negativamente a las exportaciones.
  Mientras las exportaciones de productos de Macao, China descendieron ligeramente durante el período 2001-2005, las reexportaciones aumentaron en su conjunto un 63,2 por ciento en valor.  Se espera que las exportaciones de mercancías sigan cayendo a corto plazo, ya que las nuevas oportunidades generadas por el CEPA probablemente no compensarán del todo las pérdidas debidas a la eliminación de los contingentes de textiles y vestido.

22. Por el contrario, las importaciones han crecido constantemente, un 13,1 por ciento de promedio anual entre 2001 y 2005, lo cual refleja la repercusión del sustancial fortalecimiento de la demanda interna en el consumo de bienes de consumo, y, en particular, de materias primas.  Es probable que sigan aumentando las importaciones de mercancías, en un contexto de mejora de la situación económica, mayor renta disponible y fuerte demanda interna de bienes intermedios.

ii) Composición del comercio de mercancías

23. La concentración de los productos de exportación de Macao, China siguió aumentando en el período 2001-2005 (cuadro AI.1).  La proporción correspondiente al vestido en las exportaciones propias aumentó del 88,1 por ciento en 2001 al 91,3 por ciento en 2005;  si se incluyen las reexportaciones, la parte correspondiente al vestido baja al 66,8 por ciento en 2005.

24. Las importaciones siguen estando bastante más diversificadas.  Como resultado de la tendencia a la baja del valor absoluto de las exportaciones de vestido, la proporción de los textiles cayó del 32,5 por ciento en 2001 al 18 por ciento en 2005 (cuadro AI.2).  Otras importaciones importantes son los equipos de telecomunicaciones y transportes, alimentos, vestido, combustibles y lubricantes y otros bienes de consumo (gráfico I.1).
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Composición del comercio de mercancías, por productos, 2001 y 2005
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iii) Dirección del comercio

25. Los principales destinos de las exportaciones de Macao, China son los Estados Unidos, las Comunidades Europeas, la China continental y Hong Kong, China (cuadro AI.3).  En el período 2001‑2005, la proporción de las exportaciones correspondiente a los Estados Unidos se mantuvo constante, en torno al 50 por ciento, mientras que la de la Unión Europea se redujo de manera significativa, del 27 al 17,1 por ciento.  Las proporciones correspondientes a la China continental y Hong Kong, China aumentaron del 11,7 al 14,9 por ciento y del 6,4 al 9,8 por ciento, respectivamente.  En 2005, más del 78,2 por ciento de las reexportaciones se dirigió a la China continental y Hong Kong, China.

26. En 2005, los principales proveedores de bienes a la RAE de Macao siguieron siendo la China continental (43,1 por ciento), las Comunidades Europeas (14,1 por ciento), el Japón (10,9 por ciento), y Hong Kong, China (10,0 por ciento) (cuadro AI.4).  En el período 2001-2005, las proporciones correspondientes a la China continental y la Unión Europea se mantuvieron más o menos constantes, mientras que la parte correspondiente al Japón se duplicó.  Por otro lado, la parte correspondiente a Hong Kong, China ha seguido reduciéndose (gráfico I.2).

4) Inversión extranjera directa

27. Entre 2001 y 2004 la entrada de inversión extranjera directa en Macao, China se triplicó con creces, y posteriormente experimentó una fuerte alza hasta superar los 10.000 millones de patacas en 2005.  La mayor parte de la inversión se produjo en el sector recreativo y del juego (cuadro I.6).  Se espera que crezca sustancialmente en 2006 y después.  Los anteriores proyectos de inversión extranjera se han quedado pequeños en comparación con los últimos compromisos de inversores extranjeros para desarrollar el subsector del juego, los hoteles y las convenciones.
  La expansión masiva de la capacidad se dirigirá sobre todo a los visitantes de la China continental y el resto de Asia.  La liberalización del subsector del juego y la consiguiente competencia en esa rama de producción han desempeñado un papel importante en la atracción de nuevas inversiones.

28. Hong Kong, China ha sido tradicionalmente, con gran diferencia, la principal fuente de inversión extranjera directa en Macao, China, concentrada principalmente en el sector no financiero.  La China continental fue la segunda fuente de inversión extranjera directa entre 2001 y 2004, correspondiéndole aproximadamente el 50 por ciento de la inversión en el sector financiero, principalmente en la banca.  Sin embargo, desde finales de 2003 se han otorgado concesiones de juego a empresas estadounidenses que han invertido mucho en el territorio y se han convertido en la principal fuente de inversión extranjera directa en Macao, con un 41,6 por ciento del total en 2005.
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Dirección del comercio de mercancías, 2001 y 2005
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Cuadro I.6

Entrada de inversión extranjera directa, por rama de producción y lugar de residencia de los inversores, 2001-2005

(Millones de patacas)

	
	Entrada de inversión directa
	Inversión extranjera directa acumulada

	
	2001
	2002
	2003
	2004a
	2005
	2004a
	2005

	Total
	1.285
	3.012
	3.295
	3.886
	10.592
	31.173
	41.369

	Sector no financiero
	896
	2.595
	2.462
	3.376
	9.269
	24.107
	33.059

	Producción industrial
	132
	129
	159
	65
	99
	2.837
	2.865

	Construcción
	78
	45
	12
	23
	360
	619
	902

	Comercio mayorista y minorista
	53
	324
	454
	508
	574
	-237
	174

	Hoteles y restaurantes
	79
	102
	-65
	127
	922
	1.377
	2.244

	Transporte, almacenamiento y comunicaciones
	-31
	517
	305
	425
	189
	1.278
	1.272

	Servicios culturales, recreativos, de juego y otros servicios
	585
	1.477
	1.597
	2.228
	7.125
	18.234
	25.602

	Sector financiero
	389
	417
	833
	510
	1.323
	7.066
	8.310

	Banca y valores
	427
	366
	703
	429
	1.104
	6.350
	7.404

	Seguros
	-38
	51
	130
	82
	219
	715
	906

	RAE de Hong Kong
	867
	1.497
	1.795
	791
	4.559
	20.025
	25.436

	China continental
	69
	296
	532
	92
	440
	3.711
	3.907

	Portugal
	345
	260
	211
	232
	330
	2.766
	2.620

	Reino Unido
	35
	112
	200
	213
	86
	610
	644

	Estados Unidos
	14
	369
	275
	2.413
	4.406
	3.045
	7.430

	Otros
	-45
	479
	283
	146
	771
	1.015
	1.332


a
Cifras revisadas.

Fuente:
Información facilitada por las autoridades de Macao, China.

5) Perspectivas

29. Las perspectivas económicas son favorables.  Se espera que la economía registre un crecimiento superior al 15 por ciento en 2006 al seguir tirando las exportaciones de servicios de la economía del territorio.  Como los grandes proyectos de construcción son continuos, se espera que la apertura de casinos de marca, complejos hoteleros y otras instalaciones relacionadas con el turismo atraigan a muchos turistas.  Las llegadas de visitantes siguieron aumentando en los tres primeros trimestres de 2006 hasta rondar los 16 millones de personas, gracias a la ampliación del plan de viajes individuales en la China continental.  En mayo de 2006, el plan se extendía a los residentes de 44 ciudades chinas, cuyos ingresos anuales y cuyo gasto de consumo se cuentan entre los más elevados del país.  Se espera que la tasa de inflación supere el 6 por ciento y que el desempleo siga cayendo y se sitúe por debajo del 4 por ciento, gracias a la creación de nuevos puestos de trabajo por los nuevos grandes hoteles y casinos y los servicios conexos.  Es posible que haya escasez de mano de obra, lo cual podría limitar el crecimiento si el gobierno no sigue importando mano de obra extranjera.  Para 2007, las autoridades esperan que el crecimiento económico se mantenga en la horquilla del 12‑15 por ciento, gracias a la sólida formación de capital y al crecimiento de las exportaciones de servicios.

30. El principal objetivo de la política económica de los próximos años será garantizar el correcto desarrollo de la liberalización del subsector del juego, combinándolo con un saludable desarrollo de otros sectores.  Como explicitó el Administrador Ejecutivo en Jefe de la RAEM en su alocución sobre las políticas para 2007
, el juego no es más que uno de los elementos que constituyen el sector del turismo de Macao, China, que no pretende seguir un único camino de desarrollo basado en el juego.  La elevada dependencia del juego y el turismo plantea riesgos para la estabilidad económica
, de ahí que el gobierno esté intentando diversificar la economía en general y el mercado del turismo en particular.  Los numerosos proyectos nuevos de inversión pueden hacer que la economía de Macao, China pase de ser un mercado de viajes diarios muy dependiente de los ingresos del juego a un destino más diversificado para las familias y las conferencias de empresa.

� El juego tiene una larga tradición en Macao, China.  Es legal desde el decenio de 1850, cuando las autoridades portuguesas autorizaron la actividad en la colonia y empezaron a basar la economía en el juego.





� Sociedade de Turismo e Diversões de Macau.





� La primera de las nuevas concesiones se firmó en marzo de 2002 con la Sociedade de Jogos de Macau, una filial de la STDM;  las otras dos concesiones se firmaron tres meses después con la empresa Wynn Resorts, con sede en Las Vegas, y con Galaxy Casino Company, filial de la empresa Galaxy Entertainment Group, con sede en Hong Kong.  Posteriormente, Galaxy otorgó una subconcesión a la empresa Venetian Group de Las Vegas.





� Excepción hecha de las apuestas del fútbol y las carreras en la RAE de Hong Kong.





� Información en línea del Departamento de Estadística y Censos de Macao (DSEC).  Consultada en:  http://www.dsec.gov.mo.


� La firma del Acuerdo para establecer una asociación económica más estrecha (CEPA) entre la RAE de Macao y la China continental en octubre de 2003, y sus suplementos en 2004, 2005 y 2006, establecen, en particular, un acceso libre de aranceles al continente para los productos procedentes de Macao, China.


� Según las autoridades, la mayor parte de los desempleados son personas de mediana edad con un nivel de estudios bajo, de ahí que el gobierno esté facilitando cursos de readaptación profesional para permitirles adaptarse a las necesidades del mercado de trabajo y encontrar un empleo nuevo.


� Con sólo 10.000 trabajadores sin empleo, la RAE de Macao necesita importar a gran escala mano de obra del exterior para los proyectos actuales.  La mano de obra migrante representa cerca de 56.000 personas, frente a una mano de obra residente de 271.000 personas en junio de 2006.  El Administrador Ejecutivo en Jefe anunció en su alocución sobre las políticas para 2005 un nuevo impuesto a la importación de trabajadores temporeros.  El gobierno utilizará lo que recaude para la reeducación profesional de los desempleados locales.





� Las empresas con 20 trabajadores o menos representan en torno al 95 por ciento de las empresas registradas en Macao, China.


� Decreto Ley Nº 24/89/M, de 3 de abril de 1989, modificado por el Decreto Ley Nº 32/90/M, de 9 de julio de 1990.  Se está elaborando un nuevo proyecto de ley del trabajo a fin de mejorar la protección de los derechos de los trabajadores, las mujeres y los niños.  De conformidad con la propuesta, el límite mínimo de edad de los trabajadores se elevará de 14 a 16 años, y la contratación de trabajadores de menos de 16 años necesitará la aprobación del gobierno.  El proyecto de ley también abolirá la jornada laboral máxima de 10,5 horas.  Según las autoridades, se ha completado la consulta pública y se están examinando las observaciones y sugerencias.  El proyecto de ley definitivo se presentará al Consejo Ejecutivo y a la Asamblea Legislativa para que lo examinen.





� Gracias a que las finanzas públicas no tienen deudas, al elevado nivel de reservas fiscales y a los crecientes superávit por cuenta corriente, el Servicio de Inversiones de la empresa Moody modificó la perspectiva de clasificación A1 de Macao en julio de 2006, pasándola de "estable" a "positiva", lo que sugiere una posible mejora de la clasificación de Macao a corto plazo.  Esta circunstancia parece confirmar la saludable posición de solvencia de la RAEM y ayuda a fortalecer la confianza de los inversores locales y extranjeros.





� El plan de viajes individuales, puesto en marcha en 2003, produjo un aumento del número de visitantes, y por tanto ha aumentado significativamente la exportación de servicios de turismo.  Actualmente, los residentes de 44 ciudades chinas están autorizados a visitar la RAEM como viajeros a título individual.





� El Parque Industrial Concordia se gestiona como una empresa privada en la que la RAE de Macao y el Instituto de Promoción de las Inversiones cuentan con participaciones.  En 2001 se estableció el Centro de Fomento de las Nuevas Tecnologías (IPIM) para acelerar el desarrollo del sector local de las tecnologías de la información;  el gobierno posee el 15 por ciento de la empresa;  el resto lo financian empresas privadas.


� Departamento de Estadística y Censos de Macao (DSEC).  Consultado en:  http://www.desc.gov.mo.





� Los contingentes se eliminaron en virtud del Acuerdo sobre los Textiles y el Vestido de la OMC.





� Las reexportaciones representaron el 92,6 por ciento de las exportaciones de Macao a China en 2005.





� Entre los principales proyectos, cabe destacar los siguientes:  el primer casino al estilo de Las Vegas, abierto en la península de Macao en 2004;  Las Vegas Sands también está desarrollando la franja de Cotai, que une las islas de Taipa y Coloane:  está previsto que la primera fase incluya un complejo dedicado a hoteles, al juego, a convenciones y ferias comerciales valorado en 1.800 millones de dólares y cuya apertura está prevista para 2007;  otros inversores tienen previsto desarrollar otras seis instalaciones hoteleras con más de 10.000 habitaciones en total.  En la península de Macao, Wynn Resorts terminó en septiembre de 2006 un casino de lujo con 600 habitaciones valorado en 700 millones de dólares.  La empresa Galaxy Casino Company ha abierto varios casinos en la península de Macao y está invirtiendo en otro gran complejo en la franja de Cotai.  MGM Grand Paradise, una empresa mixta entre MGM Mirage y otro inversor afiliado a SJM, está construyendo un proyecto de 975 millones de dólares en la península de Macao, cuya apertura está prevista para 2007.  Otra empresa afiliada a SJM, Melco International Development Ltd, ha puesto en marcha una empresa mixta con Publishing & Broadcasting Ltd of Australia para desarrollar un gran complejo hotelero, de casinos y esparcimiento en la franja de Cotai.


� Alocución sobre las políticas a la Asamblea Legislativa, 16 de noviembre de 2006.  Consultado en:  http://www.gov.mo.





� El sector tiende a ser muy sensible y vulnerable a conmociones externas, como los brotes de gripe aviar u otras epidemias, los resultados económicos negativos en los principales mercados turísticos de la RAEM o un cambio en el interés en el extranjero por las inversiones en casinos.






