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I. EL ENTORNO ECONÓMICO

1) Principales características de la economía
1. Madagascar es una gran isla del Océano Índico con una superficie de 595.790 km2.  En 2006 su población se aproximaba a 17,5 millones de habitantes (cuadro I.1), de los que la gran mayoría vivía en zonas rurales;  su tasa de crecimiento demográfico es relativamente alta (2,6 por ciento anual en el período 2000-2006).  Las islas vecinas son Mauricio y La Reunión;  el país más próximo del continente africano es Mozambique.  Madagascar es miembro de diversos acuerdos regionales cuyo principal objetivo es la integración económica (capítulo II 3) ii)).

Cuadro I.1

Datos esenciales de Madagascar, 2000-2006

	 
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006a

	Población (millones)
	15.085
	15.265
	15.692
	16.131
	16.583
	17.047
	17.525

	   Urbana
	26,0
	26,5
	27,1
	27,6
	28,2
	..
	..

	   Rural
	74,0
	73,5
	72,9
	72,4
	71,8
	..
	..

	PIB total (miles de millones de ariary, a precios corrientes)
	5.377
	5.969
	6.008
	6.777
	8.156
	10.095
	11.781

	PIB total (millones de $EE.UU., a precios corrientes)
	3.961,2
	4.527,8
	4.556,7
	5.462,7
	4.359,6
	5.039,9
	5.499,2

	PIB total (miles de millones de ariary, a  precios constantes de 1984)
	466,2
	494,3
	431,6
	473,9
	498,8
	521,7
	547,3

	PIB por habitante ($EE.UU., a precios corrientes)
	262,6
	296,6
	290,4
	338,6
	262,9
	295,6
	313,8

	Contribuciones al PIB a precios corrientes
	

	Agricultura
	14,9
	14,7
	17,5
	16,6
	16,9
	17,1
	16,4

	Ganadería y pesca
	8,5
	7,8
	9,3
	8,2
	7,8
	7,0
	6,9

	Silvicultura
	5,6
	5,1
	4,7
	4,1
	3,8
	3,9
	4,0

	Sector manufacturero
	14,1
	14,5
	14,3
	15,2
	15,8
	15,7
	15,8

	   Industria alimentaria, bebidas y tabaco
	5,8
	5,7
	5,3
	5,3
	5,1
	4,6
	4,4

	   Energía
	1,6
	1,5
	1,3
	1,1
	1,1
	1,1
	1,2

	   Zona Franca Industrial
	2,6
	3,1
	4,0
	4,9
	5,7
	5,9
	6,2

	   Otras industrias 
	4,0
	4,2
	3,7
	3,9
	3,9
	4,1
	4,0

	Servicios 
	57,0
	57,9
	54,2
	55,8
	55,6
	56,3
	56,8

	   Construcción y obras públicas 
	1,8
	1,9
	1,9
	2,1
	2,5
	3,0
	3,4

	   Transporte
	18,3
	18,1
	16,0
	15,5
	16,6
	18,0
	18,6

	   Comercio
	11,8
	12,0
	12,5
	12,2
	11,9
	11,0
	10,4

	   Administración
	6,0
	6,2
	5,8
	7,5
	6,7
	6,4
	7,1

	   Otros servicios
	19,0
	19,7
	18,0
	18,5
	17,9
	17,8
	17,2


..
No disponible.

a
Estimaciones.
Fuente: 
Banque centrale de Madagascar, Rapport annuel 2006;  IMF Country Report N° 05/321.

2. Según las estimaciones, en 2006 el PNB de Madagascar ascendió a unos 5.500 millones de dólares EE.UU. (con inclusión de la contribución del sector informal, estimada en el 30 por ciento aproximadamente del PIB total).  Ese mismo año el PIB por habitante se estimaba en 313 dólares EE.UU., por lo que Madagascar figura entre los países menos adelantados (PMA).  Sus indicadores de desarrollo humano son relativamente bajos:  en 2004 Madagascar ocupaba el 143º lugar (entre 177 países) en la clasificación del PNUD
, y en 2002, el 80,7 por ciento de su población vivía por debajo del umbral de pobreza.  En 2004, la esperanza de vida era de 55 años.  Habida cuenta del nivel de pobreza, en julio de 2003 Madagascar adoptó su "Documento de estrategia de lucha contra la pobreza" (DELP)
, que fue sustituido en 2007 por el "Madagascar Action Plan" (MAP) (Plan de Acción de Madagascar)
 (capítulo II 2)).

3. La economía de Madagascar se basa en los servicios (alrededor del 57 por ciento del PIB nominal en 2006), la agricultura -con inclusión de la pesca, la ganadería y la silvicultura- (27 por ciento) y el sector manufacturero (16 por ciento).  Alrededor de tres cuartas partes de la población vive en zonas rurales y se dedica principalmente a actividades agrícolas de subsistencia.  Por consiguiente, el aumento de la productividad del sector agrícola ocupa un lugar central en la estrategia de lucha contra la pobreza.  Desde el primer Examen de las Políticas Comerciales de Madagascar, realizado en 2001, ha aumentado ligeramente la contribución del sector manufacturero al PIB, debido sobre todo a la expansión de las actividades de las empresas que se benefician del régimen de Zona Franca Industrial (ZFI) (capítulo II 4)).  Esas empresas producen sobre todo prendas de vestir destinadas a la exportación.  Aparte de las ventajas fiscales de que gozan las empresas de la ZFI, según un estudio del Banco Mundial, todas las empresas tropiezan con las mismas dificultades en materia de acceso a la financiación y abastecimiento de energía eléctrica (cuestión prioritaria para 2008 en el programa de privatización), agua, y servicios de transporte y telecomunicaciones, sin olvidar la inestabilidad macroeconómica y la mala gestión.
  Esos problemas frenan el desarrollo económico y el comercio del país.

4. Madagascar aplica un programa de estabilización macroeconómica y de reformas estructurales para el período 2006-2008, respaldado por un Servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza (SCLP) del FMI y apoyado por otros asociados para el desarrollo
 que participan activamente en la ejecución del MAP, especialmente la Unión Europea y sus miembros.  En 2002 y 2004, Madagascar pudo beneficiarse de una importante reducción de su deuda exterior en el marco de la Iniciativa reforzada para los países pobres muy endeudados (PPME) y de otras iniciativas bilaterales y multilaterales (sección 2) infra).

2) Evolución económica reciente

5. Después del primer examen de sus políticas comerciales, realizado en 2001, Madagascar atravesó un período de crisis sociopolítica entre 2001 y 2002 (capítulo II 1)).  Por consiguiente, su PIB real descendió un 12,7 por ciento aproximadamente en 2002, para volver a registrar un crecimiento medio anual sostenido de alrededor del 6,1 por ciento entre 2003 y 2006 (cuadro I.2).  Desde 2003, el crecimiento económico se ha visto impulsado principalmente por la expansión de la actividad industrial (especialmente en la ZFI), los servicios de construcción y obras públicas, los servicios de telecomunicaciones, los servicios financieros y los servicios de transporte;  el sector agrícola ha registrado un bajo crecimiento debido a su escasa productividad, agravada por las perturbaciones climáticas.

6. El consumo se ha mantenido gracias al aumento del gasto del sector público y el gasto en inversión.  En 2006, el gasto público ascendió al 21,8 por ciento aproximadamente del PIB;  algo más de la mitad se destinó a inversiones públicas.  Ese mismo año, los ingresos presupuestarios totales se elevaron a alrededor del 17,6 por ciento del PIB;  aproximadamente la tercera parte correspondió a donaciones.  El déficit presupuestario primario, del 4,4 por ciento más o menos del PIB en 2006, se financia con ayuda (neta) para el desarrollo (donaciones menos servicio de la deuda), que ese mismo año se estimaba en el 10,4 por ciento del PIB.  Entre las medidas adoptadas a partir de 2006 figura la intensificación del seguimiento y el control de los ingresos derivados del comercio exterior y, según las autoridades, en la Ley de Finanzas de 2008 se preverá el fortalecimiento del control de las exenciones, en el marco de una simplificación del sistema fiscal.  Por otra parte, la aplicación progresiva del nuevo Código de Contratación Pública ofrece un marco jurídico que, en principio, da preferencia a la licitación y podría contribuir a una mejor utilización de las finanzas públicas (capítulo III 4) iv)).

Cuadro I.2

Principales indicadores económicos, 2000-2006

	
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	Cuentas nacionales
	Variación porcentual anual

	PIB real a precios de mercado
	4,7
	6,0
	-12,7
	9,8
	5,3
	4,6
	4,9

	   Derechos e impuestos aplicados a las 
   importaciones
	15,2
	10,5
	-23,5
	34,4
	7,6
	6,3
	6,3

	PIB real al costo de los factores
	3,7
	5,5
	-11,4
	7,4
	5,0
	4,4
	4,7

	Sector primario
	1,0
	4,0
	-1,3
	1,2
	3,1
	2,5
	2,1

	   Agricultura
	-2,1
	5,8
	0,7
	2,6
	3,5
	4,5
	2,6

	   Ganadería
	2,9
	5,9
	2,6
	4,1
	3,3
	0,8
	1,8

	   Silvicultura
	5,6
	-6,2
	-20,3
	-14,8
	0,0
	0,7
	1,4

	Industrias 
	7,1
	8,8
	-19,9
	16,5
	10,2
	5,8
	7,7

	   Industria alimentaria, bebidas y tabaco
	6,0
	1,1
	-10,2
	7,1
	3,9
	0,0
	4,5

	   Energía
	5,6
	-4,3
	-31,1
	9,7
	5,9
	2,8
	4,1

	   ZFI (zona franca)
	25,0
	26,0
	-39,7
	73,7
	25,8
	0,0
	0,0

	   Construcción
	8,1
	17,5
	-14,9
	28,8
	30,1
	18,7
	22,6

	   Otras industrias 
	5,3
	18,9
	-24,3
	12,6
	87,0
	13,3
	12,9

	Servicios
	5,0
	6,2
	-15,0
	10,6
	6,0
	6,1
	7,1

	   Transporte
	4,0
	4,6
	-24,3
	15,4
	5,7
	5,2
	7,4

	   Comercio
	2,1
	5,3
	-7,4
	4,2
	3,4
	4,5
	4,5

	   Administración
	0,0
	2,3
	1,8
	6,2
	1,7
	2,9
	2,0

	   Otros servicios
	9,8
	8,4
	-15,6
	10,2
	6,2
	6,6
	7,3

	
	Porcentaje del PIB

	Consumo final
	92,3
	84,7
	92,3
	97,1
	93,9
	91,4
	88,7

	   Público
	6,8
	8,3
	8,2
	10,5
	9,1
	9,0
	8,8

	   Privado
	85,5
	76,4
	84,1
	86,6
	84,8
	82,4
	79,9

	Inversión total
	15,0
	18,5
	14,3
	16,2
	24,0
	26,0
	26,7

	   Pública
	6,7
	7,3
	4,8
	7,2
	10,0
	9,3
	10,6

	   Privada
	8,3
	11,2
	9,5
	9,0
	14,0
	16,7
	16,1

	Exportaciones de bienes y servicios no imputables a factores
	30,7
	29,1
	16,0
	19,9
	35,0
	28,2
	28,5

	Importaciones de bienes y servicios no imputables a factores
	38,0
	32,3
	22,6
	33,3
	52,9
	45,5
	43,9

	Índice de precios (diciembre 2000=100)
	..
	..
	125,2
	122,6
	154,1
	..
	..

	Sector exterior
	Millones de $EE.UU.

	Balanza comercial
	-103,7
	14,8
	-48,4
	-254,3
	-435,8
	-593,1
	-546,7

	   Exportaciones, f.o.b.
	828,9
	964,8
	499,1
	857,0
	990,2
	856,0
	974,1

	   Importaciones, f.o.b.
	-932,6
	-950,0
	-547,6
	-1.111,3
	-1.426,0
	-1.449,1
	-1.520,7

	Cuenta corriente
	-211,5
	-60,0
	-199,0
	-324,4
	-397,3
	-547,8
	-483,4

	Cuenta corriente (porcentaje del PIB)
	-5,3
	-1,3
	-4,4
	-5,9
	-9,1
	-10,9
	-8,8

	Transferencias de capital y cuentas financieras
	159,7
	228,5
	93,4
	225,3
	406,5
	413,0
	828,2

	Balanza global
	-124,6
	24,8
	-132,4
	-38,3
	-37,3
	-39,7
	234,0

	Reservas brutas
	288,4
	404,2
	352,7
	398,5
	493,5
	..
	..

	   En semanas de importaciones de bienes y servicios no imputables a factores
	10,2
	14,3
	19,2
	11,9
	11,7
	..
	..

	Tipo de cambio efectivo nominal (1990=100)
	..
	..
	..
	..
	..
	..
	..

	Tipo de cambio efectivo real (1990=100)
	..
	..
	..
	..
	..
	..
	..

	Tipo de cambio (ariary/dólar EE.UU.)
	1.357,4
	1.318,3
	1.318,5
	1.240,6
	1.870,8
	2.003,0
	2.142,3

	Operaciones financieras del Estado
	Millones de $EE.UU.

	Ingresos y donaciones
	593,2
	636,0
	446,9
	843,9
	884,7
	839,9
	3.277,7

	Gasto total y préstamos netos
	643,8
	798,7
	689,3
	1.069,6
	1.094,4
	1.027,6
	1.151,2

	Costos netos de las reformas estructurales
	-71,3
	-33,8
	0,9
	-3,1
	-4,7
	-4,2
	-4,6

	Saldo (sobre la base de los compromisos, incluidas las donaciones)
	-121,9
	-196,6
	-241,6
	-228,9
	-214,4
	-192,0
	2,121,9

	Variación de los atrasos
	-9,3
	-4,1
	-31,1
	-33,1
	-33,8
	-27,1
	-41,6

	Saldo (sobre la base de los pagos, incluidas las donaciones)
	-131,2
	-200,7
	-272,7
	-262,0
	-248,2
	-219,0
	2,080,2

	Saldo (sobre la base de los pagos, incluidas las donaciones), en porcentaje del PIB
	-3,3
	-4,4
	-6,2
	-4,8
	-5,7
	-4,3
	37,8

	Indicadores financieros (final del período)
	Variación porcentual anual

	Oferta monetaria (M1)
	..
	..
	..
	2,1
	19,1
	1,1
	24

	Cuasidinero
	..
	..
	..
	23,7
	6,6
	60,6
	67,4

	Masa monetaria (M3)
	18,7
	24,4
	7,1
	8,2
	23,8
	3,1
	25,9

	Servicio de la deuda exterior (millones de DEG)
	128,9
	118,9
	130,0
	112,6
	111,0
	108,9
	116,7

	   Después del alivio de la deuda
   (millones de DEG)
	69,3
	44,3
	52,3
	74,8
	85,5
	81,5
	43,6

	   Después del alivio de la deuda
   (porcentaje de las exportaciones de  
   bienes y servicios no imputables a 
   factores)
	7,7
	4,3
	9,0
	5,8
	8,5
	8,9
	3,9

	Deuda exterior total (porcentaje del PIB)
	106,4
	89,5
	97,9
	88,7
	117,7
	81,4
	28,8

	Deuda exterior total (porcentaje de las exportaciones de bienes y servicios no imputables a factores)
	346,8
	308,0
	611,3
	412,6
	366,0
	..
	..


..  
No disponible.

Fuente: 
Banque centrale de Madagascar, Rapport annuel, varios números; IMF Country Report N° 05/321, página 122.

7. La administración de la política monetaria está a cargo del Banco Central de Madagascar (BCM).  Desde 2005, esa política tiene por objeto reducir las tensiones inflacionistas surgidas en 2004 mediante el control del aumento de la masa monetaria (M3) y velar al mismo tiempo por que no se obstaculice la financiación del sector privado.  Los instrumentos de la política monetaria son el tipo oficial (fijado en el 12 por ciento a partir del tercer trimestre de 2006) y la tasa de reservas obligatorias (el 15 por ciento para la totalidad de los depósitos).  El BCM informa regularmente al público de su política monetaria mediante la publicación trimestral en los diarios de un boletín al respecto.  En la tasa de inflación influye principalmente el precio del arroz, alimento básico de la población malgache.  También ha sido otra fuente de presiones inflacionistas la liberalización del precio del combustible en surtidor a partir de 2004.  Desde el primer examen de sus políticas comerciales Madagascar ha atravesado varios períodos de tensiones inflacionistas, relacionados principalmente con momentos de escasez de arroz, como ocurrió en 2005.

8. La unidad monetaria es el ariary, que sustituyó al franco malgache en 2005.  El BCM interviene en el mercado interbancario de divisas (MID) para mitigar los efectos de las variaciones de la oferta y la demanda de divisas, convirtiéndose en comprador o vendedor neto según la situación.  El tipo de cambio real se ha mantenido más bien estable desde mediados de 2004, lo que ha podido contribuir al mantenimiento de la competitividad de los bienes y servicios de Madagascar en sus mercados de exportación.  En 2006, la recuperación del saldo de la cuenta corriente de pagos exteriores, la entrada masiva de inversión extranjera directa (IED) -relacionada principalmente con la explotación de minas- y la ayuda exterior dieron lugar a un gran aumento de las reservas internacionales del país (de cerca de 90 millones de derechos especiales de giro (DEG)).  En 2004, Madagascar alcanzó el punto de culminación de la Iniciativa para los PPME, por lo que se benefició de un alivio de la deuda que redujo el servicio de su deuda exterior al 3,9 por ciento de los ingresos en concepto de exportaciones de bienes y servicios no imputables a factores en 2006, y el volumen de esa deuda de 2.661 millones de DEG en 2005 a 1.119 millones de DEG en 2006 (30 por ciento del PIB).

9. El 18 de septiembre de 1996 Madagascar aceptó las obligaciones del artículo VIII del Convenio Constitutivo del FMI y liberalizó, por tanto, los pagos por transacciones corrientes.
  El Código de Cambios adoptado en 2006 consolidó esa liberalización.
  Las exportaciones de bienes deben registrarse ante un intermediario autorizado (bancos primarios u oficinas de correos habilitadas por decreto del Ministro de Finanzas).  Los ingresos en concepto de exportaciones deben repatriarse en un plazo de 90 días a contar de la expedición de los bienes, y el 90 por ciento de esos ingresos debe convertirse en ariary en el mercado interbancario local (el 10 por ciento restante puede depositarse en una cuenta en divisas).
  Las salidas de capital son objeto de un control administrativo decidido por el Consejo de Gobierno, a propuesta del Ministro de Finanzas.

3) Comercio e inversión 
i) Comercio de bienes y servicios

10. En 2006, la relación comercio de bienes y servicios/PIB nominal de Madagascar fue de alrededor del 70,8 por ciento, prácticamente la misma que en el momento de la realización del primer examen de sus políticas comerciales en 2001.  Las exportaciones de la ZFI se vieron muy perturbadas por la crisis sociopolítica de 2002 (capítulo II 1)), pero se cuadruplicaron entre 2003 y 2006.  El nivel total de las exportaciones (expresado en dólares EE.UU.) alcanzado en 2001 no se superó hasta 2006, con un incremento de tan sólo el 8 por ciento desde el primer Examen de las Políticas Comerciales de Madagascar;  no obstante, expresado en DEG, descendió.  También las importaciones resultaron afectadas en 2002, pero se recuperaron después y sobrepasaron con creces el nivel registrado en 2001.  En resumen, la balanza comercial pasó a ser deficitaria a partir de 2002, pero el nivel del déficit disminuyó entre 2005 y 2006 (cuadro I.3).  Madagascar es también importador neto de servicios, aunque el déficit se ha reducido considerablemente gracias al aumento de los ingresos netos derivados del turismo, sector que se halla en gran expansión (capítulo IV 5) ii)).

Cuadro I.3

Balanza de pagos, 2000-2006

(Millones de dólares EE.UU.)

	
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	1 - Transacciones corrientes
	-211,5
	-60,0
	-199,0
	-324,4
	-397,3
	-547,8
	-483,4

	1.1 Bienes y servicios
	-276,4
	-146,6
	-227,2
	-552,6
	-646,4
	-710,9
	-617,1

	Balanza comercial 
	-103,7
	14,8
	-48,4
	-254,3
	-435,8
	-593,1
	-546,7

	Exportaciones f.o.b.
	828,9
	964,8
	499,1
	857,0
	990,2
	856,0
	974,1

	Importaciones f.o.b. 
	-932,6
	-950,0
	-547,6
	-1.111,3
	-1.426,0
	-1.449,1
	-1.520,7

	Servicios netos 
	-172,8
	-161,4
	-178,8
	-298,3
	-210,6
	-117,8
	-70,4

	Exportaciones de servicios
	364,0
	350,7
	230,4
	320,2
	424,9
	498,2
	663,6

	Transporte
	51,3
	56,3
	43,4
	57,7
	99,9
	118,1
	146,2

	Viajes
	121,2
	114,8
	37,1
	75,7
	157,0
	183,0
	231,9

	Privados
	141,0
	102,3
	81,5
	118,1
	101,5
	118,1
	177,2

	Públicos
	50,5
	77,1
	68,3
	68,7
	66,6
	79,0
	108,2

	Importaciones de servicios
	-536,9
	-512,0
	-409,1
	-618,5
	-635,4
	-616,0
	-734,0

	Transporte 
	-209,2
	-212,5
	-170,4
	-230,4
	-237,2
	-224,1
	-264,4

	Viajes
	-112,2
	-129,8
	-93,2
	-63,9
	-92,9
	-73,8
	-84,6

	Privados 
	-88,8
	-83,1
	-62,4
	-184,5
	-142,4
	-165,3
	-231,0

	Públicos
	-126,6
	-86,6
	-83,2
	-139,7
	-162,9
	-152,8
	-154,1

	1.2 Ingresos derivados de las inversiones
	-70,3
	-59,3
	-70,5
	-77,1
	-76,5
	-78,4
	-80,0

	Ingresos
	21,9
	23,9
	26,8
	16,4
	15,2
	23,6
	29,4

	Ingresos derivados de las inversiones
	0,3
	12,9
	9,4
	8,5
	8,0
	14,0
	18,5

	Otros ingresos
	21,6
	11,1
	17,3
	7,8
	7,3
	9,6
	10,9

	Empleados
	11,2
	10,8
	17,0
	7,8
	7,3
	9,2
	10,9

	Pagos
	-92,2
	-83,3
	-97,3
	-93,5
	-91,8
	-101,9
	-109,4

	Ingresos derivados de las inversiones
	-88,0
	-90,9
	-97,3
	-88,7
	-85,7
	-88,4
	-99,7

	Dividendos
	-29,5
	-38,2
	-37,8
	-31,7
	-23,2
	-38,4
	-71,5

	Intereses de la deuda
	-58,4
	-52,7
	-59,5
	-57,0
	-62,4
	-50,0
	-28,2

	Empleados
	-4,2
	-11,5
	0,0
	-4,8
	-6,1
	-13,4
	-9,7

	1.3 Transferencias corrientes
	135,3
	146,0
	98,8
	305,3
	325,4
	241,5
	213,7

	Administración pública
	33,6
	31,8
	8,3
	145,0
	162,8
	64,4
	68,1

	Ayuda presupuestaria
	21,8
	46,7
	29,4
	130,5
	142,5
	78,7
	80,3

	Unión Europea
	21,8
	22,8
	26,9
	76,6
	20,7
	42,1
	28,1

	Banco Mundial
	n.a.
	n.a.
	2,5
	0,0
	88,6
	0,0
	0,0

	Otras ayudas
	n.a.
	n.a.
	n.a.
	0,0
	0,0
	6,5
	17,6

	Alivio de la deuda en el marco de la Iniciativa para los PPME
	n.a.
	23,9
	n.a.
	29,0
	33,1
	30,1
	34,7

	Otras transferencias netas
	11,9
	-14,9
	-21,2
	14,6
	20,3
	-14,3
	-12,2

	Otros sectores
	101,7
	114,2
	90,5
	160,3
	162,6
	177,1
	145,6

	2 - Transacciones de capital
	114,7
	112,8
	59,4
	140,7
	180,4
	160,3
	2.574,2

	Administración pública 
	114,7
	112,8
	59,4
	140,7
	180,4
	160,3
	2.574,2

	Proyectos 
	114,7
	112,8
	59,4
	140,7
	180,4
	160,3
	2.574,2

	IADMa
	n.a.
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	2.284,5

	3 - Operaciones financieras
	45,0
	115,7
	34,1
	84,6
	226,1
	252,7
	-1.746,0

	Inversión directa
	69,8
	93,1
	8,5
	12,8
	52,8
	85,6
	221,3

	Otras inversiones
	-24,8
	22,7
	25,6
	71,9
	173,3
	167,1
	-1.967,4

	Giros 
	114,7
	114,8
	160,1
	207,4
	302,0
	265,4
	-1.837,9

	Públicos
	112,9
	111,0
	160,1
	207,4
	302,0
	265,4
	-1.837,9

	Programa de Inversiones Públicas (PIP)
	60,9
	76,9
	72,7
	155,1
	227,0
	185,8
	190,5

	Ayuda presupuestaria
	52,0
	34,1
	87,4
	52,3
	75,0
	79,6
	75,6

	IADMa
	n.a.
	n.a.
	n.a.
	0,0
	0,0
	0,0
	-2.103,8

	Privados
	1,8
	3,8
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	Amortizaciones
	-106,6
	-97,0
	-106,5
	-112,7
	-115,3
	-96,4
	-63,4

	Públicas 
	n.a.
	-87,5
	-96,0
	-105,8
	-100,9
	-88,9
	-54,9

	Privadas
	n.a.
	-9,5
	-10,5
	-6,9
	-14,4
	-7,5
	-8,5

	Operaciones bancarias netas
	-33,0
	4,8
	-28,1
	-22,8
	-13,5
	-1,9
	-66,0

	4 - Errores y omisiones
	-72,8
	-143,7
	-26,9
	60,8
	-46,3
	94,9
	-110,7

	5 - Balanza global 
	-124,6
	24,8
	-132,4
	-38,3
	-37,3
	-39,7
	234,0

	6 - Reservas y otras financiaciones
	124,6
	-24,8
	132,4
	38,3
	37,3
	39,7
	-234,0

	FMI (neta)
	45,9
	27,2
	11,6
	8,1
	43,7
	4,7
	-190,2

	Compras
	50,1
	28,9
	15,2
	16,0
	51,6
	16,7
	11,6

	Recompras
	-5,0
	-1,7
	-3,6
	-7,8
	-8,3
	-12,0
	-201,8

	Reservas del BCM, netas [aumento] 
	-7,5
	-125,1
	41,8
	-24,2
	-72,5
	-10,2
	-65,0

	Financiaciones excepcionales
	86,3
	73,1
	79,1
	54,4
	66,3
	45,3
	21,3


n.a.
No se aplica.

a
Iniciativa para el Alivio de la Deuda Multilateral.

Fuente: 
Banque centrale de Madagascar, Rapport annuel 2006, en línea, disponible en: http://www.banque-centrale.mg/.

11. La estructura del comercio de Madagascar no ha variado mucho desde 2001.  De las exportaciones totales, alrededor de la mitad consiste en productos primarios (camarones y gambas, vainilla,  clavo, cromita y grafito) y la cuarta parte en prendas de vestir de la ZFI (gráfico I.1 y cuadro AI.1).  Por otra parte, Madagascar importa todo el petróleo que necesita para satisfacer sus necesidades (20 por ciento del total en 2006);  también son importantes las importaciones de medicamentos y otros bienes de consumo, de material y equipo, y de textiles destinados a la producción de prendas de vestir en la ZFI (gráfico I.1 y cuadro AI.2).

12. El principal destino de las exportaciones de Madagascar es la Unión Europea (UE), que en 2006 absorbió el 63 por ciento de las exportaciones totales (principalmente productos de la pesca, vainilla y otros productos primarios), seguida de los Estados Unidos (16 por ciento).  La UE constituye también el principal origen de las importaciones de Madagascar (gráfico I.2 y cuadros AI.3 y AI.4), aunque las importaciones de petróleo procedentes de Bahrein y las importaciones de manufacturas procedentes de China son igualmente importantes.  El comercio de Madagascar con Mauricio y los demás países vecinos sigue siendo limitado.
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Gráfico I.1

Estructura del comercio de mercancías, 2000-2006



a) Exportaciones, incluidas las reexportaciones (f.o.b.)

b) Importaciones (c.i.f.)

Fuente :

Cálculos de la Secretaría de la OMC basados en datos extraídos de la Base de datos Comtrade, División de Estadística 

de las Naciones Unidas (CUCI, Rev.3).
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Otros prod. alimenticios

Maquinaria y equipo de transporte

Otros 

producto

Arroz Productos químicos Equipo de transporte

Otras semimanufacturas
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Hierro y acero Maquinaria eléctrica
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Gráfico I.2

Dirección del comercio de mercancías, 2000-2006
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a)  Exportaciones, incluidas las reexportaciones (f.o.b.)

b) Importaciones (c.i.f.)

Fuente

: Cálculos de la Secretaría de la OMC basados en datos extraídos de la Base de datos Comtrade, División de 

Estadística de las Naciones Unidas (CUCI, Rev.3).
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ii) Inversión

13. Desde que finalizó la crisis sociopolítica, las autoridades se han centrado en la mejora del entorno empresarial con el fin de atraer inversiones.  Al marco de incentivos de la ZFI (capítulo II 4)) han añadido el de las grandes inversiones mineras, con el fin de poner en marcha algunos proyectos de gran envergadura (capítulo IV 3) i)).  El programa de privatización ha tenido por resultado importantes cesiones, especialmente en la esfera de las telecomunicaciones (capítulo III 4) iv)), lo que ha favorecido las corrientes de inversión extranjera directa (IED).

14. En efecto, entre 2003 y 2006 el volumen de IED casi se cuadruplicó: pasó de 277.000 millones de ariary en 2003 a 1,014 billones de ariary en 2006.  Las inversiones mineras procedentes del Canadá convirtieron a este país en el principal origen de la IED realizada en 2006 (alrededor del 38 por ciento), seguido de Francia (23 por ciento) y Mauricio (10 por ciento).  No obstante, al estar poco desarrollado el mercado financiero, las inversiones de cartera son prácticamente inexistentes.

4) Perspectivas

15. A reserva de que haya estabilidad sociopolítica, las perspectivas económicas de Madagascar son en general buenas a corto y medio plazo.  Sobre la base de las importantes corrientes de inversión extranjera directa (IED) destinadas al sector de las industrias extractivas (capítulo IV 3) i)) y de un aumento de la ayuda exterior para el desarrollo, las autoridades prevén una tasa media anual de crecimiento económico de alrededor del 8 por ciento en el período 2007-2011.

16. Las inversiones mineras en particular, junto con el crecimiento económico, deberían traducirse en un aumento de las importaciones, principalmente de los materiales y equipos necesarios para la explotación de minas.  Pese al empeoramiento de la cuenta corriente exterior que debería resultar de ese aumento de las importaciones (20 por ciento del PIB) y que debería mantenerse aun con las exportaciones del sector minero (como consecuencia de los pagos de dividendos), la balanza de pagos debería seguir arrojando superávit (con unas reservas oficiales brutas estimadas en 3,9 meses de importaciones para 2010, con exclusión de las relativas a proyectos mineros), gracias a las importantes corrientes de IED.
  Se prevé que tales resultados permitan alcanzar (en ese período) los objetivos del MAP, cuyos costos acumulativos (proyectos en materia de gestión, salud y enseñanza, entre otras cosas) han sido estimados por las autoridades, en colaboración con el FMI y el Banco Mundial, en 11.600 millones de dólares EE.UU.;  no obstante, el plan de financiación dista mucho de haberse concluido.

17. La aplicación de la política monetaria vigente debería permitir una reducción continua de la inflación hasta llegar al 5 por ciento al final del período.  Un mejor seguimiento de las refinanciaciones del Banco Central, el aumento de los ingresos públicos mediante la mejora del régimen fiscal y aduanero (con inclusión de su administración) y la continuación de la privatización de las empresas públicas con dificultades financieras (especialmente la JIRAMA, encargada del suministro de agua y electricidad) deberían contribuir a la tendencia a la baja del déficit de las finanzas públicas, cuya contención no figura en el programa, habida cuenta de las importantes inversiones públicas previstas en el MAP.

18. En definitiva, las diferentes reformas deberían permitir mejorar el entorno empresarial y crear condiciones favorables a la inversión privada.
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� Según el FMI, la tasa anual de crecimiento económico debería ser del 5,6 por ciento aproximadamente en 2007 y 2008, lo que representa un incremento con relación a la tasa registrada en 2006 (4,7 por ciento).  El volumen de las exportaciones debería aumentar del 3,8 por ciento en 2006 al 4,1 por ciento en 2007 y al 5,2 por ciento en 2008.





� La aparición en la economía del síndrome holandés y la fuerte apreciación del ariary como consecuencia de las corrientes de IED podrían obstaculizar los resultados de exportación de los productos tradicionales.
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