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I. EL ENTORNO ECONÓMICO

1) Principales características de la economía

1. Suiza y Liechtenstein son países limítrofes situados en el corazón de Europa, con territorios respectivos de 41.285 km2 y 160 km2, y cuyas poblaciones eran de 7,6 millones y 35.400 habitantes respectivamente en 2007.  Las uniones aduanera y monetaria entre Suiza y Liechtenstein han contribuido a la elevada integración de sus economías (capítulo II 2) i)).  Además, una topografía poco favorable a la agricultura y los limitados recursos naturales han dado lugar a la adopción de estrategias similares en sectores como el manufacturero.  El comercio exterior, que equivale fácilmente al 100 por ciento del PIB (sección 3)), es fundamental para ambos países, al igual que el acceso a los mercados.

2. Desde su último Examen de las Políticas Comerciales, las economías de Suiza y Liechtenstein han crecido en promedio un 2,7 por ciento y un 2,2 por ciento, respectivamente.  Se cuentan entre los países más ricos del mundo, con un elevado PIB per cápita (cuadro I.1).  En 2006, el Banco Mundial asignó a Liechtenstein el tercer puesto mundial y a Suiza el séptimo con arreglo a su renta nacional bruta per cápita en condiciones de paridad de compra.

3. Las economías de Suiza y Liechtenstein están dominadas por las manufacturas y los servicios.  En un reflejo de sus respectivas ventajas comparativas, los sectores manufactureros están considerablemente especializados en la producción de mercancías de alta tecnología (con aplicación intensiva de capital) (capítulo IV 4)).  La investigación y el desarrollo es uno de los motores del sector manufacturero, sobre todo en Liechtenstein, que destina un porcentaje relativamente elevado del PIB (más alto que el de los demás países de la OCDE) a la investigación y el desarrollo en el sector (aproximadamente el 7 por ciento del PIB en 2004).  Las manufacturas representan alrededor de una quinta parte del PIB y algo más de un quinto del empleo total en Suiza;  y cerca del 40 por ciento del PIB y el 47 por ciento del empleo total en Liechtenstein (sección 3)).  Debido a la naturaleza de los productos, su demanda de exportación es inelástica en relación con el precio.

4. El sector de servicios es el principal empleador tanto en Suiza como en Liechtenstein, pues proporciona cerca del 75 por ciento y el 53 por ciento del empleo total, respectivamente;  aporta algo más del 70 por ciento del PIB en Suiza y algo más de la mitad del PIB en Liechtenstein.  Los servicios financieros constituyen la rama más importante del sector.  Los factores que promueven el desarrollo de los servicios financieros en Suiza y Liechtenstein son, entre otras cosas, la estabilidad política y social, la confianza mundial en el franco suizo resultante de la política monetaria prudente aplicada por el Banco Nacional Suizo, así como la tradición del secreto bancario (capítulo IV 5) ii) a)).  Suiza y Liechtenstein son ambos exportadores netos de servicios.  No obstante, los elevados costos de producción y el bajo crecimiento de la productividad (véase infra) han restringido el desarrollo de ramas industriales como el turismo y contribuido a mantener los precios a un nivel elevado (en comparación con otros países).

5. La agricultura contribuye con cerca de un 1,1 por ciento al PIB en ambos países y un 3,8 por ciento y 1,3 por ciento al empleo total en Suiza y Liechtenstein, respectivamente.  El sector sigue estando muy protegido.  Esto ha contribuido a mantener los precios nacionales de los productos agropecuarios (y alimenticios) a un nivel elevado en comparación con otros países, pese a las reformas en curso en el sector (capítulo IV 2)).

Cuadro I.1

Datos esenciales de Suiza y Liechtenstein, 2006 y 2005

	
	Suiza
2006
	Liechtenstein
2005

	Superficie (km2)
	41.285
	160

	Población (miles)
	7.509,0
	35,4

	PIB (millones de dólares EE.UU.)
	406.206
	3.583

	Renta nacional bruta per cápita (dólares "internacionales")
	38.180
	44.260a

	Porcentaje del PIB a precios corrientes (%)
	
	

	Agricultura, caza, silvicultura, y pesca
	1,1
	1,1

	Industria
	26,0
	39,0

	Minas y canteras
	0,2
	..

	Manufacturas
	18,7
	..

	Agua y electricidad
	1,9
	..

	Construcción
	5,2
	..

	Comercio y reparación
	12,4
	..

	Servicios
	54,5
	59,9

	Hoteles y restaurantes
	2,2
	..

	Transporte 
	3,3
	..

	Intermediación financiera
	11,8
	29,0

	Correos y telecomunicaciones
	2,7
	..

	Bienes raíces, investigación y desarrollo y actividades empresariales
	10,0
	..

	Administración pública, enseñanza, sanidad, actividades comunitarias, sociales y privadas 
	10,2
	..

	Educación
	0,5
	..

	Actividades sanitarias y sociales
	5,9
	..

	Otros servicios personales, domésticos y comunitarios 
	2,1
	..

	Alquiler de bienes inmuebles (familias)
	5,8
	..


..
No disponible.

a
En 2006.

Fuente: 
Información en línea del Banco Mundial, "GNI per capita 2006:  Atlas method and PPP".  Consultada en:  http://siteresources.worldbank.org/DATASTATISTICS/Resources/GNIPC.pdf;  información en línea de las Naciones Unidas, "Switzerland".  Consultada en:  http://data.un.org/CountryProfile.aspx?crName=Switzerland;  información en línea de las Naciones Unidas, "Liechtenstein".  Consultada en:  http://data.un.org/CountryProfile.aspx?crName=Liechtenstein;  e información proporcionada por las autoridades de Suiza y Liechtenstein.

6. De conformidad con el Acuerdo de la Unión Monetaria con Liechtenstein de 1980, Suiza formula la política monetaria para ambos países, y el franco suizo es igualmente moneda de curso legal en Liechtenstein.
  El tipo de cambio viene determinado por el mercado.  Las reservas de divisas son suficientemente elevadas, lo cual deja al Banco Nacional Suizo suficiente margen para intervenir, en caso necesario, para estabilizar la moneda.  No obstante, en la práctica, el Banco Nacional Suizo no ha intervenido en el mercado cambiario unilateralmente desde marzo de 1992, y junto con otros bancos centrales desde mayo de 1995.  En marzo de 2008, las reservas de divisas ascendían a 46.300 millones de francos suizos (cuantía equivalente a 11,1 meses de las proyecciones de importaciones de mercancías);  los activos de reserva oficiales y otros activos en divisas (incluido el oro
) eran de 80.800 millones de francos suizos.

2) Evolución económica reciente
7. Desde el último Examen de las Políticas Comerciales de Suiza y Liechtenstein realizado en 2004, la economía suiza ha crecido a un tipo superior al promedio de la zona euro (cuadro I.2), recuperándose del persistente bajo crecimiento que ha venido registrando desde comienzos de la década de los noventa.  El mayor crecimiento del PIB se produjo en 2006 (3,5 por ciento) y 2007 (3,1 por ciento), impulsado por las exportaciones (sección 3)) y el consumo privado.  No obstante, está previsto que disminuya por debajo del 2 por ciento en 2008 e incluso más en 2009 (sección 4)).

Cuadro I.2

Algunos indicadores macroeconómicos, 2003-2008

	 
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008a

	Varios
	Variación porcentual, de no indicarse otra cosa

	PIB real a precios de mercado 
	-0,2
	2,5
	2,5
	3,5
	3,1
	1,9

	Inflación (IPC, mayo de 2000 = 100)
	102,6
	103,4
	104,7
	105,8
	106,5
	108,3

	Depósito a plazo en grandes bancos (3 meses)
	0,21
	0,13
	0,28
	0,96
	1,95
	..

	Tasa de desempleo (%)
	3,7
	3,9
	3,8
	3,3
	2,8
	2,5

	Porcentajes sectoriales del PIB real 
	Porcentaje

	Agricultura, caza, pesca y silvicultura
	1,3
	1,4
	1,3
	1,2
	1,1
	..

	Minas y canteras
	0,2
	0,2
	0,2
	0,2
	0,2
	..

	Manufacturas
	18,2
	18,1
	18,3
	19,1
	19,0
	..

	Suministro de electricidad, gas y agua
	2,1
	2,0
	2,0
	2,1
	2,1
	..

	Construcción
	5,4
	5,3
	5,3
	5,1
	5,0
	..

	Servicios, de los cuales:
	72,9
	73,1
	72,9
	72,3
	72,6
	..

	Comercio al por mayor y al por menor;  reparación de vehículos automóviles, motocicletas y bienes personales y domésticos
	12,7
	12,6
	12,3
	12,1
	12,2
	..

	Transporte, almacenamiento y comunicaciones
	6,4
	6,6
	6,6
	6,5
	6,7
	..

	Intermediación financiera
	11,0
	11,4
	11,8
	12,1
	12,7
	..

	Servicios inmobiliarios, de alquiler y prestados a las empresas
	9,2
	9,4
	9,4
	9,5
	9,4
	..

	Administración y defensa públicas;  seguridad social obligatoria
	10,4
	10,3
	10,1
	9,7
	9,5
	..

	Cuentas nacionales
	Porcentaje del PIB

	Gasto final de consumo
	72,8
	72,0
	71,4
	69,8
	68,9
	68,7

	Gasto final de consumo de hogares e instituciones sin fines de lucro que prestan servicios a los hogares 
	61,0
	60,4
	60,0
	58,9
	58,3
	58,2

	Gasto final de consumo de la administración pública
	11,8
	11,6
	11,4
	10,9
	10,6
	10,5

	Formación bruta de capital fijo
	21,2
	21,6
	21,9
	22,1
	22,0
	21,3

	Exportaciones de bienes y servicios
	45,8
	48,2
	50,5
	53,6
	57,1
	54,4

	Importaciones de bienes y servicios
	41,1
	43,0
	44,8
	46,0
	47,0
	44,3

	Agregados monetarios (final del período)
	Variación porcentual

	Oferta monetaria (M1)
	21,9
	5,5
	-1,5
	-0,6
	-4,7
	..

	Oferta monetaria (M2)
	17,4
	4,3
	-0,8
	-2,0
	-6,4
	..

	M3
	8,3
	3,2
	4,2
	2,5
	2,0
	..

	Tipo de cambio
	
	
	
	
	
	

	$EE.UU./FS (promedio anual)
	1,35
	1,24
	1,25
	1,25
	1,20
	..

	€/FS (promedio anual)
	1,52
	1,54
	1,55
	1,57
	1,64
	..

	Tipo de cambio efectivo real (enero de 1999 = 100)
	101,3
	100,5
	99,2
	97,1
	93,8
	..

	Tipo de cambio efectivo nominal (enero de 1999 = 100)
	106,8
	107,2
	106,7
	105,4
	102,8
	..

	
	Porcentaje del PIB, de no indicarse otra cosa

	Política fiscal de la administración pública (Confederación, cantones y comunas) 
	

	Ingresos totales
	29,7
	29,7
	30,5
	31,0
	30,7
	29,5

	Ingresos fiscales
	21,6
	21,6
	22,0
	22,4
	22,5
	21,5

	Otros ingresos
	8,1
	8,1
	8,5
	8,6
	8,2
	8,0

	Gasto total
	31,0
	30,7
	30,2
	29,1
	28,5
	30,0

	Gastos recurrentes
	27,4
	27,2
	26,9
	..
	..
	..

	Gastos de capital
	3,6
	3,4
	3,3
	..
	..
	..

	Saldo global (excluida la seguridad social)
	-1,4
	-0,9
	0,3
	1,9
	2,1
	-1,1

	Confederación
	-0,9
	-0,8
	0,1
	1,1
	0,9
	-0,4

	Cantones
	-0,5
	0,2
	0,1
	0,4
	0,7
	-0,3

	Comunas
	-0,0
	0,1
	0,2
	0,4
	0,5
	-0,3

	Saldo global (incluida la seguridad social)
	-1,4
	-1,2
	0,1
	1,9
	2,2
	-1,0

	Coeficiente global de endeudamiento
	55,0
	54,6
	52,3
	47,7
	44,2
	43,6

	Confederación
	28,3
	28,1
	28,1
	25,4
	23,9
	23,8

	Cantones
	17,8
	17,8
	15,8
	12,9
	11,7
	11,5

	Comunas
	8,9
	8,7
	8,3
	9,4
	8,5
	8,2

	Ahorro e inversión 
	
	
	
	
	
	

	Ahorro nacional bruto
	..
	34,0
	34,9
	36,9
	38,6
	36,6

	Inversión nacional bruta
	20,9
	21,0
	21,4
	22,2
	21,8
	22,5

	

	Sector exterior
	
	
	
	
	
	

	Cuenta corriente 
	12,8
	12,9
	13,6
	14,5
	13,3
	..

	Cuenta del comercio de mercancías
	1,0
	1,5
	0,6
	1,0
	1,8
	..

	Comercio especialb, neto
	1,6
	2,1
	1,7
	2,4
	2,7
	..

	Valor de las exportaciones
	31,0
	32,4
	33,9
	36,4
	38,6
	..

	Valor de las importaciones
	-29,4
	-30,4
	-32,2
	-34,0
	-35,8 
	..

	Otro tipo de comercioc, neto
	-0,6
	-0,6
	-1,1
	-1,4
	-0,9
	..

	Cuenta de servicios
	6,1
	6,2
	6,8
	7,8
	8,6
	..

	Cuenta de la renta del trabajo y de ingresos procedentes de las inversiones
	7,4
	7,0
	9,1
	8,1
	5,1
	..

	Mano de obra
	-2,2
	-2,2
	-2,2
	-2,3
	-2,4
	..

	Inversiones, de las cuales:
	9,7
	9,2
	11,4
	10,4
	7,5
	..

	Inversiones de cartera
	2,6
	2,5
	2,7
	2,8
	3,2
	..

	Inversiones directas
	6,7
	6,5
	8,7
	7,9
	4,7
	..

	Transferencias corrientes, netas
	-1,7
	-1,7
	-3,2
	-2,7
	-2,4
	..

	Transferencias de capital, netas
	-0,2
	-0,4
	-0,2
	-0,7
	-0,5
	..

	Cuenta financiera, neta
	-8,0
	-15,6
	-18,5
	-18,2
	-9,4
	..

	Inversiones directas, netas
	0,3
	-7,0
	-14,3
	-10,9
	-2,0
	..

	Reservas oficiales (final del período - miles de millones de $EE.UU.)
	47,7
	55,5
	36,3
	38,1
	42,7
	..

	En meses de importaciones proyectadas de mercancías y servicios no atribuibles a factores, c.i.f.
	4,5
	4,4
	5,1
	4,8
	5,2
	..

	Deuda exterior total (miles de millones de FS)
	992,8
	1,024,9
	1,258,9
	1,342,6
	1,716,7
	..

	Volumen de exportación (variación porcentual) de bienesd
	0,5
	7,3
	6,5
	11,3
	8,4
	2,5

	Volumen de importación (variación porcentual) de bienesd 
	2,4
	5,9
	5,3
	7,4
	6,4
	2,5


..
No disponible.

a 
Previsión.

b
Incluye la energía eléctrica, así como la elaboración de mercancías para el extranjero, la elaboración en el extranjero para el mercado nacional, y las mercancías devueltas.

c
Principalmente objetos de valor (metales preciosos, piedras preciosas, objetos de arte y antigüedades).
d 
Sin objetos de valor.

Fuente: 
Información en línea del Banco Nacional Suizo, "Activities of the Swiss National Bank in the area of statistics".  Consultada en:  http://www.snb.ch/en/iabout/stat;  información en línea de la Office fédéral de la statistique, "Indices des prix à la consommation:  indicateurs:  moyenne annuelle".  Consultada en:  http://www.bfs.admin.ch/bfs/portal/fr/index/themen/05/02/blank/key/ jahresdurchschnitte.html;  Federal Department of Finance (2008), Comptes des administrations publiques, 10 de marzo.  Consultado en:  http://www.efd.admin.ch/dokumentation/zahlen/00575/00716/00931/index.html?lang=fr;  FMI (2007), Switzerland:  Staff Report for the 2007 Article IV Consultation, 16 de abril.  Consultado en:  http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2007/cr07186.pdf;  FMI (2008), Switzerland:  Staff Report for the 2008 Article IV Consultation, 29 de abril.  Consultado en:  http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2008/cr08170.pdf;  información en línea de Eurostat.  Consultada en:  http://epp.eurostat.ec.europa.eu/;  e información proporcionada por las autoridades suizas.

8. La demanda de exportaciones suizas ha aumentado constantemente durante el período objeto de examen, pese al crecimiento más lento registrado en los principales mercados de exportación (sección 3) i)).  El consumo privado ha experimentado un incremento como resultado de la mayor confianza de los consumidores y la reducción del desempleo.  Tras los buenos resultados económicos obtenidos por Suiza, la tasa de desempleo ha disminuido gradualmente, al 2,4 por ciento a comienzos de 2008 (de su punto más alto de 3,9 por ciento en 2004);  está previsto que siga bajando durante 2008 debido a la elevada demanda de mano de obra.
  El crecimiento salarial se ha contenido por las entradas de mano de obra extranjera.  En 2007, los trabajadores extranjeros representaban aproximadamente el 26 por ciento del empleo total en Suiza.  En general, la tasa de desempleo sigue bastante de cerca el ciclo económico de Suiza, lo cual refleja una legislación laboral más flexible que en sus países vecinos.

9. La productividad del trabajo aumentó a una tasa anual media del 1,1 por ciento entre 2000 y 2007, ligeramente inferior al promedio de las CE (15) (1,2 por ciento).  A pesar de los peores resultados obtenidos por sectores que están protegidos de la competencia internacional, en particular el sector de los servicios (capítulo IV 5))
, la productividad del trabajo se mantuvo por debajo de la de muchos países de la OCDE de altos ingresos.
  La disminución de la productividad también se debe en parte a que el mercado laboral suizo es socialmente menos excluyente, con una tasa de empleo estandarizada (de personas de 15 años y mayores) que alcanzó el 67,6 por ciento en 2007 y una tasa del empleo neto (de personas con edades comprendidas entre 15 y 64 años) del 81,6 por ciento.  Estas cifras son relativamente elevadas para las normas europeas.

10. Pese al fuerte crecimiento económico, la depreciación del franco suizo respecto del euro
, y los precios de la energía cada vez más elevados, la inflación se ha mantenido en general por debajo del límite del 2 por ciento establecido por el Banco Nacional Suizo a los efectos de la estabilidad de los precios (véase infra) (cuadro I.2).  No obstante, debido al aumento de los precios de la energía y los productos básicos, la inflación del IPC fue superior al 2 por ciento durante los primeros ocho meses de 2008.

11. El crecimiento económico en Suiza ha sido apoyado por el "paquete de medidas en favor del crecimiento" anunciado por el Consejo Federal en febrero de 2004.  Éste contenía medidas de reforma para el período legislativo 2003-2007, destinadas a ayudar a Suiza a retomar el camino del crecimiento.  El paquete se basaba en los resultados del "programa de revitalización" adoptado en 1992.
  Incluía medidas que trataban de:  intensificar la competencia en el mercado interno;  llevar a cabo la integración económica suiza en la economía mundial;  reducir la carga fiscal y optimizar las actividades gubernamentales;  sostener niveles elevados de empleo;  garantizar un sistema de enseñanza competitivo;  y elaborar legislación que promoviese empresas sólidas.  Entre los principales elementos figura la aplicación del libre movimiento de la mano de obra entre Suiza y las CE, y su ampliación gradual a nuevos Estados miembros de las CE, así como la revisión de la tributación (de empresas y unidades familiares, y la simplificación del IVA).  Otras medidas incluían la revisión de la Ley Federal sobre el Mercado Interno (capítulo III 4) iii)) y del marco jurídico para las empresas (capítulo II 5 i)), una nueva Ley sobre la electricidad (capítulo IV 3) iv)), y la continuación de la reforma del sector agropecuario.  No obstante, la revisión de la legislación federal sobre contratación pública ha sido pospuesta (capítulo III 2) xi)).

12. En Liechtenstein, tras una desaceleración temporal durante el período 2001-2003, la economía empezó a recuperarse a coeficientes de crecimiento comparables a los de Suiza.  La tasa de desempleo ha venido disminuyendo desde 2004, y se situó en el 2,9 por ciento en 2007.  En 2006, los trabajadores extranjeros representaban cerca del 68 por ciento del empleo total en Liechtenstein, y casi la mitad de la mano de obra residía en el extranjero, principalmente en las regiones vecinas de Suiza y Austria.

13. A fin de contener el gasto público, desde 2003 se ha aplicado una norma de freno de la deuda a nivel de la Confederación Suiza.
  Con arreglo a esta norma, durante un ciclo económico, los gastos de la Confederación no pueden exceder sus ingresos fiscales.  Por ello, permite déficit cíclicos, pero prevé la eliminación de los déficit estructurales.  No obstante, esta norma no se aplica a los cantones y no abarca los gastos extraordinarios ni el sistema de seguridad social.  Este último presenta un desafío para el futuro, debido al envejecimiento de la población de Suiza.  Los cantones establecen sus propias normas fiscales y no son supervisadas por la Confederación;  también pueden fijar las normas para las comunas.  Con todo, algunos cantones (pero no todos) aplican sus propias normas de freno de la deuda, que varían sustancialmente de un cantón a otro.

14. Durante el período objeto de examen se aplicaron los Programas de reducción presupuestaria de 2003 y 2004 con miras a eliminar los déficit estructurales.  El Programa de 2003 (introducido gradualmente entre 2004 y 2006) se centraba principalmente en los recortes de gastos, pero también preveía aumentos de los ingresos mediante impuestos más elevados sobre el tabaco y algunas tasas administrativas más altas.  Al igual que el Programa de reducción presupuestaria de 2003, el Programa de 2004, que entró en vigor en enero de 2006, también se centraba sobre todo en los gastos.  Asimismo, en 2004 se introdujo una medida complementaria, el Programme d'abandon de tâches (PAT) (Programa de abandono de tareas), con el fin de reducir el presupuesto de la Confederación en unos 200 millones de francos suizos para 2008;  dicho Programa se centra en las tareas administrativas.

15. Como resultado, el déficit presupuestario de la Confederación (excluidos los gastos extraordinarios) se convirtió en superávit en 2005 y, gracias a los superávit registrados a nivel cantonal y de las comunas, el superávit presupuestario global alcanzó el 1,9 por ciento del PIB en 2006 y siguió aumentando en 2007 (cuadro I.2).  Los buenos resultados presupuestarios obtenidos en 2007 a nivel de la Confederación se debieron principalmente al aumento de los ingresos derivado de las buenas condiciones económicas (el PIB nominal aumentó un 4,5 por ciento), pero también a que los gastos se mantuvieron por debajo del nivel presupuestado y a un tipo inferior al crecimiento del PIB.  Esto redujo el nivel global de endeudamiento, incluido el de la Confederación (cuadro I.2).

16. El presupuesto de la Confederación aprobado por el Parlamento para 2008 arroja un superávit (en la cuenta ordinaria) estimado de 1.200 millones de francos suizos;  sin embargo, los gastos extraordinarios de unos 5.200 millones de francos suizos convertirán el superávit en un déficit presupuestario de casi 4.000 millones de francos suizos, elevando la deuda de la Confederación a 125.000 millones de francos suizos.  Está previsto que los superávit presupuestarios previstos en el plan financiero para la legislatura 2009-2011 (Plan financier 2009-2011 de la législature) cubran los 4.000 millones de francos suizos;  estos superávit se basan en el supuesto de que el crecimiento nominal del PIB será en promedio del 3,1 por ciento hasta 2011.  La Confederación también reducirá sus gastos.  Estas previsiones también suponen un aumento del IVA y del gravamen relacionado con la capacidad sobre los vehículos para el transporte de mercancías pesadas, y tienen en cuenta el nuevo impuesto sobre el CO2, introducido en 2008 (capítulo III 2) v)).  También se ha presentado una propuesta para introducir una disposición complementaria en la norma de freno de la deuda, con miras a controlar el componente extraordinario del presupuesto.

17. A fin de reducir las diferencias financieras entre las comunas, a partir del 1º de enero de 2008 se introdujo la "reforma de la organización de la compensación financiera y la asignación de tareas entre la Confederación y los cantones".  Su objetivo es cambiar la estructura de los gastos y reducir las diferencias financieras debidas a factores externos (como la topografía) o cargas financieras especiales (como los gastos en hospitales, escuelas o centros de cultura) que también benefician a los cantones vecinos.

18. Los ingresos fiscales (incluidos los impuestos municipales) en Liechtenstein, tras disminuir en 2002 y 2003, aumentaron de 664,1 millones de francos suizos en 2004 a 769,9 millones en 2006.  La mayor parte de los ingresos se obtuvo del impuesto sobre el valor añadido, seguido por el impuesto sobre el capital y sobre los beneficios, y el impuesto sobre el patrimonio y sobre la renta.  La cuenta corriente del presupuesto nacional fue positiva durante el período objeto de examen, salvo en 2004, en que registró un déficit de 11,7 millones de francos suizos (aproximadamente el 0,3 por ciento del PIB), causado por los movimientos de la bolsa;  arrojó un superávit de 69,5 millones de francos suizos en 2007 tras un superávit extraordinariamente elevado de 367,6 millones de francos suizos en 2006 (debido a la venta de acciones de Liechtenstein Landesbank).  Liechtenstein no tiene deuda externa.

19. Con arreglo a la Ley Federal sobre el Banco Nacional Suizo (RS 951.11), el principal objetivo de la política monetaria aplicada por el Banco Nacional Suizo sigue siendo la estabilidad de los precios, expresada en términos del índice de precios al consumo (IPC) general, a saber, una tasa de inflación del IPC inferior al 2 por ciento a medio plazo.  Las decisiones relativas a la política monetaria se basan en las previsiones de inflación para un período de tres años;  la política permite una inflación a corto plazo superior al nivel fijado como objetivo.  El Banco Nacional Suizo establece una banda como objetivo para el tipo Libor del franco suizo a tres meses (en general, un margen de 1 punto porcentual), y anuncia el tipo fijado como objetivo para el Libor dentro de esta banda.  Regula el Libor a tres meses indirectamente influyendo en las condiciones del mercado monetario suizo mediante, entre otras cosas, sus principales operaciones financieras y de absorción de liquidez, a saber, las transacciones de recompra.  El Banco Nacional Suizo también ejerce influencia sobre los tipos del mercado monetario a través del volumen de depósitos a la vista que poseen los bancos comerciales en el Banco Nacional de Suiza.  Además, utiliza operaciones de ajuste (mediante transacciones bilaterales de recompra) para contrarrestar el impacto no deseado de factores externos sobre la oferta de liquidez y suavizar las repentinas fluctuaciones de los tipos del mercado monetario a corto plazo.

20. En junio de 2004, en el contexto de las mejores perspectivas económicas, el Banco Nacional Suizo aumentó su banda establecida como objetivo para el tipo Libor del franco suizo a tres meses en 0,25 puntos porcentuales, a 0,0-1,0 por ciento (con el objetivo de mantener el Libor a tres meses en torno al 0,5 por ciento).  Aumentó gradualmente la banda a lo largo del período objeto de examen.  El último ajuste tuvo lugar en septiembre de 2007, en que la banda fijada como objetivo se situó en su nivel actual de 2,25 por ciento -3,25 por ciento, y el Libor a tres meses tomado como referencia en torno al 2,75 por ciento.  Este último ajuste tenía por objeto reducir el Libor de su nivel del 2,9 por ciento que resultó de las turbulencias del mercado financiero en 2007.  Desde entonces, el Libor a tres meses se ha mantenido en torno al 2,75 por ciento.

3) Evolución del comercio y la inversión
21. El comercio es un importante motor de las economías de Suiza y Liechtenstein, y la participación del comercio de bienes y servicios en el PIB es superior al 100 por ciento.  Debido a su grado de apertura, ambos países siguen siendo sensibles a la evolución de la economía mundial.

22. La cuenta corriente de Suiza ha sido tradicionalmente excedentaria (cuadros I.2 y I.3).  Su principal motor han sido los ingresos derivados de las inversiones, seguidos por el comercio de servicios.  El alto porcentaje de ingresos procedentes de las inversiones es consecuencia de los crecientes beneficios de las empresas suizas generados por el aumento de las inversiones directas en el extranjero;  una proporción cada vez mayor de estos beneficios procede de filiales extranjeras.  El nivel de los activos extranjeros netos (por ejemplo, 141,5 por ciento del PIB en 2007) se encuentra entre los más elevados de los países de la OCDE.  El superávit de los servicios es apoyado por los ingresos obtenidos de actividades bancarias y de seguros.  El superávit del comercio de mercancías sigue siendo pequeño y se mantiene relativamente invariable, en torno al 1,2 por ciento del PIB;  sin embargo, aumentó al 1,9 por ciento del PIB en 2007, reflejando los buenos resultados económicos obtenidos en Suiza y en el extranjero, y un franco suizo más débil frente al euro.  Las exportaciones de bienes y servicios representaron el 57,1 por ciento del PIB de Suiza en 2007.  No obstante, está previsto que el superávit por cuenta corriente (porcentaje del PIB) disminuya en 2008, debido a los menores ingresos de las inversiones derivados de la disminución del rendimiento de los activos extranjeros, así como la reducción de las exportaciones de mercancías y, especialmente, de los ingresos procedentes de los servicios financieros.

Cuadro I.3

Balanza de pagosa, 2003-2007

(Miles de millones de francos suizos)

	
	2003
	2004
	2005
	2006b
	2007c

	Cuenta corriente, neta
	56,2
	58,3
	63,0
	70,6
	68,3

	Mercancías, netas
	4,3
	6,7
	3,0
	5,1
	9,4

	Comercio especiald, neto
	6,9
	9,3
	7,9
	12,1
	14,0

	  Ingresos
	135,5
	146,3
	157,0
	177,5
	197,5

	  Gastos 
	-128,6
	-137,0
	-149,1
	-165,4
	-183,6

	Otro tipo de comercio, neto
	-2,6
	-2,6
	-4,9
	-7,0
	-4,6

	Servicios, netos
	26,9
	28,2
	31,5
	38,0
	44,1

	  Turismo, neto
	2,3
	1,9
	1,5
	2,0
	2,3

	    Ingresos
	11,6
	11,9
	12,5
	13,5
	14,6

	    Gastos
	-9,3
	-10,1
	-11,0
	-11,6
	-12,3

	  Servicios financieros, netos
	12,6
	13,2
	16,2
	18,7
	22,4

	    Ingresos
	13,5
	14,2
	17,5
	20,3
	24,6

	    Gastos
	-0,9
	-1,1
	-1,3
	-1,6
	-2,1

	  Otros servicios, netos
	11,9
	13,1
	13,8
	17,3
	19,4

	Renta del trabajo e ingresos de las inversiones, netos
	32,6
	31,4
	42,3
	39,3
	26,1

	  Renta del trabajo, neta
	-9,7
	-10,0
	-10,4
	-11,2
	-12,4

	    Ingresos
	2,1
	2,1
	2,0
	2,1
	2,1

	    Gastos
	-11,7
	-12,2
	-12,4
	-13,4
	-14,5

	  Ingresos de las inversiones, netos
	42,3
	41,5
	52,7
	50,5
	38,5

	    Ingresos
	82,4
	86,7
	125,7
	134,2
	154,3

	      Inversiones de cartera
	22,0
	23,2
	26,5
	30,8
	37,0

	      Inversiones directas
	43,6
	48,9
	76,5
	68,4
	64,0

	      Otros ingresos procedentes de las inversiones
	16,8
	14,6
	22,7
	35,0
	53,2

	    Gastos
	-40,2
	-45,2
	-73,0
	-83,7
	-115,8

	      Inversiones de cartera
	-10,9
	-11,9
	-13,8
	-16,9
	-20,6

	      Inversiones directas
	-14,5
	-19,5
	-36,1
	-30,2
	-40,0

	      Otros ingresos procedentes de las inversiones
	-14,9
	-13,9
	-23,1
	-36,6
	-55,2

	Transferencias corrientes, netas
	-7,6
	-8,1
	-13,8
	-11,7
	-11,3

	Transferencias de capital, netas
	-0,9
	-1,8
	-0,8
	-3,5
	-2,8

	Cuenta financiera, neta
	-35,2
	-70,3
	-85,8
	-88,4
	-48,1

	Inversiones directas, netas
	1,4
	-31,5
	-66,1
	-53,0
	-10,3

	  Inversiones directas suizas en el extranjero
	-20,8
	-32,7
	-64,4
	-94,3
	-56,7

	    Capital social
	-5,6
	-11,6
	-22,7
	-62,4
	-29,5

	    Ingresos por reinversiones
	-16,1
	-21,2
	-41,0
	-25,9
	-15,1

	    Otro capital
	0,9
	0,1
	-0,7
	-6,0
	-12,1

	  Inversiones extranjeras directas en Suiza
	22,2
	1,2
	-1,7
	41,3
	46,4

	    Capital social
	11,7
	-3,2
	-0,5
	21,5
	23,2

	    Ingresos reinvertidos
	3,8
	8,4
	-2,8
	16,4
	22,3

	    Otro capital
	6,8
	-4,0
	1,6
	3,4
	0,9

	Inversiones de cartera, netas
	-47,0
	-49,7
	-59,2
	-53,5
	-23,3

	  Inversiones de cartera suizas en el extranjero
	-44,5
	-53,3
	-66,3
	-53,6
	-25,0

	    Títulos de deuda
	-41,6
	-39,2
	-44,3
	-36,1
	-18,7

	      Bonos y obligaciones
	-32,9
	-48,5
	-48,5
	-46,4
	-33,8

	      Instrumentos del mercado monetario
	-8,7
	9,3
	4,2
	10,3
	15,1

	    Títulos de participación
	-2,9
	-14,1
	-22,0
	-17,5
	-6,3

	  Inversiones de cartera extranjeras en Suiza
	-2,5
	3,6
	7,2
	0,1
	1,7

	    Títulos de deuda
	3,7
	7,0
	2,1
	-0,6
	1,1

	      Bonos y obligaciones
	2,2
	5,3
	-1,5
	-1,0
	-0,6

	      Instrumentos del mercado monetario
	1,5
	1,8
	3,5
	0,3
	1,7

	    Títulos de participación
	-6,2
	-3,4
	5,1
	0,7
	0,6

	Productos derivados y estructurados, netos 
	0,0
	0,0
	0,0
	-3,7
	-12,8

	Otras inversiones, netas
	14,9
	12,8
	16,8
	22,2
	2,2

	  Préstamos de bancos comerciales, netos
	-6,8
	16,9
	1,9
	23,5
	7,1

	    Créditos en el extranjero
	-14,0
	-16,9
	-73,5
	-33,4
	-290,9

	    Créditos en bancos
	-4,3
	19,6
	-71,4
	-14,5
	-241,5

	    Otros créditos
	-9,7
	-36,5
	-2,0
	-18,8
	-49,4

	  Débitos en el extranjero
	7,2
	33,8
	75,4
	56,9
	298,0

	    Débitos en bancos
	-12,9
	29,2
	72,4
	53,6
	292,3

	    Otros débitos
	20,1
	4,7
	3,0
	3,3
	5,8

	Préstamos a las empresase, netos
	6,1
	-12,7
	16,9
	15,6
	3,3

	  Créditos en el extranjero
	-2,8
	-13,0
	3,4
	3,8
	-40,6

	  Débitos en el extranjero
	8,9
	0,3
	13,5
	11,9
	43,8

	Préstamos públicos, netos
	-0,1
	0,4
	0,1
	0,5
	3,1

	Préstamos del Banco Nacional, netos
	-0,1
	-0,3
	-1,2
	0,5
	0,0

	Otros préstamos, netos
	15,8
	8,5
	-0,9
	-17,9
	-11,2

	Activos de reserva, total
	-4,5
	-1,9
	22,7
	-0,4
	-4,1

	Estimación neta de errores y omisiones
	-20,1
	13,8
	23,6
	21,3
	-17,4


a
El signo menos (-) significa que hay un excedente de las importaciones con respecto a las exportaciones en la cuenta corriente, y una exportación de capitales en los demás apartados.

b
Provisional.

c
Estimaciones.

d
A partir de 2002, el comercio especial también ha incluido la energía eléctrica.  Además, abarca la elaboración de mercancías para el extranjero, la elaboración en el extranjero para el mercado nacional, y las mercancías devueltas, elementos que estaban anteriormente incluidos en otro tipo de comercio.

e
Los préstamos intraempresariales figuran en las inversiones directas.

Fuente: 
Banco Nacional Suizo (2007), Swiss Balance of Payments 2006, septiembre.  Consultado en:  http://www.snb.ch/en/mmr/reference/balpay_2006/source/balpay_2006.en.pdf;  Banco Nacional Suizo (2008), Swiss Balance of Payments Q4 2007 and Review of Year 2007, marzo.  Consultado en:  http://www.snb.ch/en/mmr/reference/balpay_2007_q4/ source/balpay_2007_q4.en.pdf;  e información proporcionada por las autoridades suizas.
23. El superávit por cuenta corriente refleja en gran medida factores estructurales, como la alta renta per cápita del país, la elevada tasa de ahorro nacional (en parte debido al sistema bien desarrollado de ahorros obligatorios para la jubilación)
, y la función de Suiza como importante centro financiero.  Además, las especificidades del sistema contable para las corrientes de inversión tienden a sobrestimar el superávit.
  No obstante, el superávit sigue siendo sustancial pese a estas especificidades contables;  según el Banco Nacional Suizo, el superávit en 2006 hubiese sido del 11 por ciento aproximadamente del PIB (en lugar del 14,5 por ciento).

ii) Comercio de bienes y servicios

a)
Suiza

24. Entre 2003 y 2007, el valor total de las importaciones de mercancías aumentó un 43,4 por ciento, impulsadas por la reactivación del crecimiento económico.  Sin embargo, el aumento de los precios mundiales de la energía y las materias primas, y de los bienes de equipo y de consumo, tienden a inflar las cifras del comercio.  En 2007, por ejemplo, se estimó que las importaciones (excluidas las piedras preciosas, los metales preciosos, las obras de arte y las antigüedades) aumentaron un 10,9 por ciento en términos nominales, mientras que el crecimiento fue del 6,7 por ciento en términos reales.

25. Los productos manufacturados son el componente más importante de las importaciones, y representan casi el 80 por ciento de su valor total (cuadro AI.1 y gráfico I.1).  La maquinaria y el equipo de transporte siguen siendo los principales artículos de importación, seguidos por los productos químicos.  Según las estadísticas aduaneras suizas, entre 2003 y 2007 es cuando más aumentaron (88,7 por ciento) las importaciones de "metales y manufacturas de metal" (excluidas las obras de arte y las antigüedades, que aumentaron un 96 por ciento) en términos de valor, seguidas de las importaciones de productos energéticos (88,1 por ciento) y productos químicos (50,1 por ciento).  Ese aumento en términos nominales refleja en amplia medida el incremento de los precios mundiales de la energía y las materias primas, habida cuenta en particular de que Suiza (y Liechtenstein) importa la mayor parte de la energía y las materias primas industriales que consume.

26. Suiza sigue siendo un importador neto de productos alimenticios.  La participación de los productos agropecuarios en el total de las importaciones ha seguido su tendencia a la baja, lo que refleja la relativamente elevada protección en frontera para ese sector (capítulo IV 2)) y una disminución de las importaciones de productos alimenticios y materias primas agropecuarias.

27. En términos de volumen, entre 2003 y 2007 aumentaron sobre todo las importaciones de "maquinas y electrónica" (31 por ciento), seguidas de las de "metales y manufacturas de metal" (29,6 por ciento) y las de "cuero, caucho y plásticos" (25,7 por ciento), mientras que las importaciones de productos químicos se incrementaron un 15,4 por ciento y las de productos energéticos disminuyeron un 5,7 por ciento.
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Gráfico I.1

Estructura del comercio de mercancías, 2003-2007

a) Importaciones (c.i.f.)

b) Exportaciones (f.o.b.)

Fuente :  Estimaciones de la Secretaría de la OMC, basadas en información de la División de Estadística de las Naciones

               Unidas, base de datos Comtrade (CUCI, Rev.3).
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28. Entre 2003 y 2007, las exportaciones de mercancías aumentaron un 45,9 por ciento (en francos suizos).  El crecimiento de las exportaciones alcanzó el 10 por ciento en 2006 y 2007.  Los productos manufacturados representan la parte más esencial de las exportaciones de mercancías (alrededor del 90 por ciento) de Suiza (cuadro AI.2 y gráfico I.1).  Los productos químicos siguen siendo el principal artículo de exportación (en particular los productos farmacéuticos, que representan alrededor de la cuarta parte de las exportaciones totales), seguidos de la maquinaria y la electrónica (principalmente maquinaria industrial), y los relojes e instrumentos de precisión.  La participación de los productos agropecuarios (incluida la silvicultura) en las exportaciones totales ha aumentado ligeramente;  sin embargo, continúa por debajo del 4 por ciento del valor total de las exportaciones de mercancías.  Entre 2003 y 2007, a excepción de las obras de arte y las antigüedades, cuyas exportaciones aumentaron un 86,8 por ciento, el incremento mayor en términos de valor se registró en las exportaciones de "productos energéticos" (76 por ciento), seguido de los productos agropecuarios, incluida la silvicultura (68,6 por ciento), y de los metales y las manufacturas de metal (55,4 por ciento).

29. Durante el período 2003-2007, las exportaciones de productos agropecuarios (incluida la silvicultura) registraron el mayor incremento en términos de volumen, seguidas de las de relojes, joyería e instrumentos de precisión (32,3 por ciento), y las de vehículos (29,8 por ciento), mientras que las exportaciones de metales y manufacturas de metal aumentaron un 21,8 por ciento y las de "productos energéticos" un 1,6 por ciento.  Las exportaciones de productos agropecuarios se han beneficiado del auge en la producción de bebidas tras el establecimiento del centro de producción de un grupo multinacional en Suiza, con la consiguiente expansión.  Las bebidas pasaron a ser el principal producto agropecuario de exportación en 2006, por delante del queso y el chocolate.

30. En general, las exportaciones se han beneficiado del crecimiento de la economía mundial y de la demanda sostenida (en particular de Alemania), así como de los aumentos en los precios mundiales, especialmente de los productos farmacéuticos (el artículo de exportación más importante de Suiza), los relojes y los metales.  La baja sensibilidad a los precios de la demanda de productos con gran valor añadido (por ejemplo, productos químicos y farmacéuticos e instrumentos de precisión) ha dado lugar a una menor vulnerabilidad del conjunto de las exportaciones a las fluctuaciones de los precios mundiales.

31. Las Comunidades Europeas (CE) continúan siendo con mucha diferencia el principal proveedor de mercancías de Suiza (alrededor del 80 por ciento del total de las importaciones), y el principal destino de sus exportaciones (alrededor del 60 por ciento del total de las exportaciones) (cuadro AI.3 y gráfico I.2).  Dentro de las CE, Alemania es el principal proveedor y el principal destino;  las participaciones de los otros dos miembros de la AELC siguen siendo bajas;  y los Estados Unidos son el principal interlocutor comercial no europeo.  Durante el período 2003-2007, la participación de las importaciones de mercancías en el marco de acuerdos comerciales bilaterales y regionales (regímenes preferenciales) fue de aproximadamente el 42 por ciento del total.

32. Se han producido algunos cambios en relación con los destinos de las exportaciones de productos suizos.  La participación de las CE ha disminuido ligeramente;  esta disminución se ha mitigado con un aumento de las exportaciones a Rusia y Asia (principalmente China), que refleja la continua diversificación geográfica de las exportaciones de Suiza (cuadro AI.4 y gráfico I.2).  En general, los destinos de las exportaciones de mercancías suizas están más diversificados que sus fuentes de importación.
  No se dispone de datos sobre las exportaciones de mercancías en el marco de acuerdos comerciales bilaterales y regionales (regímenes preferenciales).

33. Tradicionalmente, Suiza ha sido un país exportador neto de servicios (cuadro I.2);  en general ha registrado superávit en todos los servicios excepto los de transporte y comunicaciones.  La banca y los seguros siguen estando entre los sectores con mejores resultados:  sus exportaciones netas ascendieron a 27.600 millones de francos suizos en 2007, frente a 14.900 millones de francos suizos en 2003.  Las exportaciones netas de servicios han contribuido, en promedio, al 53 por ciento de los superávit por cuenta corriente.  El superávit por cuenta corriente de los servicios aumentó casi un 64 por ciento entre 2003 y 2007, pese al crecimiento relativamente fuerte de las importaciones de servicios en comparación con las exportaciones.  Estos resultados pueden atribuirse en gran medida a los servicios financieros, con ingresos superiores procedentes de las comisiones de los corredores sobre las operaciones bursátiles (debido principalmente al gran volumen de negociación en el mercado de valores), así como por la gestión y la garantía de activos.

b)
Liechtenstein

34. La balanza del comercio de mercancías de Liechtenstein ha sido positiva durante el período objeto de examen, y alcanzó los 1.800 millones de francos suizos en 2007 (un aumento del 27,3 por ciento con respecto a 2003).  Las importaciones y exportaciones de mercancías han seguido tendencias similares a las de Suiza.  Las importaciones directas en términos nominales (es decir, excluidas las importaciones procedentes de Suiza) aumentaron un 62,1 por ciento entre 2003 y 2007, y su valor ascendió a 2.400 millones de francos suizos en 2007.  Las principales importaciones son las máquinas y la electrónica, seguidas de los metales y las manufacturas de metal.  Las exportaciones de mercancías aumentaron un 45,4 por ciento durante el período, y su valor alcanzó los 4.200 millones de francos suizos en 2007.  El crecimiento de las exportaciones directas en términos nominales (es decir, excluidas las exportaciones a Suiza) ha sido particularmente importante en años recientes, y representó el 11,6 por ciento en 2006 y el 16,1 por ciento en 2007.  Las principales exportaciones de Liechtenstein son los productos de alta tecnología para la construcción, los productos electrónicos, las piezas de automóviles, los productos dentales y los productos agropecuarios elaborados.

35. Las CE siguen siendo el principal proveedor de Liechtenstein, y el destino más importante de sus exportaciones directas;  en 2007, las participaciones de las CE fueron del 93 y el 63 por ciento, respectivamente.  Las principales fuentes de importaciones son (después de Suiza) Austria, Alemania, Italia, los Estados Unidos y Francia.  Alemania es el principal destino de las exportaciones (tras Suiza), seguida por los Estados Unidos, Austria, Francia e Italia.

36. No se dispone de datos sobre el comercio de servicios de Liechtenstein.
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Gráfico I.2

Dirección del comercio de mercancías, 2003-2007
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iii) Inversión

37. Se considera que la gran calidad de vida, una fuerza de trabajo muy capacitada, la flexibilidad de la legislación laboral, la fiabilidad de las infraestructuras, así como unos tipos impositivos bajos, hacen de Suiza uno de los lugares más atractivos para la inversión extranjera directa (IED) en toda Europa.
  Junto con los elevados salarios y precios de los insumos, esas condiciones han convertido a Suiza en un destino para la IED en el sector de los servicios, así como en ramas de producción de manufacturas de gran calidad tales como la electrónica avanzada, los productos farmacéuticos y la ingeniería médica.  Liechtenstein goza de ventajas similares.  No obstante, el tamaño reducido de ambos países y sus elevados costos de producción han limitado en cierto modo sus oportunidades de inversión y han contribuido a mantener la formación bruta de capital fijo en niveles relativamente bajos (alrededor del 20 por ciento del PIB para Suiza desde 1996).
38. Durante el período objeto de examen, la afluencia de IED ha variado considerablemente en Suiza (véase el cuadro I.4).  En 2006 y 2007, alcanzó 41.300 y 46.400 millones de francos suizos respectivamente, lo que representó un aumento considerable respecto de los dos años anteriores, en que la IED fue excepcionalmente baja o negativa.  El incremento de 2006 favoreció sobre todo a las sociedades financieras y de cartera, aunque también al sector de los seguros.
  La IED ha aumentado constantemente hasta llegar a 313.100 millones de francos suizos en 2007.

39. Según el Banco Nacional Suizo (BNS), la retirada de las inversiones extranjeras directas de Suiza en 2005 se puede atribuir, en gran medida, a la "Ley para la Creación de Empleo de los Estados Unidos", que concedió incentivos fiscales temporales a las empresas estadounidenses y les permitió transferir a los Estados Unidos ingresos por reinversiones a un tipo impositivo privilegiado.  Sin embargo, en 2005 el capital social global de Suiza permaneció invariable, gracias al aumento de las entradas de capital procedentes sobre todo de las CE.  En 2004, el bajo nivel de la IED se puede atribuir principalmente a los reembolsos de capital y préstamos realizados por las sociedades financieras y de cartera;  esto dio lugar a una reducción de su capital social por primera vez desde 1995.
  Según el BNS, el resultado para el anterior censo de 850 empresas informantes mostró incluso una salida de capital por valor de 5.000 millones de francos suizos.

Cuadro I.4

Inversión extranjera directaa, 2003-2007

(Miles de millones de francos suizos)

	
	Corrientes de capital
	Capital social a final de año (valor contable)

	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	IED en Suiza
	
	

	Por país de origen
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Total
	22,22
	1,16
	-1,68
	41,29
	46,42
	200,67
	223,68
	224,53
	266,05
	313,06

	Europa
	14,16
	-3,92
	22,77
	36,74
	42,25
	114,21
	130,18
	158,52
	196,54
	..

	
CEb
	14,13
	-4,03
	22,80
	36,65
	42,81
	112,30
	128,06
	155,52
	193,28
	..

	

Francia
	0,94
	0,78
	2,16
	13,89
	2,68
	13,80
	16,31
	18,14
	30,35
	..

	

Alemania
	-0,02
	-0,29
	0,77
	1,07
	15,39
	16,33
	18,23
	20,96
	22,83
	..

	

Países Bajos
	6,02
	-2,44
	9,10
	15,71
	13,15
	41,84
	46,90
	55,98
	65,98
	..

	

Luxemburgo
	0,31
	0,57
	-0,28
	3,41
	2,91
	9,21
	9,65
	11,81
	17,32
	..

	

Austria
	-0,01
	0,73
	9,83
	2,53
	5,08
	0,89
	2,31
	12,70
	17,59
	..

	

Reino Unido
	1,76
	-1,87
	1,37
	-1,91
	0,39
	9,76
	10,70
	13,31
	15,21
	..

	
Otros países europeosc
	0,03
	0,11
	-0,03
	0,09
	-0,56
	1,91
	2,12
	3,00
	3,26
	..

	América del Norte
	7,21
	7,01
	-25,32
	4,29
	4,18
	81,93
	89,59
	59,65
	61,87
	..

	
Canadá
	0,29
	0,11
	-0,45
	0,31
	0,96
	1,76
	1,46
	1,19
	1,20
	..

	
Estados Unidos
	6,92
	6,90
	-24,86
	3,98
	3,22
	80,17
	88,13
	58,46
	60,67
	..

	América Central y del Sur
	0,93
	-1,40
	0,88
	0,14
	-0,01
	1,95
	1,52
	3,46
	4,34
	..

	
Centros financieros extraterritorialesd
	0,94
	-1,97
	0,65
	0,11
	0,01
	1,65
	0,07
	1,78
	2,74
	..

	Asia, África y Oceanía
	-0,08
	-0,52
	-0,01
	0,12
	0,00
	2,57
	2,40
	2,90
	3,30
	..

	
Israel
	0,03
	0,03
	0,06
	0,05
	0,04
	0,49
	0,52
	0,62
	0,67
	..

	
Japón
	-0,26
	-0,23
	-0,12
	-0,09
	0,01
	1,10
	1,08
	1,02
	0,94
	..

	Por actividad económica
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	..

	Industrias manufactureras
	6,65
	3,00
	1,04
	14,27
	24,45
	36,52
	37,30
	37,40
	47,72
	..

	
Productos químicos y plásticos
	2,52
	2,54
	0,95
	4,72
	18,18
	15,43
	17,46
	17,08
	22,95
	..

	
Metales y maquinaria
	1,80
	0,44
	-0,12
	8,22
	4,76
	4,93
	5,56
	6,12
	6,84
	..

	
Electrónica, energía, óptica y relojería
	1,95
	0,29
	-0,19
	1,52
	1,37
	10,08
	9,09
	8,64
	12,47
	..

	
Las demás industrias manufactureras y la construcción
	0,38
	-0,27
	0,40
	-0,20
	0,14
	6,08
	5,20
	5,55
	5,47
	..

	Servicios
	15,57
	-1,84
	-2,72
	27,01
	21,97
	164,15
	186,38
	187,13
	218,33
	..

	
Comercio
	4,41
	1,77
	0,93
	1,36
	4,28
	21,34
	31,20
	33,52
	35,07
	..

	
Sociedades financieras y de cartera
	9,01
	-4,55
	-7,81
	13,36
	11,56
	102,35
	110,28
	103,89
	120,57
	..

	
Bancos
	0,73
	0,20
	1,26
	1,55
	2,99
	26,54
	27,29
	29,69
	32,06
	..

	
Seguros
	0,47
	-0,11
	0,31
	13,37
	1,97
	4,02
	5,41
	5,79
	16,68
	..

	
Transporte y comunicaciones
	0,81
	-0,28
	1,87
	-2,06
	1,09
	5,82
	5,80
	7,17
	7,25
	..

	
Otros servicios
	0,15
	1,12
	0,73
	-0,56
	0,07
	4,08
	6,41
	7,09
	6,69
	..

	Inversiones directas de Suiza en el extranjero
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Por país de destino
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Total
	20,79
	32,67
	64,38
	94,27
	56,68
	422,24
	453,31
	562,57
	632,18
	679,38

	Europa
	9,44
	14,55
	24,65
	38,36
	34,61
	218,50
	233,97
	283,98
	298,17
	..

	
CEb
	6,52
	14,91
	20,96
	36,21
	28,25
	181,08
	200,96
	245,99
	261,42
	..

	

Francia
	-1,87
	3,20
	1,91
	1,62
	1,03
	20,27
	22,55
	26,43
	30,66
	..

	

Alemania
	0,30
	0,10
	8,26
	8,80
	2,15
	26,37
	24,39
	38,55
	42,73
	..

	

Países Bajos
	0,58
	3,78
	8,88
	-6,18
	-2,95
	18,18
	20,42
	35,44
	26,23
	..

	

Luxemburgo
	4,35
	-0,30
	-3,27
	7,78
	12,53
	20,86
	22,28
	19,02
	25,16
	..

	

Austria
	0,59
	0,63
	0,60
	1,73
	0,15
	5,65
	5,30
	5,30
	7,77
	..

	

Reino Unido
	0,74
	4,60
	2,64
	6,80
	8,29
	41,98
	49,21
	55,78
	58,31
	..

	
Otros países europeosc
	2,91
	-0,36
	3,69
	2,15
	6,36
	37,42
	33,01
	37,99
	36,75
	..

	América del Norte
	6,77
	8,88
	22,83
	23,25
	-4,38
	83,33
	84,44
	123,72
	149,92
	..

	
Canadá
	0,35
	3,14
	6,08
	1,91
	2,43
	2,95
	1,03
	9,46
	17,48
	..

	
Estados Unidos
	6,42
	5,74
	16,75
	21,34
	-6,81
	80,38
	83,41
	114,26
	132,44
	..

	América Central y del Sur
	3,75
	3,28
	7,47
	20,37
	15,25
	74,19
	87,36
	94,75
	113,33
	..

	
Centros financieros extraterritorialesd
	3,94
	2,08
	3,37
	15,35
	0,92
	55,10
	69,19
	69,01
	93,34
	..

	Asia, África y Oceanía
	0,84
	5,96
	9,44
	12,29
	11,19
	46,22
	47,54
	60,14
	70,76
	..

	
Israel
	0,04
	0,05
	0,08
	0,15
	0,05
	0,21
	0,74
	0,86
	1,01
	..

	
Japón
	-0,17
	1,05
	0,11
	0,64
	1,68
	7,24
	8,07
	8,87
	10,06
	..

	Por actividad económicae, f
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Industrias manufactureras
	6,43
	21,62
	27,76
	55,82
	19,17
	142,87
	160,44
	202,75
	255,84
	..

	
Productos textiles y prendas de vestir
	0,81
	-0,06
	-1,68
	2,48
	4,66
	9,44
	9,53
	7,63
	15,92
	..

	
Productos químicos y plásticos
	3,24
	11,89
	20,77
	23,20
	5,12
	62,65
	74,91
	96,82
	120,46
	..

	
Metales y maquinaria
	1,43
	2,05
	0,80
	9,80
	2,66
	20,48
	23,76
	26,44
	35,72
	..

	
Electrónica, energía, óptica y relojería
	-3,25
	0,84
	1,05
	3,56
	0,04
	12,40
	11,55
	18,14
	20,26
	..

	
Las demás industrias manufactureras y la construcción
	4,19
	6,89
	6,83
	16,77
	6,70
	37,90
	40,70
	53,72
	63,49
	..

	Servicios
	14,37
	11,05
	36,62
	38,45
	37,51
	279,38
	292,87
	359,82
	376,34
	..

	
Comercio
	-0,62
	1,39
	8,26
	-3,34
	-0,71
	10,82
	16,20
	24,92
	21,96
	..

	
Sociedades financieras y de cartera
	7,36
	1,94
	10,44
	8,90
	17,41
	115,14
	118,04
	153,87
	150,00
	..

	

Bajo control suizo
	2,66
	-0,31
	1,99
	3,66
	4,66
	25,85
	26,57
	29,80
	32,56
	..

	

Controladas por capital extranjero
	4,70
	2,25
	8,45
	5,25
	12,75
	89,29
	91,46
	124,06
	117,44
	..

	
Bancos
	6,18
	3,23
	8,38
	21,91
	12,19
	57,08
	59,48
	70,04
	89,33
	..

	
Seguros
	1,41
	3,82
	5,89
	8,94
	-3,48
	82,83
	86,59
	95,90
	96,79
	..

	
Transporte y comunicaciones
	-0,54
	-0,05
	1,32
	1,32
	7,17
	3,85
	3,30
	4,22
	5,69
	..

	
Otros servicios
	0,58
	0,73
	2,32
	0,72
	4,93
	9,67
	9,26
	10,87
	12,56
	..


..
No disponible.

a
Desde 2006 se ha incluido a Liechtenstein en los datos estadísticos de Suiza sobre inversión directa.  Anteriormente, las inversiones directas relacionadas con empresas cuya sede estaba en Liechtenstein solamente se incluían en los datos estadísticos si la sede de su sociedad matriz estaba en Suiza.  En la actualidad, el estudio sobre inversiones directas incluye las empresas radicadas en Liechtenstein.

b
Hasta 2003, CE(15);  desde 2004, CE(25);  desde 2007, CE(27).

c
Hasta 2003, incluidos Chipre, Eslovaquia, Eslovenia, los Estados del Báltico, Hungría, Malta, Polonia y la República Checa;  y hasta 2006, incluidas Bulgaria y Rumania.

d
Anguila, Antigua y Barbuda, Antillas Neerlandesas, Bahamas, Barbados, Belice, Bermudas, Dominica, Granada, Islas Caimán, Islas Turcas y Caicos, Islas Vírgenes Británicas, Islas Vírgenes de los Estados Unidos, Jamaica, Montserrat, Panamá, Saint Kitts y Nevis, Santa Lucía y San Vicente y las Granadinas.

e
El signo menos (-) indica una salida de capital de Suiza (desinversión).

f
El "censo de informantes" se amplió desde aproximadamente  850 empresas a 1.100 empresas en 2004.

Fuente: 
Banco Nacional Suizo (2008), Monthly Statistical Bulletin, Volumen 83, marzo.  Consultado en:  http://www.snb.ch/en/iabout/ stat/statpub/statmon/stats/statmon;  e información proporcionada por las autoridades de Suiza y Liechtenstein.

40. En 2007, los ingresos por reinversiones y el capital social representaron el 48,1 y el 50 por ciento de la IED en Suiza, respectivamente.  Durante el período 2003-2007, el sector de los servicios (principalmente los servicios financieros) fue el receptor más importante de la entrada de IED (alrededor del 55 por ciento de las corrientes de IED).  Los principales receptores en el sector de las manufacturas fueron los productos químicos y los plásticos, seguidos de los metales y la maquinaria, y las industrias de la electrónica, energía, óptica y relojería.

41. Las CE siguen siendo el principal origen de la IED en Suiza, y en 2007 representaron más del 90 por ciento del total.  Durante el período objeto de examen los Países Bajos han sido la fuente más importante de IED, seguidos de Francia y Austria.  Los Países Bajos (al igual que Luxemburgo y Austria) prestan servicio principalmente como centro de inversiones procedentes de otros países (en particular los Estados Unidos, el Reino Unido y el Japón).
  En los sectores de los servicios y las manufacturas, la IED proviene principalmente de las CE.

42. Suiza suministra más IED de la que recibe, aunque en 2003 las entradas de IED sobrepasaron excepcionalmente a las salidas.  Las salidas de IED aumentaron de forma considerable, de 20.800 millones de francos suizos en 2003 a 94.300 millones de francos suizos en 2006 (se superó el máximo anterior de 75.000 millones de francos suizos en 2000), y disminuyeron hasta 56.700 millones de francos suizos en 2007.  Los ingresos por reinversiones ascendieron en promedio a algo más del 50 por ciento del importe total de las salidas de IED, seguidos de las adquisiciones.  No obstante, las adquisiciones han aumentado con rapidez, y su valor ascendió a unos 55.000 millones de francos suizos en 2006, debido al fuerte crecimiento de la economía internacional y al elevado nivel de fondos líquidos en manos de las empresas.
  Las importantes salidas de capital durante el período 2003-2007 dieron lugar a un aumento del 60 por ciento aproximadamente en el volumen de salidas de IED, cuyo valor llegó a 679.400 millones de francos suizos en 2007 (equivalentes al 130,4 por ciento del PIB).  En 2006, el sector de los servicios representó el 60 por ciento del volumen de capital en el extranjero, frente al 66 por ciento en 2003.  Este descenso relativo se debió al constante aumento de las adquisiciones en el sector de las manufacturas.

43. Las CE(27) son el principal destino de las salidas de IED de Suiza;  su participación en el total de salidas de IED aumentó de alrededor del 46 por ciento en 2004 al 50 por ciento en 2007.  Los Estados Unidos siguen siendo (en promedio) el principal destino.  Las salidas de IED de las empresas suizas con destino a los Estados Unidos consisten en su mayor parte en adquisiciones o aumentos de capital en expresas existentes, así como ingresos por reinversiones.  En el extranjero, las empresas suizas han invertido, entre otros sectores, en servicios financieros, productos químicos y plásticos, y en otras industrias manufactureras y la construcción.  La inversión en productos químicos y plásticos en el extranjero es la que ha registrado el mayor aumento, ya que su valor casi se duplicó entre 2003 y 2006.  Las inversiones suizas en centros financieros extraterritoriales de América Central y del Sur aumentaron súbitamente en 2006, y dieron lugar a un volumen de capital de 93.300 millones de francos suizos.  Esos centros financieros extraterritoriales (de los que Bermudas y las Islas Caimán son los más importantes) prestan servicio principalmente como centros de inversiones en terceros países.

44. Desde 2006, los datos sobre la IED de Suiza también incluyen los correspondientes a Liechtenstein;  no se dispone de datos por separado.

4) Perspectivas

45. Se prevé que el PIB nominal de Suiza aumente el 3,1 por ciento, en promedio, durante el plan de financiación 2009-2011.  Sin embargo, se prevé asimismo que, en 2008, la actividad económica se ralentice en Suiza debido a los resultados poco satisfactorios de la economía mundial.  Por otro lado, cabe esperar que el gasto de consumo aumente como resultado de la reducción del desempleo y la subida de los salarios básicos.  Para 2008, el BNS pronostica un crecimiento del PIB real de entre el 1,5 y el 2 por ciento
, con una desaceleración mayor en 2009.  Para el período 2009-2011, se espera un crecimiento real del PIB del 1,5 por ciento, en promedio.

46. Es muy probable que la desaceleración del crecimiento económico sea el resultado de la disminución de la demanda de importaciones en las CE y los Estados Unidos;  esto daría lugar a un descenso en el crecimiento de las exportaciones de mercancías y a una reducción de los ingresos provenientes de los servicios financieros.  La continua apreciación del franco suizo también puede repercutir en las exportaciones.  La disminución de las ganancias del subsector bancario también afectará al crecimiento del PIB, dada la importancia de los servicios financieros en la economía suiza.  Además, la desaceleración de las exportaciones, junto con las tensiones financieras y las presiones inflacionistas derivadas del precio del petróleo a escala mundial, pueden socavar la confianza de los consumidores y reducir el gasto de consumo.

47. Se prevé que la inflación alcance el 2,7 por ciento en 2008, debido al aumento de los precios de la energía.  Un aumento adicional en esos precios puede dar lugar a una inflación aún mayor.  Ello no obstante, y en el supuesto de que el Libor permanezca en un nivel próximo al 2,75 por ciento, el BNS espera que la inflación se atenúe hacia finales de 2008.  Se prevé que la inflación anual media sea del 1,7 por ciento en 2009 y del 1,3 por ciento en 2010.  Las mejores perspectivas de la inflación para 2009 y 2010 pueden atribuirse a la desaceleración prevista de la economía.  Sin embargo, sigue existiendo el riesgo de que la expectativa de precios en aumento pueda desencadenar un incremento de los salarios y de la inflación básica.
  Además, los precios del petróleo pueden seguir subiendo.

48. Sobre la base de evaluaciones de la economía mundial, se prevé que el crecimiento económico de Liechtenstein sea menor temporalmente en 2008.  Se prevé asimismo que la tasa de desempleo disminuya ligeramente en 2008, hasta el 2,5 por ciento en promedio.  La crisis financiera internacional y la desaceleración económica en los mercados de exportación empeoran las perspectivas de la economía.  Debido a las uniones aduanera y monetaria, se prevé la misma evolución de la inflación que en Suiza.
� Información en línea del Banco Mundial, "GNI per capita 2006:  Atlas method and PPP".  Consultada en:  http://siteresources.worldbank.org/DATASTATISTICS/Resources/GNIPC.pdf.


� Suiza aceptó las obligaciones inherentes al artículo VIII del Convenio Constitutivo del Fondo Monetario Internacional (FMI) el 29 de mayo de 1992.  Si se producen perturbaciones en el mercado de capitales, el Gobierno federal puede exigir un permiso para realizar transferencias de capital al extranjero como pueden ser las emisiones de bonos.  En la rama de los seguros se aplican ciertas restricciones a la inversión extrajera (capítulo IV 5) ii) b)).


� Como resultado de la eliminación del compromiso jurídico formal respecto del patrón-oro en 1999, el Banco Nacional Suizo gradualmente vendió la mitad de sus reservas de oro (cerca de 1.300 toneladas) entre mayo de 2000 y marzo de 2005.


� SNB Press Release, "Monetary policy assessment of 13 March 2008".  Consultado en:  http://www.snb.ch/en/mmr/reference/pre_20080313/source/pre_20080313.en.pdf.


� Economist Intelligence Unit (2007).


� OCDE (2007a).


� En 2007, sobre la base de la productividad del trabajo (medida por PIB/hora), Suiza ocupaba la 15ª posición después de Luxemburgo, Noruega, Austria, Bélgica, los Países Bajos, los Estados Unidos, Francia, Alemania, Irlanda, el Reino Unido, Italia, Suecia, Dinamarca y Finlandia (The Conference Board, 2008).


� Las operaciones de comercio con divisas en función de las diferencias de tipos de interés parecen haber contribuido notablemente a la debilidad del franco suizo.


� El "programa de revitalización" fue adoptado tras el rechazo de la adhesión al Espacio Económico Europeo (EEE) en 1992.  Contenía medidas para aumentar el crecimiento económico (mediante, entre otras cosas, la reducción de los obstáculos al comercio dentro de Suiza a través de una política reforzada en materia de competencia).


� La norma de freno de la deuda fue aprobada por votación popular el 2 de diciembre de 2001.  Se aplicó por primera vez en 2003 y posteriormente fue modificada.


� Está previsto que esta propuesta sea presentada para su consulta en 2008 y entre en vigor en 2011.


� BNS (2007b).


� FMI (2008b).


� En 2004, los fondos de pensiones (junto con las inversiones en seguros de vida) poseían activos valorados en más del 150 por ciento del PIB, el mayor porcentaje del PIB en la OCDE (OCDE, 2007a).  


� La mayoría de los ingresos de las multinacionales suizas se mantienen como utilidades no distribuidas, en vez de ser pagados como dividendos.  Con arreglo a las normas contables sobre balanza de pagos del FMI, éstos deberían ser tratados como entradas de ingresos, con salidas equivalentes de inversiones extranjeras directas (IED) a través de la cuenta de capital.  Por lo tanto, aun cuando no hay capitales que atraviesan fronteras, las cuentas de capital y corriente están sobrevaloradas.  Al mismo tiempo, los extranjeros poseen activos suizos principalmente en forma de acciones, y las utilidades no distribuidas de las compañías subyacentes no son tratadas como salidas de ingresos.  Está previsto que este trato asimétrico sobrestime el superávit de la cuenta corriente en 4 a 5 puntos porcentuales del PIB (FMI, 2008b).


� Teniendo en cuenta que, para fines estadísticos, el país de origen es aquel en el que ha tenido lugar la última transformación del producto, productos tales como el petróleo de la Región del Golfo, que se refina en los Países Bajos, forman parte de las importaciones de Suiza procedentes de países de las CE, por lo que contribuyen a la subestimación de la participación de los países no pertenecientes a las CE en el total de las importaciones.


� Para obtener información más detallada véase Ernst & Young (2006).


� El aumento de las entradas en el subsector de los seguros se debió principalmente a la adquisición de una gran compañía de seguros (Winterthur) por inversores extranjeros.


� BNS (2005).


� BNS (2007a).


� BNS (2007a).


� BNS (2007a).


� Comunicado de prensa del BNS, "Monetary policy assessment of 13 March 2008".  Consultado en:  http://www.snb.ch/en/mmr/reference/pre_20080313/source/pre_20080313.en.pdf.


� FMI (2008b).


� La inflación básica excluye los precios de los alimentos, las bebidas, el tabaco, los productos de temporada, la energía y los combustibles.






