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I. ENTORNO ECONÓMICO

1) Principales características de la economía

1. Tras su independencia en 1991, la República de Croacia comenzó a reparar los daños en gran escala causados por la guerra y reactivó su transformación de una economía de planificación central en una economía de mercado en un contexto económico, social y político muy difícil.
  El programa de estabilización de Croacia se llevó a cabo en tres fases superpuestas:  la primera fase tuvo por objetivo reducir la inflación y las expectativas inflacionistas mediante una política monetaria restrictiva, con la introducción de un nuevo régimen cambiario, austeridad fiscal y políticas de ingresos restrictivas;  la segunda fase estuvo orientada principalmente a la reestructuración de la economía (a saber, reestructuración de grandes empresas deficitarias y rehabilitación de los bancos), la modificación del marco de política monetaria, el fortalecimiento de la infraestructura financiera, una mayor disciplina financiera, y la aceleración del proceso de privatización;  y la tercera fase tuvo por objeto sentar las bases para la reconstrucción de la economía y la aceleración del crecimiento económico.

2. Croacia ocupa una superficie terrestre, incluidos los lagos, de 56.594 km2 (cerca del 30 por ciento de los cuales son cultivables);  aproximadamente el 60 por ciento de sus 4,5 millones de habitantes viven en zonas urbanas.  La ciudad más poblada es la capital, Zagreb (alrededor de 1 millón de habitantes).  La población de Croacia es joven (el 15,6 por ciento figura en el grupo de edades de 0 a 14 años y el 67,5 por ciento en el de 15 a 64 años).  Es un país de ingresos medios bajos, con un PIB per capita estimado en 10.682 euros en 2008
, si bien cerca del 11 por ciento de la población vive con menos de 10 dólares EE.UU. al día y alrededor del 1 por ciento de la población sufre graves carencias.
  Croacia ha adoptado medidas para reducir su sector no estructurado, entre otras cosas, mediante la mejora de las relaciones laborales en un marco reglamentario más estricto.
  Ocupa el 45º lugar, entre 177 países, en el Índice de Desarrollo Humano del PNUD.

3. Las reformas económicas de Croacia (apoyadas por el Banco Mundial, el Banco Europeo de Reconstrucción y Desarrollo, y los acuerdos de derecho de giro con el FMI
), han resultado en gran medida eficaces para estabilizar su economía.  Sin embargo, Croacia sigue enfrentándose a importantes problemas, entre ellos su vulnerabilidad externa debido a su alto déficit por cuenta corriente externa así como el alto saldo de su deuda externa (véase la sección 2) infra).  Las últimas reformas también han tenido por objeto hacer avanzar a Croacia hacia su meta de convertirse en miembro de la UE.

4. Croacia tiene una economía relativamente diversificada;  el principal sector en cuanto a contribución al PIB (más del 60 por ciento) y al empleo (más de la mitad de la fuerza laboral de Croacia) es el de los servicios, y el turismo es un importante contribuyente neto de divisas.  El sector manufacturero (en particular la elaboración de alimentos, los productos de la madera, los productos químicos y la construcción naval) representa alrededor de una quinta parte del PIB y casi el 70 por ciento del valor total de las exportaciones de mercancías (cuadro AI.1).  La agricultura, la caza, la silvicultura y la pesca contribuyen, aproximadamente, con un 7 por ciento al PIB, un 10 por ciento al empleo y un 13 por ciento a las exportaciones de mercancías.  Las industrias extractivas y el sector de la energía representan alrededor del 1 por ciento del PIB y el 17 por ciento de las exportaciones de mercancías (sección 3 i) infra).

5. La producción nacional de hidrocarburos y de energía hidroeléctrica de Croacia (que representa el 51 por ciento del suministro eléctrico) mantiene el grado de dependencia de las importaciones de energía bastante por debajo del de otros países en la región.  Si bien la dependencia de las importaciones aumenta por lo que respecta a los hidrocarburos, Croacia desempeña una función significativa en el comercio regional de electricidad, particularmente debido su importante capacidad de generación máxima y de transmisión transfronteriza de energía.  Desde julio de 2008, el mercado de la electricidad ha estado abierto a todos los clientes.  No obstante, en la práctica, la compañía eléctrica, Hrvatska elektroprivreda (HEP), sigue siendo el único proveedor.  El mercado del gas también tiene un proveedor exclusivo, la compañía de petróleo y gas Industrija nafte (INA).

6. La moneda nacional es la kuna (HRK).
  Desde el 1o de enero de 2009, el régimen cambiario de facto de Croacia está clasificado como "otro tipo de régimen regulado".
  Croacia aceptó las obligaciones establecidas en el artículo VIII del Convenio Constitutivo del FMI el 29 de mayo de 1995
, y mantiene un sistema cambiario que no impone restricciones a los pagos y transferencias por transacciones internacionales corrientes.  Los preparativos para la participación de Croacia en la Unión Económica y Monetaria y la introducción del euro ya han comenzado.

2) Evolución económica reciente

7. El programa de reforma económica de Croacia se ha centrado en la liberalización del comercio, la desregulación y la privatización (capítulo III 3) iii)).  El programa ha dado resultados económicos positivos en los últimos años, con un crecimiento económico relativamente alto, una inflación baja y un déficit público decreciente.  El promedio anual de la tasa de crecimiento real del PIB fue del 4,2 por ciento en 2004-08, impulsado por la fuerte demanda interna y por el aumento de la productividad derivado de la reestructuración económica.  El sólido crecimiento económico se tradujo en una tendencia descendente de la tasa de desempleo hasta 2008 (cuadro I.1).
  No obstante, el crecimiento del PIB real para 2009 se estima en un -5,2 por ciento, en gran medida como resultado de la desaceleración económica mundial
, con una tasa administrativa de desempleo del 14,2 por ciento en agosto de 2009.

Cuadro I.1

Algunos indicadores económicos, 2004-2009

	
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009a

	Indicadores diversos
	
	
	
	
	
	

	PIB (miles de millones de kunas, precios corrientes)
	245,6
	264,4
	286,3
	314,2
	342,2
	..

	PIB (millones de euros, precios corrientes)
	32.759
	35.725
	39.102
	42.833
	47.370
	..

	PIB per capita (millones de euros, precios corrientes)
	7.380
	8.043
	8.807
	9.656
	10.682
	..

	PIB real (variación porcentual)
	4,2
	4,2
	4,7
	5,5
	2,4
	-5,2

	Índice de precios de consumo (promedio, variación porcentual)
	2,0
	3,3
	3,2
	2,9
	6,1
	2,8

	Tasa de desempleo (%)
	13,8
	12,7
	11,1
	9,6
	8,4
	11,0

	Sector monetario
	
	
	
	
	
	

	Dinero en sentido amplio (final del período, variación porcentual)
	8,6
	10,5
	18,0
	18,3
	4,3
	0,7

	Tipo de interés de los depósitos en kunas (no indizado, promedio, %)
	1,9
	1,7
	1,7
	2,3
	2,8
	..

	Tipo de interés de los créditos en kunas (no indizado, promedio, %)
	11,7
	11,2
	9,9
	9,3
	10,1
	..

	Participación del valor añadido bruto (%)
	
	
	
	
	
	

	Agricultura, silvicultura y pesca
	7,5
	7,3
	7,1
	6,8
	6,9
	..

	Industria
	22,6
	22,3
	22,1
	22,1
	21,8
	..

	Construcción
	6,4
	6,8
	6,9
	6,8
	7,2
	..

	Servicios
	63,3
	63,4
	63,5
	63,8
	63,5
	..

	Finanzas públicas (% del PIB)
	
	
	
	
	
	

	Saldo general del Estadob
	-3,2
	-2,5
	-1,6
	-1,2
	-0,9
	-2,9

	Ingresos generales del Estado
	39,2
	39,0
	39,2
	40,3
	39,4
	38,2

	Gastos generales del Estado
	38,5
	38,0
	37,6
	37,8
	38,1
	39,3

	Deuda general del Estado
	37,8
	38,3
	35,7
	33,1
	29,1
	32,7

	Sector exterior
	
	
	
	
	
	

	Tipo de cambio (entre kuna y euro;  final del período)
	7,67
	7,38
	7,35
	7,33
	7,32
	7,37

	Tipo de cambio efectivo real (2001=100)c
	90,85
	90,98
	87,95
	83,09
	82,11
	..

	Cuenta corriente (% del PIB)
	-4,4
	-5,5
	-6,9
	-7,6
	-9,3
	-6,1

	Exportaciones de bienes y servicios (% del PIB)
	43,5
	42,8
	43,5
	42,8
	42,0
	36,2

	Importaciones de bienes y servicios (% del PIB)
	49,4
	48,9
	50,2
	50,2
	50,1
	41,1

	Reservas internacionales brutas (millones de euros)
	6.436
	7.438
	8.725
	9.307
	9.121
	9.630

	Reservas internacionales brutas (meses de importaciones)
	4,8
	5,1
	5,3
	5,2
	4,6
	6,2

	Deuda externa (millones de euros, final del período)
	22.933
	25.748
	29.274
	32.929
	39.125
	42.032

	Deuda externa (% del PIB)
	70,0
	72,1
	74,9
	76,9
	82,6
	93,3


..
No disponible.

a
Proyección o estimación preliminar.

b
Excluye el reembolso de la deuda de los pensionistas.  El signo negativo indica déficit.

c
Sobre la base del índice de precios de consumo.  Diciembre de cada año.  Un aumento en el índice refleja apreciación.

Fuente:
FMI (2009), Republic of Croatia:  Staff Report for the 2009 Article IV Consultation, Washington, D.C.;  FMI (2009), World Economic Outlook, octubre, Washington, D.C.;  Eurostat (2009), Pocketbook on candidate and potential candidate countries, Luxemburgo;  e información facilitada por las autoridades croatas.

8. En 2004-08, la tasa media anual de inflación en Croacia, medida por el índice de precios de consumo (IPC), fue del 3,5 por ciento y alcanzó un nivel máximo del 6,1 por ciento en 2008, debido a los crecientes precios de los alimentos y la energía.  El régimen monetario y cambiario del Banco Nacional de Croacia (CNB) de flotación estrictamente regulada con un grado muy limitado de flexibilidad cambiaria ha beneficiado a la economía, pues ha dado estabilidad y credibilidad al entorno para la inversión, ha proporcionado una base fiable para la estabilidad de los precios, ha dado a Croacia experiencia con la hiperinflación
, y ha ayudado a mitigar el posible riesgo de crédito causado por el tipo de cambio en una economía sumamente "euroizada".
  Recientemente, el Banco Nacional ha hecho más estricta su política monetaria con el fin de contener las presiones inflacionarias.
  El FMI estimó una inflación del 2,8 por ciento para 2009, en vista de la disminución de los precios de la energía y de otros productos
;  las autoridades previeron una tasa del 2,6 por ciento.
9. En los últimos años Croacia ha logrado una importante mejora de su posición fiscal, que era antes una de las principales fuentes de desequilibrios macroeconómicos.  El déficit general del Estado se redujo del 3,2 por ciento del PIB en 2004 al 0,9 por ciento en 2008 y, según las estimaciones, habría sido del 2,9 por ciento en 2009.  La mejora fiscal ha sido en gran medida consecuencia de la reforma y la restricción de los gastos (por ejemplo, la reciente reforma del sector de la salud), pese a la reciente disminución de los ingresos derivados del IVA y de los impuestos especiales.
  El deterioro fiscal experimentado en 2009 fue consecuencia de una fuerte reducción de los ingresos fiscales debido a la contracción real de la actividad económica.  A fin de hacer frente a la falta de ingresos, recientemente el Gobierno ha procedido a nuevos recortes de gastos, como la contención del crecimiento salarial en el conjunto de la economía, y ha aumentado los impuestos (por ejemplo, el 1o de agosto de 2009 la tasa general del IVA se incrementó del 22 al 23 por ciento (capítulo III 1) iv) d)).  El objetivo del Gobierno es reducir el déficit presupuestario después de 2009.  A tal efecto, ha previsto adoptar medidas fiscales adicionales, como la reducción de las subvenciones y el impulso de la reestructuración de las empresas deficitarias de propiedad estatal, beneficios sociales más específicos, y la mejora de la administración y la observancia fiscal.  Los derechos de importación representaron un promedio del 2,4 por ciento de los ingresos fiscales totales recaudados en Croacia en el período 2005-07.

10. El cuantioso saldo de la deuda externa de Croacia sigue siendo una posible fuente de vulnerabilidad que aumenta la rapidez y magnitud con la que pueden transmitirse las perturbaciones financieras externas desfavorables.  La deuda externa como porcentaje del PIB aumentó del 70 por ciento en 2004 al 82,6 por ciento en 2008, a costa de la abundancia de préstamos del sector privado, y pese a los esfuerzos encaminados a la consolidación fiscal, el cambio de preferencia del sector público por la financiación interna, y las medidas adoptadas por el Banco Nacional para frenar los préstamos externos bancarios.  Según las autoridades, para 2009, se estimó que la deuda externa excedería del 90 por ciento del PIB, si bien la mitad del incremento fue consecuencia de una reducción del PIB nominal.
3) Resultados comerciales e inversiones
i) Comercio de bienes y servicios
11. Croacia siempre ha registrado un déficit por cuenta corriente externa.  Como porcentaje del PIB, pasó del 4,4 por ciento en 2004 a un nivel máximo del 9,3 por ciento en 2008, debido principalmente al fuerte crecimiento de las importaciones de mercancías:  el déficit comercial pasó de 6.724 millones de euros a 10.794 millones de euros en el período objeto de examen (cuadro I.2).  En los últimos años, el déficit en cuenta corriente se ha financiado con inversiones extranjeras directas (IED) y otras entradas de capital a largo plazo, y las reservas oficiales internacionales aumentaron en cifras brutas de 6.436 millones de euros (4,8 meses de importaciones) en 2004 a 9.630 millones de euros (6,2 meses de importaciones) en 2009.  Ese año la contracción de las importaciones superó a la disminución de las exportaciones;  por lo tanto, se estima que el déficit por cuenta corriente externa se ha reducido al 6,1 por ciento del PIB.

12. La economía de Croacia depende en gran medida del comercio internacional:  la relación entre el comercio de bienes y servicios (exportaciones e importaciones) y el PIB fue en promedio del 92,6 por ciento en 2004-08, si bien se redujo al 77,3 por ciento en 2009 (cuadro I.1).  En 2007, Croacia ocupó el 54o lugar entre los exportadores de mercancías del mundo (contando a los países de la UE como uno y excluyendo el comercio intracomunitario), y el 41o lugar entre los importadores.  En el comercio de servicios comerciales, Croacia ocupó el 25o lugar entre los exportadores y el 47o entre los importadores.

Cuadro I.2

Balanza de pagos, 2004-2008

(Millones de euros)

	
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008a

	A.  CUENTA CORRIENTE
	-1.433,7
	-1.975,6
	-2.715,2
	-3.239,2
	-4.835,1

	 Bienes, servicios, e ingresos
	-2.625,5
	-3.159,5
	-3.822,6
	-4.282,2
	-5.419,9

	  Crédito
	14.952,8
	15.990,2
	17.884,8
	19.610,4
	21.256,5

	  Débito
	-17.578,3
	-19.149,7
	-21.707,3
	-23.892,5
	-26.676,4

	 Bienes y servicios
	-1.955,3
	-2.200,2
	-2.639,6
	-3.168,1
	-3.835,9

	  Bienes
	-6.724,2
	-7.518,0
	-8.344,2
	-9.434,0
	-10.793,8

	  Crédito
	6.606,8
	7.220,3
	8.463,6
	9.192,5
	9.814,0

	  Exportaciones (f.o.b.)
	6.453,8
	7.069,4
	8.251,6
	9.072,8
	9.652,3

	  Ajustes por la cobertura
	153,0
	150,9
	212,0
	71,2
	67,2

	  Débito
	-13.330,9
	-14.738,3
	-16.807,8
	-18.626,5
	-20.607,8

	  Importaciones (c.i.f.)
	-13.354,4
	-14.949,5
	-17.104,7
	-18.515,1
	-20.458,5

	  Ajustes por la cobertura
	-474,7
	-346,4
	-341,1
	-259,0
	-272,1

	  Ajustes por la clasificación
	498,1
	557,6
	638,0
	570,4
	630,8

	  Servicios
	4.768,9
	5.317,7
	5.704,6
	6.265,9
	6.957,9

	  Transporte
	299,3
	376,1
	443,5
	487,6
	508,5

	  Crédito
	791,3
	880,3
	1.006,7
	1.122,4
	1.209,4

	  Débito
	-492,0
	-504,2
	-563,2
	-634,8
	-700,9

	  Viajes
	4.822,3
	5.394,9
	5.708,7
	6.035,2
	6.694,0

	  Crédito
	5.505,6
	5.998,9
	6.293,3
	6.752,6
	7.459,4

	  Débito
	-683,3
	-604,1
	-584,6
	-717,3
	-765,5

	  Otros servicios
	-352,7
	-453,3
	-447,6
	-256,9
	-244,6

	  Crédito
	1.339,8
	1.173,4
	1.228,5
	1.249,8
	1.421,8

	  Débito
	-1.692,5
	-1.626,6
	-1.676,0
	-1.506,7
	-1.666,4

	 Ingresos
	-670,2
	-959,2
	-1182,9
	-1.114,1
	-1.584,0

	  Crédito
	709,2
	717,2
	892,7
	1.293,0
	1.351,9

	  Débito
	-1.379,6
	-1.676,6
	-2.075,7
	-2.407,1
	-2.935,9

	 Transferencias corrientes
	1.191,8
	1.183,8
	1.107,4
	1.043,0
	1.034,8

	  Crédito
	1.584,6
	1.628,4
	1.639,5
	1.576,1
	1.683,7

	  Débito
	-392,8
	-444,5
	-532,1
	-533,1
	-649,0

	B.  CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA
	2.560,4
	3.013,5
	3.670,4
	4.146,7
	5.962,4

	 Cuenta de capital
	31,4
	53,8
	-133,8
	34,5
	29,2

	 Cuenta financiera, excluidas las reservas
	2.572,0
	3.781,6
	5.216,4
	4.833,8
	5.602,8

	  Inversiones directas
	670,8
	1.276,1
	2.556,6
	3.490,0
	3.219,1

	  En el exterior
	-278,8
	-191,8
	-208,2
	-180,2
	-134,0

	  En Croacia
	949,6
	1.467,9
	2.764,8
	3.670,2
	3.353,1

	  Inversiones de cartera
	287,1
	-1.177,9
	-542,3
	-2,9
	-627,2

	  Activos
	-736,1
	-571,2
	-472,5
	-413,7
	-273,3

	  Pasivos
	1.023,2
	-606,7
	-69,8
	410,8
	-353,9

	  Derivados financieros
	0,0
	-88,4
	0,0
	0,0
	0,0

	  Otras inversiones
	1.614,1
	3.771,8
	3.202,1
	1.346,7
	3.010,9

	  Activos
	-498,3
	982,0
	-692,3
	-1.653,4
	-1.617,9

	  Pasivos
	2.112,4
	2.789,7
	3.894,4
	3.000,1
	4.628,8

	  Activos de reserva
	-43,0
	-821,8
	-1.412,2
	-721,6
	330,4

	C.  ERRORES Y OMISIONES NETOS
	-1.126,7
	-1.037,9
	-955,2
	-907,5
	-1.577,3


a
Datos preliminares.

Fuente:
Banco Nacional de Croacia (2009), Annual Report 2008, Zagreb.

13. Croacia tiene una base de exportación relativamente diversificada;  durante el período 2003‑2008, las manufacturas representaron, en promedio, alrededor del 70 por ciento de las exportaciones totales de mercancías (gráfico I.1 y cuadro AI.1).  En 2008, la maquinaria y el equipo de transporte, en particular la construcción naval, fueron las principales exportaciones, representando un 33,5 por ciento de las exportaciones totales de mercancías (frente al 29,5 por ciento en 2003).  La contribución de los productos alimenticios disminuyó del 12,2 por ciento en 2003 al 9,8 por ciento en 2008, si bien la parte correspondiente a los productos de la minería (principalmente combustibles) se incrementó del 11,9 al 17,2 por ciento en el mismo período.
14. Las importaciones de Croacia aumentaron a la par del notable crecimiento económico experimentado hasta 2008.  El valor de las importaciones totales de mercancías aumentó de 14.209 millones de dólares EE.UU. en 2003 a 30.728 millones de dólares EE.UU. en 2008 (cuadro AI.2).  Alrededor del 70 por ciento de las importaciones totales de mercancías son manufacturas, en particular maquinaria y equipo de transporte (32,5 por ciento en 2008) y productos químicos (10,6 por ciento) (gráfico I.1).  Los combustibles representaron el 17,6 por ciento de las importaciones totales de mercancías en 2008 (frente al 10,9 por ciento en 2003), mientras que la participación de las importaciones de alimentos se mantuvo estable, en un 8 por ciento, a lo largo del período.
15. Alrededor del 80 por ciento de las exportaciones de Croacia están destinadas a Europa (aproximadamente el 60 por ciento a la UE);  Italia sigue siendo el mayor mercado de exportación, con el 19,1 por ciento de las exportaciones totales de mercancías en 2008 (frente al 26,7 por ciento en 2003), seguida de Bosnia y Herzegovina (15,4 por ciento), Alemania (10,8 por ciento) y Eslovenia (7,8 por ciento).  Las exportaciones de bienes de Croacia a los Estados Unidos representaron un promedio del 2,8 por ciento de las exportaciones totales de mercancías en 2003-08, mientras que la parte exportada a Asia aumentó del 1,9 por ciento en 2003 al 3,2 por ciento en 2008 (gráfico I.2 y cuadro AI.2).
16. Las importaciones de bienes de Croacia también proceden en gran medida de Europa, principalmente de la UE, que en 2008 representaron el 64,1 por ciento de las importaciones totales de mercancías (frente al 73,2 por ciento en 2003).  El principal país de procedencia sigue siendo Italia, que en 2008 proporcionó el 17,1 por ciento de las importaciones totales de mercancías (frente al 18,2 por ciento en 2003), seguida de Alemania (13,4 por ciento) y la Federación de Rusia (10,4 por ciento).  Las importaciones de bienes procedentes de los Estados Unidos pasaron del 2,6 por ciento en 2003 al 2,1 por ciento en 2008;  la participación de los países asiáticos, encabezados por China, aumentó del 8,4 al 10,7 por ciento durante el período objeto de examen (gráfico I.2 y cuadro AI.4).
17. Los datos de la balanza de pagos indican que Croacia es un exportador neto de servicios, con un superávit medio de 5.803 millones de euros al año en 2004-2008 (cuadro I.2).  El superávit de los servicios de viajes aumentó de 4.822 millones de euros en 2004 a 6.694 millones de euros en 2008, mientras que el de los servicios de transporte se incrementó de 299 millones a 508,5 millones de euros.
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Gráfico I.1

Estructura del comercio de mercancías, 2003-2008

a) Exportaciones

b) Importaciones

Fuente

:

Estimaciones de la Secretaría de la OMC realizadas a partir de la base de datos Comtrade (CUCI Rev.3) de la 

División de Estadística de las Naciones Unidas.
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Gráfico I.2

Distribución geográfica del comercio de mercancías, 2003-2008
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Estimaciones de la Secretaría de la OMC realizadas a partir de la base de datos Comtrade (CUCI Rev.3) de la 

División de Estadística de las Naciones Unidas.
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ii) Inversiones extranjeras directas

18. Las entradas anuales de inversiones extranjeras directas (IED) en Croacia aumentaron de un promedio de 447 millones de dólares EE.UU. en 1990-2000 a 1.079 millones de dólares EE.UU. en 2004 y 4.798 millones de dólares EE.UU. en 2008 (cuadro I.3).  Ello se debió principalmente a la evolución positiva de la economía y a algunas privatizaciones (capítulo III 3) ii)).  En comparación con los nuevos miembros de la UE y otros países del sureste de Europa, Croacia fue el sexto país en volumen de IED (45.970 millones de dólares EE.UU.) en 2007, y el quinto en IED per capita.
  Según el Índice de entradas efectivas de IED de la UNCTAD, durante el período 2005-2007 Croacia se situó en el 22º lugar entre 141 economías (en comparación con el 43º puesto ocupado en 2004‑2006).

Cuadro I.3

Inversiones extranjeras directas, 2004-2008

(Millones de dólares EE.UU.)

	
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008

	Entradas de IED
	1.079
	1.788
	3.457
	4.987
	4.798

	Volumen de IED en el país
	12.403
	14.592
	27.364
	45.970
	31.017

	Volumen de IED en el país (% del PIB)
	35,2
	32,8
	55,8
	76,8
	44,7

	Salidas de IED
	346
	237
	263
	241
	194

	Volumen de IED en el exterior
	2.128
	2.047
	2.414
	3.470
	3.765

	Volumen de IED en el exterior (% del PIB)
	5,2
	4,6
	4,9
	5,9
	5,4


Fuente:
Información facilitada por las autoridades de Croacia.

19. Las salidas de IED han sido muy bajas, al igual que para la mayor parte de los países de la región, que en 2004-2008 fueron, en promedio, de 256 millones de dólares EE.UU.  Según el Índice de salidas efectivas de IED de la UNCTAD, Croacia se situó en el 64o lugar entre 141 economías en 2007 (53o en 2006).

20. En 2006, Croacia ocupó el 56o lugar en el Índice del potencial de atracción de IED de la UNCTAD (al igual que en 2005).
  Diversos factores, en particular cuestiones de competitividad de larga data, como los costos de mano de obra relativamente elevados, las IED en Croacia, obstaculizan y las dificultades para obtener las licencias necesarias, la corrupción y una administración pública ineficaz afectan al entorno comercial.
  Como resultado de ello, Croacia se sitúa en el 106o lugar (entre 181 economías) en el índice de la facilidad de hacer negocios en 2009 del Banco Mundial.
  No obstante, recientemente las autoridades han venido aplicando medidas encaminadas a mejorar el entorno para las inversiones en Croacia, incluida la entrada en vigor de la Ley de Fomento de las Inversiones (BO 138/06) y el establecimiento del Organismo de Promoción del Comercio y las Inversiones (APIU) (capítulo II 4)).

21. La UE sigue siendo con creces el mayor inversor en Croacia y representa más de las dos terceras partes del volumen de IED.  Individualmente, Austria es el mayor inversor, con el 27,9 por ciento de las entradas totales de IED en Croacia en 2004-2008 (cuadro I.4), seguida de los Países Bajos (23 por ciento), Hungría (13,4 por ciento), Alemania (7,3 por ciento) y Eslovenia (5,3 por ciento).  Los servicios representan alrededor de las dos terceras partes del volumen total de IED en el país, en particular los servicios financieros con el 41 por ciento de las entradas totales de IED en 2004-2008.  En el período objeto de examen, la participación del sector manufacturero en las entradas totales de IED en Croacia se redujo al 11,7 por ciento
, de la cual la mayor parte correspondió a las industrias químicas.  El atractivo de Croacia como destino de IED de tipo totalmente nuevo es fundamental para aumentar su potencial de crecimiento global de forma sostenible.
  Las entradas de IED en el sector agrícola y las actividades conexas han sido mínimas.

Cuadro I.4

Entradas de IED por origen y actividad económica, 2004-2008

(Millones de euros)

	
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2004-2008

	País de origen:
	
	
	
	
	
	

	Austria
	248,6
	543,6
	-505,4
	2.058,8
	1.057,9
	3.403,5

	Países Bajos
	71,1
	173,9
	1.953,9
	319,5
	288,5
	2.807,5

	Hungría
	43,5
	329,0
	51,9
	257,1
	958,4
	1.639,9

	Alemania
	190,5
	-132,1
	228,7
	170,9
	428,8
	886,8

	Eslovenia
	43,1
	119,3
	80,6
	215,7
	183,4
	642,1

	Luxemburgo
	64,4
	104,1
	298,8
	9,6
	108,7
	585,6

	Italia
	150,3
	177,9
	187,5
	-81,7
	46,8
	480,8

	Otros
	138,1
	152,2
	468,8
	720,3
	280,6
	1.759,4

	Actividad económica:
	
	
	
	
	
	

	Intermediación financiera, excepto seguros y fondos de pensiones
	229,7
	778,0
	1.037,7
	1.813,7
	1,154,3
	5.013,4

	Fabricación de coque, productos refinados del petróleo
	27,6
	46,4
	38,3
	20,1
	923,3
	1.055,9

	Actividades inmobiliarias
	106,8
	84,4
	254,9
	309,6
	-16,5
	739,2

	Comercio al por mayor y comercio a comisión
	84,9
	96,7
	117,1
	162,0
	213,8
	674,5

	Extracción de petróleo crudo y gas natural
	62,3
	121,4
	111,1
	167,5
	144,0
	606,3

	Fabricación de sustancias y productos químicos
	-15,3
	-52,4
	521,0
	-33,7
	-47,5
	372,1

	Agricultura, caza y actividades conexas
	15,0
	11,8
	2,1
	0,0
	10,5
	39,4

	Otras
	438,6
	381,6
	682,6
	1.231,0
	971,2
	3.704,8

	Total
	949,6
	1.467,9
	2.764,8
	3.670,2
	3.353,1
	12.205,6


Fuente:
Información en línea del CNB.  Consultada en:  http://www.hnb.hr/statistika/estatistika.htm.

4) Perspectivas

22. El principal objetivo de política del Gobierno a medio plazo es preservar la estabilidad macroeconómica y crear las condiciones adecuadas para la recuperación y un crecimiento económico estable.  En los próximos años, Croacia también continuará su programa estratégico de desarrollo con miras a crear una economía de mercado competitiva, capaz de resistir a las presiones de la integración en la UE, mediante la aceleración de las reformas estructurales, incluidas la reestructuración y privatización de las empresas de propiedad estatal deficitarias.  Para ello, el 4 de agosto de 2006, Croacia adoptó su Marco de Desarrollo Estratégico para 2006-2013 (capítulo II 1)), que tiene por objeto, entre otras cosas, alcanzar un crecimiento del PIB sostenible y equilibrado a nivel regional
, mantener una tasa de inflación baja y reducir la tasa de desempleo a menos del 9 por ciento inmediatamente después de su adhesión a la UE.  Según las previsiones del FMI para 2010, la tasa de crecimiento del PIB de Croacia será del 0,4 por ciento, mientras que se estima que la tasa de inflación y el déficit por cuenta corriente externa (como porcentaje del PIB) serán del 2,8 y el 5,4 por ciento, respectivamente.

23. Se espera que Croacia se beneficie de su adhesión a la UE
, y que, una vez convertida en miembro, se siga promoviendo el crecimiento económico mediante, entre otras cosas, una asignación más eficiente de los recursos, importantes incrementos de la IED resultantes del mayor número de oportunidades comerciales, y una mayor productividad como consecuencia del aumento del comercio y la competencia con otros Estados miembros.  Además, los estudios empíricos respaldan la opinión de que la liberalización del comercio entre países que tienen abundantes intercambios entre sí contribuye a la convergencia de los ingresos.

24. El Gobierno considera que las exportaciones son uno de los factores importantes en los que se fundamenta el futuro crecimiento del PIB de Croacia, y está aplicando la Estrategia de Exportación de Croacia para 2007-2010 como parte del Marco de Desarrollo Estratégico (capítulo II 1)).  Por otra parte, se espera que la pertenencia de Croacia a la UE fortalezca la sólida plataforma de exportación creada en los últimos años.  No obstante, sus resultados en materia de exportación dependerán de la recuperación de la economía mundial, en particular en la zona del euro, de la que su comercio depende cada vez en mayor grado.
� El avance hacia una economía de mercado, incluida la privatización, apenas se había iniciado cuando estalló la guerra en 1991.  La infraestructura económica sufrió cuantiosos daños debido a la guerra.  Se estima que el PIB se redujo en un 40,5 por ciento en 1989-1993.  Tras el fin de la guerra en 1995, la economía de Croacia se recuperó de forma moderada, pero no repuntó hasta el año 2000, con la recuperación del turismo estimulado por una expansión de los créditos impulsada, entre otras cosas, por los bancos recientemente privatizados y de capital extranjero y ciertas inversiones de capital (sobre todo en la construcción de carreteras).  Información en línea del Departamento de Estado de los Estados Unidos.  Consultada en: �HYPERLINK "http://www.state.gov/r/pa/ei/bgn/3166.htm"��http://www.state.gov/r/pa/ei/bgn/3166.htm�.


� El principal objetivo de desarrollo de Croacia es alcanzar el 75 por ciento de la renta per capita media de la UE en 2013.  Actualmente, la paridad de poder adquisitivo es del 63 por ciento del PIB de la UE.  Información en línea del Banco Mundial.  Consultada en: �HYPERLINK "http://www.worldbank.hr/WBSITE/EXTERNAL/COUNTRIES/ECAEXT/CROATIAEXTN/0,contentMDK:20150212~menuPK:301252~pagePK:141137~piPK:141127~theSitePK:301245,00.html"��http://www.worldbank.hr/WBSITE/ EXTERNAL/COUNTRIES/ECAEXT/CROATIAEXTN/0,contentMDK:20150212~menuPK:301252~pagePK:141137~piPK:141127~theSitePK:301245,00.html�.


� Paridad de poder adquisitivo de 1 dólar EE.UU.  Información en línea del Banco Mundial.  Consultada en:  �HYPERLINK "http://site/"��http://site/� esources.worldbank.org/CROATIAEXTN/Resources/Croatia_cps_country_ context.pdf.


� El sector no estructurado alcanzó el 9,54 por ciento del PIB en 1996 y disminuyó a un promedio del 7,3 por ciento del PIB en 2003-05.  Información en línea de la Oficina de Estadística de Croacia.  Consultada en:  �HYPERLINK "http://www.dzs.hr/default_e.htm"��http://www.dzs.hr/default_e.htm�.


� Información en línea del PNUD.  Consultada en:  �HYPERLINK "http://hdrstats.undp.org/2008/countries/country_fact_sheets/ty_fs_HRV.html"��http://hdrstats.undp.org/2008/countries/ country_fact_sheets/ty_fs_HRV.html�.


� Croacia mantuvo tres acuerdos de corta duración con el FMI en el período 2001-06, de los cuales el último venció en noviembre de 2006.  Desde entonces, Croacia ha estado sujeta a las consultas del Artículo IV.


� El 1º de diciembre de 2009 entró en vigor el Tratado de Lisboa por el que se modifican el Tratado de la Unión Europea y el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea (hecho en Lisboa el 13 de diciembre de 2007).  El 29 de noviembre de 2009, la OMC recibió una nota verbal (WT/L/779) del Consejo de la Unión Europea y de la Comisión de las Comunidades Europeas en la que se indica que, en virtud del Tratado de Lisboa, a partir del 1º de diciembre de 2009 la Unión Europea sustituye y sucede a la Comunidad Europea.


� OCDE/AIE (2008).


� En diciembre de 1991, Croacia dejó la zona del dinar yugoslavo y adoptó el dinar croata como única moneda de curso legal.  El dinar croata fue reemplazado por la kuna croata el 30 de mayo de 1994 (FMI, 2009).


� FMI (2009).


� Documento WT/ACC/HRV/59 de la OMC, de 29 de junio de 2000.


� Croacia tiene previsto adoptar el euro con prontitud tras su adhesión a la UE (Gobierno de Croacia, 2006).


� El promedio de la tasa de desempleo basado en encuestas pasó del 13,8 por ciento en 2004 al 8 por ciento en 2008, si bien el promedio de la tasa de desempleo administrativa disminuyó del 18 por ciento al 13,2 por ciento en el período objeto de examen.


� FMI (2009b).


� Información en línea de la Oficina de Estadística de Croacia.  Consultada en: �HYPERLINK "http://www.dzs.hr/default_e.htm"��http://www.dzs.hr/default_e.htm�.


� Por ejemplo, en 1993 Croacia tuvo tasas mensuales de inflación del 30 por ciento.


� European Commission (2009).


� FMI (2009a), Concluding Statement.


� FMI (2009b).


� Según las autoridades, los ingresos del IVA disminuyeron un 16 por ciento en el primer semestre de 2009, en comparación con el mismo período de 2008, mientras que los ingresos de los impuestos especiales se redujeron en un 25,2 por ciento.


� Información en línea de la OMC.  Consultada en: �HYPERLINK "http://stat.wto.org/CountryProfile/WSDBCountryPFView.aspx?Country=HR&Language=S"��http://stat.wto.org/CountryProfile/WSDBCountry PFView.aspx?Country=HR&Language=S�.


� FMI (2009b).


� Información en línea de la OMC.  Consultada en: �HYPERLINK "http://stat.wto.org/CountryProfile/WSDBCountryPFView.aspx?Country=HR&Language=S"��http://stat.wto.org/CountryProfile/WSDBCountry PFView.aspx?Country=HR&Language=S�.


� Durante algunos años, Croacia no se consideró un destino atractivo para IED en comparación con sus vecinos de Europa Central, principalmente debido a la guerra y la desintegración de la ex Yugoslavia (OCDE, 2007).


� El Índice de entradas efectivas de IED de la UNCTAD mide la magnitud de las entradas de IED en los países receptores y clasifica a los países en función de la IED que reciben con relación a sus dimensiones económicas.  Se obtiene calculando la relación entre la participación de un país en las entradas mundiales de IED y su participación en el PIB mundial (UNCTAD, 2009).


� UNCTAD (2009).


� El Índice del potencial de atracción de IED de la UNCTAD mide las entradas de IED en los países receptores y clasifica a los países en función de las IED que reciben con relación a su potencial.  Se calcula sobre la base de variables estructurales, como el riesgo-país, y diversas medidas relacionadas con el comercio (UNCTAD, 2009).


� European Commission (2009).


� El índice se basa en 10 cuestiones (entre paréntesis figura la clasificación de Croacia en un conjunto de 181 economías), a saber:  apertura de un negocio (117);  tramitación de licencias (163);  contrato de trabajadores (146);  registro de propiedades (109);  obtención de crédito (68);  protección de los inversores (126);  pago de impuestos (33);  comercio transfronterizo (97);  cumplimiento de contratos (44) y cierre de una empresa (79).  Véase la información en línea del Banco Mundial en: �HYPERLINK "http://espanol.doingbusiness.org/EconomyRankings/default.aspx"��http://espanol.doingbusiness.org/EconomyRankings/default.aspx�.


� A excepción de 2006 y 2008, cuando inversores extranjeros compraron algunas empresas croatas de las industrias químicas y de fabricación de coque y productos refinados del petróleo.


� Una inversión de tipo totalmente nuevo es una inversión en una estructura de manufactura, oficina o física relacionada con una empresa en una zona en que no hay instalaciones.  Su nombre en inglés, "greenfield investment", se refiere a la idea de construir una instalación en una zona "verde", como tierras agrícolas o forestales.  Estas inversiones suelen ofrecerse como alternativa frente a otras formas de inversión, como las fusiones y las adquisiciones, y las empresas conjuntas.


� Los efectos de la guerra de 1991-1995 sumados a las diferencias en el grado de instrucción y los recursos humanos explican las disparidades entre las regiones por lo que respecta al nivel de vida.  Por ejemplo, el PIB per capita en Zagreb es 3,4 veces más alto que en el condado Slavonski Brod-Posavina.  Información en línea del Banco Mundial.  Consultada en:  �HYPERLINK "http://www.worldbank.hr/WBSITE/EXTERNAL/COUNTRIES/ECAEXT/CROATIAEXTN/0,,contentMDK:20150212~menuPK:301252~pagePK:141137~piPK:141127~theSitePK:301245,00.html"��http://www.worldbank.hr/WBSITE/EXTERNAL/ COUNTRIES/ECAEXT/CROATIAEXTN/0,,contentMDK:20150212~menuPK:301252~pagePK:141137~piPK:141127~theSitePK:301245,00.html�.


� FMI (2009b).


� Información en línea del Banco Mundial.  Consultada en:  �HYPERLINK "http://www.worldbank.hr/WBSITE/EXTERNAL/COUNTRIES/ECAEXT/CROATIAEXTN/0,contentMDK:20150212~menuPK:301252~pagePK:141137~piPK:141127~theSitePK:301245,00.html"��http://www.worldbank.hr/WBSITE/ EXTERNAL/COUNTRIES/ECAEXT/CROATIAEXTN/0,contentMDK:20150212~menuPK:301252~pagePK:141137~piPK:141127~theSitePK:301245,00.html�.


� Ben-David et al (1999).





