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I. EL ENTORNO ECONÓMICO

1) Introducción

1. Malawi es un país menos adelantado sin litoral, fuertemente dependiente de la agricultura y de la exportación de productos primarios.  El comercio de mercancías y de servicios (no atribuibles a factores), expresado como porcentaje del PIB, pasó del 67 por ciento en 2003 al 83 por ciento en 2009.  A pesar de la reciente crisis económica mundial, Malawi no ha abandonado su política de apertura.

2. Entre 2003 y 2008, la tasa de crecimiento del PIB real fue casi del 6 por ciento, como promedio, y en 2009 fue del 7,7 por ciento (cuadro I.1).  El crecimiento se basó principalmente en la abundancia de las cosechas, especialmente de tabaco
, que es el principal producto de exportación de Malawi, y en menor medida en los servicios de construcción y de distribución al por mayor y al por menor.  Como resultado de ello, el PIB por habitante pasó de 210 dólares EE.UU. en 2003 a 356 dólares EE.UU. en 2009 (cuadro I.2).  Algunos de los indicadores sociales de Malawi también han mejorado.  La proporción de la población que vive con menos de un dólar diario disminuyó de cerca del 54 por ciento en 1998 al 40 por ciento en 2007
;  y la proporción de la población de 15 a 49 años infectada por el virus del VIH/SIDA disminuyó del 13,5 por ciento en 2000 al 11,9 por ciento en 2007.

Cuadro I.1

Selección de indicadores macroeconómicos (2003-2009)
	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	Cuentas nacionales
	(variación porcentual)

	PIB real (a precios de 2005)
	5,7
	5,6
	3,3
	6,5
	7,5
	9,8
	7,7

	Gasto del consumo final privado
	2,4
	4,6
	5,7
	4,9
	3,1
	4,0
	..

	Gasto del consumo final público
	6,0
	22,2
	4,1
	3,7
	5,4
	7,7
	..

	Formación bruta de capital fijo
	16,2
	27,1
	38,9
	5,7
	9,9
	30,5
	..

	Incremento de las existencias
	19,7
	-29,9
	39,0
	-4,3
	-47,7
	3,8
	..

	Exportaciones de bienes y servicios no atribuibles a factores
	37,0
	4,2
	0,6
	-6,9
	25,3
	21,2
	..

	Importaciones de bienes y servicios no atribuibles a factores
	21,5
	11,4
	22,1
	-4,1
	4,7
	13,1
	..

	Exportaciones de bienes y servicios no atribuibles a factores/PIB (%)
	26,7
	25,0
	24,0
	21,0
	24,5
	27,0
	..

	Importaciones de bienes y servicios no atribuibles a factores/PIB (%)
	40,6
	43,2
	52,2
	50,4
	51,2
	55,7
	..

	Precios y tipos de interés
	(porcentaje)

	Inflación (IPC, variación porcentual)
	9,6
	11,5
	15,4
	13,9
	8,0
	8,7
	8,5

	Tipo de descuento (final del período)
	35,0
	25,0
	25,0
	20,0
	15,0
	15,0
	..

	Tipo de interés fijo a 3 meses de los bancos comerciales
	25,1
	13,7
	10,9
	11,0
	6,0
	3,5
	..

	Tipo de interés de los préstamos concedidos por los bancos comerciales
	48,9
	36,8
	33,1
	32,3
	27,7
	25,3
	..

	Tipo de cambio
	
	
	
	
	
	
	

	MK/$EE.UU (promedio anual)
	97,4
	108,9
	118,4
	136,0
	140,0
	140,5
	140,6

	Tipo de cambio efectivo nominal (índice 2005=100)
	110,9
	97,5
	100,0
	99,3
	98,3
	101,9
	119,4

	
	(Porcentaje del PIB, de no indicarse otra cosa)

	Saldo fiscal consolidado
	-8,4
	-5,7
	-4,0
	-0,7
	-0,8
	-1,6
	-5,7

	Saldo ordinario
	-8,0
	-6,4
	-4,8
	-6,9
	-2,7
	-2,2
	-8,4

	Total de ingresos y donaciones
	19,4
	25,2
	27,2
	30,9
	30,7
	31,9
	32,3

	  Ingresos ordinarios
	14,5
	16,4
	18,2
	17,8
	17,6
	18,8
	20,6

	  Ingresos fiscales
	12,4
	14,1
	16,0
	15,8
	16,1
	16,9
	18,3

	 Donaciones
	4,8
	8,8
	9,0
	13,1
	12,2
	13,1
	11,7

	Gastos y préstamos netos
	27,8
	30,9
	31,2
	31,6
	31,5
	33,5
	38,0

	Gastos ordinarios
	22,5
	22,8
	23,0
	24,7
	20,3
	21,0
	30,8

	Gastos de capital
	5,4
	8,0
	8,0
	6,9
	11,2
	12,5
	7,2

	Deuda pública total (final de período)
	115,4
	110,1
	114,3
	17,0
	19,3
	19,0
	20,3

	Sector externo
	
	
	
	
	
	
	

	Balanza por cuenta corriente
	-16,2
	-15,7
	-24,3
	-23,2
	-14,2
	-21,9
	-22,0

	Comercio neto de mercancías
	-10,3
	-10,7
	-18,0
	-17,6
	-9,2
	-17,6
	-14,3

	  Exportaciones de mercancías
	17,9
	17,2
	18,5
	18,6
	24,2
	22,7
	17,8

	  Importaciones de mercancías
	28,2
	27,9
	36,5
	36,2
	33,4
	40,3
	32,0

	Balanza de servicios
	-7,5
	-7,3
	-9,1
	-8,3
	-7,4
	-7,3
	-7,6

	Cuenta financiera
	8,2
	11,4
	12,8
	9,8
	14,1
	23,5
	14,4

	  Inversión Directa
	2,3
	2,1
	1,9
	2,5
	2,8
	5,0
	2,0

	Balanza de pagos tras alivio de la carga de la deuda
	-0,7
	-0,5
	-1,7
	-2,0
	-1,0
	-1,0
	-1,6

	Exportaciones de mercancías (variación porcentual)
	4,9
	15,2
	1,8
	6,6
	46,6
	32,5
	3,5

	Importaciones de mercancías (variación porcentual)
	15,0
	18,5
	24,0
	4,9
	3,9
	45,7
	5,0

	Crédito por servicios (variación porcentual)
	-15,7
	-12,1
	17,4
	15,5
	24,6
	12,0
	..

	Débito por servicios (variación porcentual)
	-10,9
	10,3
	17,1
	0,3
	5,5
	12,4
	..

	Reservas internacionales brutas en meses de importaciones
	..
	..
	2,5
	2,1
	1,8
	2,2
	0,7

	Deuda externa total (en millones de $EE.UU.)
	2.797,0
	3.199,5
	3.151,7
	496,6
	635,1
	..
	..


..
No disponible.

Fuente:
Banco de Reserva de Malawi:  Monthly, Quarterly and Annual Economic Reviews, varios números.  Consultados en:  http://www.rbm.mw/publications/documents/Jul-2009.doc;  Banco de Reserva de Malawi:  información económica y financiera.  Consultada en:  http://www.rbm.mw/data/ecodata/index.asp?content=externaldebt;  FMI, CD-ROM de Estadísticas Financieras Internacionales (EFI);  FMI, Country Report 07/49;  y Oficina Nacional de Estadística de Malawi (2008), 
Statistical Annual Report.  Consultado en:  http://www.nso.malawi.net/data_on_line/general/yearbook/yearbook_2008/ yearbook_2008.html#Anchor-17-24911.
3. Sin embargo, los resultados de la economía de Malawi, que se basa primordialmente en la agricultura y depende fuertemente de las exportaciones de tabaco, té y azúcar, han sido inestables, y en 2002 y 2005 se produjeron situaciones de grave escasez de alimentos.  Los resultados económicos continúan dependiendo de la ayuda externa y están expuestos a las contingencias meteorológicas y las perturbaciones de la relación de intercambio.  La producción y las exportaciones (una de las principales fuentes de expansión económica) deben diversificarse para que el crecimiento dependa mucho menos de factores exógenos.  A ese respecto, la nueva mina de uranio de Kayelekera es un factor alentador.  La diversificación requerirá una importante participación del sector privado, y es necesario seguir trabajando en la reforma del entorno empresarial, en particular para atraer inversiones extranjeras directas (IED).  La participación del Estado persiste en muchos sectores de la economía y ha desplazado a la inversión del sector privado.  Ésta se ha visto también obstaculizada por la debilidad de las instituciones públicas, la insuficiencia de las infraestructuras y la escasez de insumos y financiación (sobre todo, de suministro eléctrico, divisas y mano de obra debidamente cualificada).

4. Hasta hace poco, el FMI definía el tipo de cambio de Malawi como "fijo de hecho".  La rigidez del tipo de cambio, el bajo nivel de las reservas en divisas y, según el FMI, la sobrevaloración de la moneda nacional con respecto al dólar de los Estados Unidos, constituyen una amenaza para la competitividad de Malawi y su capacidad para mitigar el impacto adverso de las perturbaciones de origen externo.  Por lo tanto, para mantener el crecimiento y aliviar la pobreza, el Gobierno debería adoptar un régimen de tipo de cambio flexible que, a su vez, requeriría un fuerte aumento de las reservas de divisas y un mayor saneamiento de las finanzas públicas (aunque no a expensas del gasto en desarrollo).  Malawi es un importador neto de capital (condición no excepcional en un PMA), y se espera que continúe siéndolo en un futuro previsible.  Para lograr un desarrollo rápido, Malawi necesitaría una significativa "ayuda para el comercio" que le permitiese fortalecer su base de exportación y su capacidad de importación.

2) Evolución económica reciente

5. En 2005, el crecimiento del PIB real descendió al 3,3 por ciento, debido a una disminución del 7,8 por ciento en la producción agrícola causada por la sequía.  Posteriormente, el crecimiento repuntó y alcanzó un nivel máximo del 9,8 por ciento en 2008, mientras que en 2009 se situó en el 7,7 por ciento.  Tras la sequía y la posterior crisis alimentaria, las abundantes cosechas de tabaco y maíz, complementadas con el alza de los precios, impulsaron la recuperación del crecimiento en la agricultura, el cual alcanzó un promedio del 11,7 por ciento anual entre 2006 y 2009.  Además, el aumento de la actividad constructora, la expansión de los sectores financiero y de las telecomunicaciones y el alivio de la carga de la deuda contribuyeron a revitalizar el crecimiento.

6. Durante el período objeto de examen, la parte del PIB correspondiente a las actividades primarias (agricultura y minería) se incrementó ligeramente, mientras que la correspondiente a las manufacturas y los servicios disminuyó (cuadro I.2).  Esto se debió probablemente a las condiciones meteorológicas.  En cambio, aumentó la parte proporcional correspondiente a la construcción.

Cuadro I.2

Indicadores económicos y sociales básicos (2003-2009)
	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	PIB real a precios de mercado (en millones de $EE.UU., a precios de 2005)
	2.531
	2.671
	2.757
	2.937
	3.156
	3.466
	3.733

	PIB corriente a precios de mercado (en millones de $EE.UU.)
	2.425
	2.625
	2.757
	2.913
	3.284
	4.239
	4.959,7

	PIB por habitante a precios corrientes de mercado ($EE.UU.)
	209,9
	219,9
	223,4
	228,3
	249,0
	286,5
	356,4

	
	(porcentaje)

	Participación de los principales sectores en el PIB a precios constantes de 2005
	
	
	
	
	
	
	

	Agricultura
	34,1
	33,3
	29,7
	31,3
	32,7
	33,3
	34,1

	Productos de origen vegetal y animal
	31,4
	30,6
	27,0
	29,0
	30,6
	31,3
	32,2

	Silvicultura y extracción de madera
	1,7
	1,7
	1,4
	1,4
	1,4
	1,4
	1,3

	Pesca y acuicultura
	1,0
	0,9
	1,3
	0,9
	0,7
	0,7
	0,7

	Minería
	0,8
	0,9
	1,2
	0,9
	0,9
	0,9
	0,9

	Manufacturas
	8,5
	8,3
	8,4
	8,2
	7,9
	7,9
	7,7

	Electricidad, gas y agua
	1,5
	1,6
	1,6
	1,6
	1,6
	1,5
	1,4

	Construcción
	4,0
	3,9
	4,3
	4,6
	4,7
	4,6
	4,6

	Servicios
	48,0
	48,8
	50,4
	50,4
	48,4
	48,4
	48,0

	
	Comercio al por mayor y al por menor
	12,4
	3,9
	14,8
	14,7
	14,3
	14,1
	13,8

	
	Transporte y almacenamiento
	3,3
	13,4
	3,6
	3,7
	3,6
	3,4
	3,4

	
	Alojamiento y alimentación
	2,1
	4,0
	1,8
	1,8
	1,8
	1,8
	1,7

	
	Información y comunicaciones
	3,4
	1,9
	2,6
	2,6
	2,6
	3,5
	3,7

	
	Actividades financieras y aseguradoras
	6,5
	2,9
	5,9
	6,3
	6,4
	6,5
	6,5

	
	Actividades inmobiliarias
	4,3
	6,2
	4,7
	4,5
	4,4
	4,2
	4,0

	
	Profesionales y científicos
	1,3
	4,4
	1,7
	1,6
	1,6
	1,5
	1,5

	
	Administración pública y defensa
	3,3
	1,4
	3,6
	3,4
	2,9
	2,9
	2,8

	
	Educación
	3,3
	3,5
	3,1
	3,1
	2,7
	2,8
	2,8

	
	Salud y obras sociales
	4,2
	3,0
	3,8
	3,8
	3,6
	3,5
	3,6

	
	Otros servicios, n.c.p.
	4,0
	3,4
	4,8
	4,7
	4,5
	4,3
	4,1

	Menos:  servicios de intermediación financiera medidos indirectamente (SIFMI)
	-4,6
	-5,2
	-5,9
	-6,4
	-6,4
	-6,4
	-6,5

	Más:  impuestos menos subvenciones a productos
	8,2
	8,7
	10,3
	9,4
	10,2
	9,8
	9,8

	PIB
	100,5
	100,3
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0


Fuente:
FMI:  CD-ROM de Estadísticas Financieras Internacionales (EFI);  Banco de Reserva de Malawi:  información económica y financiera.  Consultada en:  http://www.rbm.mw/data/ecodata/index.asp?content=externaldebt;  Banco Mundial:  Indicadores del Desarrollo Mundial.  Consultados en:  http://ddp-ext.worldbank.org/ext/ddpreports/ViewSharedReport?&CF =&REPORT_ID=9147&REQUEST_TYPE=VIEW ADVANCED.
7. La inflación, medida con arreglo al índice de precios de consumo (IPC), alcanzó un nivel máximo del 17,1 por ciento en febrero de 2006;  desde entonces, ha disminuido y, en enero de 2010, se situó en el 7,8 por ciento.  Como consecuencia de la crisis alimentaria que afectó a Malawi en 2005, la presión al alza sobre los precios provino principalmente de la inflación registrada en el sector de los productos alimenticios, que se situó cerca del 20 por ciento en febrero de 2006, y en menor medida, de los elevados precios internacionales del petróleo.  Durante 2009, la inflación experimentó una tendencia a la baja, como reflejo de la disminución de los precios de los alimentos y de los combustibles.

ii) Políticas macroeconómicas relacionadas con el comercio

8. Malawi tiene una gran dependencia de los impuestos relacionados con el comercio (derechos aduaneros, IVA e impuestos especiales sobre el consumo), los cuales representaron aproximadamente el 42 por ciento de los ingresos tributarios en 2009.  Además, la estructura arancelaria general es difícil de administrar, con seis bandas y un gran número de concesiones y exenciones 
(capítulo III 1) iii)), que suelen ser discrecionales y de carácter ad hoc y, por lo tanto, dejan margen para la corrupción.  Por otra parte, las donaciones del exterior y la financiación en condiciones muy favorables permiten financiar prácticamente el 40 por ciento del presupuesto de gastos anual de Malawi.  De esa manera, dada la precaria situación financiera de Malawi y, a falta de otros flujos de ingresos, una mayor liberalización de los aranceles tendría consecuencias de vasto alcance, especialmente a la luz del objetivo del Gobierno de lograr un reembolso neto del endeudamiento interno equivalente al 1,5 por ciento del PIB en 2010.  Respecto a la generación de mayores ingresos tributarios, las autoridades reconocen los desafíos que entrañan la ineficiente recaudación de impuestos, el contrabando y la evasión fiscal.  Además de mejorar la eficiencia en la recaudación de impuestos, la Administración Fiscal Nacional (MRA) ha adoptado medidas para poner freno a la evasión, entre ellas la creación de unidades para la gestión de riesgos y para la auditoría posterior al despacho de aduanas (capítulo III 1) i)), así como la mejora en las medidas de lucha contra el contrabando.
  Esas iniciativas han contribuido a reducir el déficit fiscal del 8,4 por ciento del PIB en 2003 al 5,7 por ciento del PIB en 2009.

9. La simplificación de la estructura arancelaria mediante la aplicación de un tipo NMF único (por ejemplo, entre el 5 por ciento y el 10 por ciento) para todos los productos, sin exenciones o concesiones, generaría, casi con toda probabilidad, un aumento de los ingresos.
  Además, un arancel de importación suficientemente bajo restaría interés al contrabando de mercancías, mientras que una banda arancelaria única se traduciría en aranceles relativamente fáciles de administrar y reduciría los costos conexos.

10. La rigidez del tipo de cambio y la sobrevaloración del kwacha probablemente han tenido como resultado cierta pérdida de competitividad internacional, así como un incremento en el costo de la actividad económica en Malawi, y ello ha empeorado el clima de inversión y ha tenido un efecto disuasorio en las IED.  Dado el bajo nivel de las reservas de divisas de Malawi, las autoridades han ejercido presión moral sobre los bancos y han empleado otros procedimientos administrativos informales, como por ejemplo el racionamiento de las divisas y otras operaciones monetarias, a fin de mantener el tipo de cambio estable.  Esas medidas han dado como resultado un retraso en el pago de las facturas de importación en 2006 y 2009, lo cual a su vez se ha traducido en un incremento de los costos del comercio y de la actividad económica en Malawi y, por ende, ha reducido la competitividad internacional.

11. Entre 2005 y 2009, el tipo de cambio efectivo real se incrementó en cerca del 20 por ciento
, debido principalmente a la apreciación del dólar de los Estados Unidos frente a otras monedas, así como al deterioro de la relación de intercambio de Malawi.  El incremento del tipo de cambio efectivo real refleja un deterioro de la competitividad internacional de Malawi.

3) Balanza de pagos

12. Para 2009, Malawi preveía un déficit por cuenta corriente de 1.091,9 millones de dólares EE.UU. (equivalente al 22 por ciento del PIB), mientras que en 2003 dicho déficit fue de 393 millones de dólares EE.UU. (16,2 por ciento del PIB) (cuadro I.3).  El aumento del déficit por cuenta corriente refleja un aumento de la disparidad entre el ahorro nacional bruto y las inversiones internas brutas.  Sin embargo, durante el período objeto de examen, el déficit de la cuenta corriente alcanzó un nivel máximo superior al 24 por ciento del PIB en 2005.  El aumento de ese déficit se debió en gran medida al déficit comercial resultante de la subida de los precios de los combustibles y al aumento de las importaciones de abonos (asociado con el programa de subvención de abonos) así como al incremento en la importación de alimentos como consecuencia de la crisis alimentaria de 2005.  El déficit de la balanza de servicios (tanto atribuibles a factores como no) también aumentó, como resultado de los mayores pagos por envíos, viajes y dividendos, mientras que, en el período comprendido entre 2003 y 2009, el superávit de las transferencias privadas disminuyó considerablemente.  La causa de esa disminución fue la desaceleración económica mundial, que trajo consigo la merma de las remesas.  Además, según los casos de que se tiene conocimiento, la desaceleración también se tradujo en una menor afluencia de fondos de las organizaciones no gubernamentales para su distribución en Malawi.

13. En cambio, el superávit de la cuenta de capital aumentó de manera significativa, de 198,8 millones de dólares EE.UU. en 2003 a más de 775 millones de dólares EE.UU. en 2009.  El aumento se debió casi en su totalidad al recibo de transferencias de los gobiernos, fundamentalmente donaciones para la financiación de proyectos y de apoyo a la balanza de pagos.  Durante el período objeto de examen, el superávit de la cuenta de capital no fue suficiente para cubrir el déficit de la cuenta corriente.  En consecuencia, Malawi debió recurrir a sus reservas de divisas, que se situaban en 130 millones de dólares EE.UU. al final de 2009, frente a los 122,6 millones de dólares EE.UU. de 2003, equivalentes a 1,7 meses y 3,5 semanas de importaciones, respectivamente.

Cuadro I.3

Balanza de pagos (2003-2009)

(En millones de dólares EE.UU.)
	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	Cuenta corriente
	-393,3
	-456,0
	-668,7
	-677,1
	-423,5
	-968,1
	-1091,9

	
	Balanza comercial
	-250,4
	-311,2
	-497,0
	-512,7
	-307,0
	-806,3
	-804,8

	
	
	Exportaciones de mercancías (f.o.b.)
	433,7
	499,7
	508,8
	542,6
	789,7
	957,6
	1.004,8

	
	
	Importaciones de mercancías (f.o.b.)
	684,1
	810,9
	1.005,8
	1.055,3
	1.096,7
	1.763,9
	1.809,0

	
	Servicios no atribuibles a factores (netos)
	-149,3
	-167,5
	-207,4
	-206,7
	-171,9
	-269,9
	-329,3

	
	
	Ingresos
	40,0
	41,3
	50,0
	58,1
	73,5
	82,9
	73,2

	
	
	Pagos
	189,3
	208,8
	257,4
	264,9
	254,4
	351,9
	402,4

	
	Servicios atribuibles a factores (netos)
	-33,5
	-45,8
	-42,3
	-35,6
	-22,5
	-24,7
	-38,7

	
	
	Ingresos
	12,2
	4,6
	3,9
	4,1
	4,0
	3,9
	4,5

	
	
	Pagos
	45,7
	50,5
	46,2
	39,8
	26,6
	28,6
	43,2

	
	Transferencias privadas (netas)
	40,0
	68,5
	77,9
	77,9
	77,9
	131,9
	76,2

	
	
	Ingresos
	55,3
	80,1
	89,6
	89,6
	89,6
	144,0
	89,3

	
	
	Pagos
	15,3
	11,6
	11,7
	11,7
	11,7
	12,1
	13,2

	Saldo de la cuenta de capital
	199,0
	332,3
	353,6
	285,0
	461,4
	1.004,2
	815,5

	
	Saldo de capital a largo plazo
	212,3
	331,7
	353,0
	284,4
	460,8
	1.003,6
	814,8

	
	  Transferencias públicas 
  (saldo neto)
	120,9
	222,1
	197,3
	151,7
	267,9
	611,1
	537,9

	
	
	Ingresos
	121,6
	222,8
	198,0
	152,4
	268,7
	611,8
	538,7

	
	
	Pagos
	0,7
	0,7
	0,7
	0,7
	0,7
	0,8
	0,8

	
	  Giros públicos (saldo neto)
	21,8
	33,3
	88,7
	44,9
	86,0
	161,7
	160,9

	
	
	Ingresos
	87,3
	106,2
	178,3
	104,2
	94,1
	167,7
	172,6

	
	
	Pagos
	65,5
	72,9
	89,7
	59,3
	8,0
	6,0
	11,7

	
	 Inversiones extranjeras directas
	55,1
	62,0
	52,3
	72,2
	92,0
	215,3
	100,0

	
	
	En Malawi
	55,1
	62,0
	52,3
	72,2
	92,0
	215,3
	100,0

	
	
	En el extranjero
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	
	  Empresas públicas (saldo neto)
	10,9
	10,8
	11,1
	12,0
	11,2
	11,8
	12,1

	
	
	Ingresos
	12,1
	12,1
	12,1
	12,1
	12,1
	12,5
	12,7

	
	
	Pagos
	1,3
	1,4
	1,0
	0,1
	0,9
	0,7
	0,7

	
	 Sector privado (saldo neto)
	3,6
	3,6
	3,6
	3,6
	3,6
	3,7
	3,9

	
	Ingresos
	6,8
	6,8
	6,8
	6,8
	6,8
	7,0
	7,4

	
	Pagos
	3,2
	3,2
	3,2
	3,2
	3,2
	3,3
	3,5

	
	Capital a corto plazo (saldo neto)
	-13,4
	0,6
	0,6
	0,6
	0,6
	0,6
	0,7

	
	Ingresos
	23,2
	23,1
	23,1
	23,1
	23,1
	23,8
	25,3

	
	Pagos
	36,5
	22,5
	22,5
	22,5
	22,5
	23,2
	24,6

	Errores y omisiones
	130,4
	61,5
	209,7
	225,2
	-70,3
	-28,6
	0,0

	Saldo antes del alivio de la carga de la deuda
	-63,9
	-62,2
	-105,4
	-166,9
	-32,4
	64,7
	-51,6

	Alivio de la carga de la deuda
	47,6
	47,1
	59,8
	109,7
	1,1
	0,0
	0,0

	Saldo global después del alivio de la carga de la deuda
	-16,3
	-15,1
	-45,6
	-57,2
	-31,3
	64,7
	-51,6

	Variación en los activos externos netos
	16,3
	15,1
	45,6
	57,2
	31,3
	-64,7
	51,6

	Pro memoria:
	
	
	
	
	
	
	

	Déficit por cuenta corriente/PIB (%)
	
	
	
	
	
	

	
	Excluidas las transferencias oficiales
	-16,2
	-17,4
	-24,3
	-23,2
	-12,8
	-24,5
	-22,0

	
	Incluidas las transferencias oficiales
	-11,2
	-8,9
	-17,1
	-18,0
	-4,7
	-9,0
	-8,6

	Precio unitario de las importaciones (variación porcentual)
	27,1
	11,8
	8,1
	11,2
	5,5
	0,0
	0,7

	Cuantía de las importaciones (variación porcentual)
	14,9
	18,5
	24,8
	8,4
	1,4
	60,8
	2,6

	Tipo de cambio (MK/$EE.UU., promedio del período)
	97,4
	108,9
	118,4
	136,0
	140,0
	140,0
	141,0


Fuente:
Información de la Oficina Nacional de Estadística de Malawi;  y FMI:  CD-ROM de Estadísticas Financieras Internacionales (EFI).

4) Evolución del comercio

14. La parte proporcional del PIB de Malawi correspondiente al comercio (importaciones y exportaciones) de mercancías y servicios no atribuibles a factores aumentó del 67 por ciento en 2003 al 83 por ciento en 2009 (cuadro I.1) como resultado de las mayores importaciones de abonos y de maquinaria agrícola (cuadro AI.1).  Adicionalmente, las exportaciones agrícolas, especialmente de tabaco, aumentaron considerablemente durante el período objeto de examen.  Entre 2003 y 2009, las importaciones de mercancías aumentaron a un ritmo ligeramente más rápido que las exportaciones de mercancías, lo que se tradujo en un mayor déficit comercial, equivalente al 14,1 por ciento del PIB en 2009.  El déficit de la balanza de servicios, expresado como porcentaje del PIB, aumentó del 6,1 por ciento en 2003 al 7,6 por ciento en 2009.

ii) Composición del comercio

15. Las principales importaciones de Malawi en 2008 consistieron en productos alimenticios, abonos, maquinaria agrícola y tractores, combustibles, y productos de la industria automotriz.  Al remitir las crisis alimentarias de 2002 y 2005, las importaciones de productos agrícolas (principalmente productos alimenticios) disminuyeron (gráfico I.1), al tiempo que las importaciones de combustibles se redujeron como resultado del descenso de los precios mundiales del petróleo.  Por otra parte, se incrementó la participación de las manufacturas en el comercio.  Las importaciones de abonos y de maquinaria agrícola y tractores se incrementaron;  el aumento de las importaciones de abonos se debió también al efecto de los precios, en la medida que éstos alcanzaron su nivel máximo en junio de 2008.  Según el FMI, el Gobierno había suscrito contratos para la compra de mucho más abono del que fue consumido y, aunque el precio de los abonos disminuyó después de junio de 2008, el Gobierno se vio obligado a pagar precios más elevados en virtud de sus contratos de futuros.  Adicionalmente, el Gobierno concedió incentivos a la industria del transporte, incluida la importación de vehículos libre de derechos (capítulo III 3) i)), lo que presumiblemente se tradujo en un aumento de las importaciones de productos de la industria automotriz.

16. Las exportaciones de Malawi están altamente concentradas en los productos agrícolas, que representan cerca del 90 por ciento de las exportaciones de mercancías.  Los principales productos exportados por Malawi en 2003 fueron:  tabaco (desvenado y sin desvenar), azúcar, té, y prendas de vestir (cuadro AI.2).  Sin embargo, en 2008, la participación del azúcar, el té y las prendas de vestir disminuyó drásticamente.  En el caso del azúcar y del té, tal disminución puede explicarse en parte por la caída de los precios internacionales de esos productos primarios en 2008.  Otra razón para la disminución de las exportaciones de azúcar podría ser que los precios preferenciales de la Unión Europea para el azúcar de Malawi disminuyeron en 2006.  El acceso del azúcar sin restricciones y libre de derechos en el marco de la iniciativa "Todo menos Armas" no entró en vigor hasta 2009.  Con respecto a las exportaciones de prendas de vestir, parece que, sin la protección del Acuerdo Multifibras, que aseguraba contingentes de textiles y prendas de vestir a ciertos mercados, Malawi tiene dificultades para competir en los mercados internacionales.

17. La participación del tabaco y de las materias primas agrícolas (principalmente algodón) en las exportaciones de Malawi aumentó considerablemente durante el período objeto de examen.  La mayor participación del tabaco puede atribuirse al incremento de sus precios internacionales entre 2005 y 2008, aunque esos precios han disminuido desde entonces.  En cambio, el volumen de las exportaciones de tabaco aumentó en 2009.

iii) Distribución geográfica del comercio

18. En 2008, los principales proveedores de las importaciones de Malawi fueron Sudáfrica, Mozambique, la Unión Europea, Tanzanía y Suiza (gráfico I.2).  Desde 2003, la participación de Sudáfrica, la Unión Europea y Zimbabwe ha disminuido, mientras que la de Mozambique, Tanzanía, Suiza y los Emiratos Árabes Unidos ha aumentado de forma significativa (cuadro AI.3).  En 2008, los principales destinos de las exportaciones de Malawi fueron la Unión Europea, Sudáfrica, los Estados Unidos y Suiza.  Durante el período objeto de examen, la participación de los Estados Unidos, el Japón y Sudáfrica disminuyó, mientras que la de la Unión Europea aumentó de forma considerable (cuadro AI.4).

5) Inversiones extranjeras directas

19. Durante el período objeto de examen, las entradas de inversiones extranjeras directas (IED) fueron inestables.  En 2003, las IED en el país alcanzaron un valor total de 55,1 millones de dólares EE.UU. (2,2 por ciento del PIB), cifra que, en 2008, se triplicó con creces hasta llegar a 169,3 millones de dólares EE.UU. (4,3 por ciento del PIB), para luego disminuir a 60,2 millones de dólares EE.UU. en 2009.  Durante el período, el volumen de las IED en Malawi aumentó de 378 millones de dólares EE.UU. a 627 millones de dólares EE.UU.

20. En los últimos años, el mayor proyecto de IED fue el emprendido en el sector de la minería por Paladin Africa Company Ltd., filial de Paladin Energy Ltd. de Australia.  En 2009 se inició la explotación del yacimiento de uranio de Kayelekera, en Karonga.  Se espera que las exportaciones de uranio (concentrado amarillo) por Paladin mitiguen la escasez de divisas de Malawi.  Otras inversiones importantes son las de Limphasa Sugar Corporation Ltd. del Reino Unido y de Malawi Cotton Ltd. de China en el sector agroindustrial (capítulo IV 1) ii) e)).  Los principales países inversores (en cuanto al número de proyectos de IED) han sido la India, China y Sudáfrica.  En general, la entrada de IED se ha incrementado en los últimos años, particularmente en los sectores agrícola y agroindustrial (cuadro I.4).
Cuadro I.4

Inversiones extranjeras directas en Malawi (2005-2008)

(En millones de dólares EE.UU.)
	
	2005
	2006
	2007
	2008a

	Agricultura
	0,3
	0,3
	35,9
	53,2

	Minería
	0
	134,3
	17,3
	4,0

	Manufacturas
	15,6
	47,9
	17,9
	30,2

	Turismo
	3,8
	1,7
	12,0
	27,1

	Otros servicios
	32,8
	1,1
	9,0
	28,7

	Total
	52,5
	185,3
	92,1
	143,2


a
Hasta noviembre de 2008.

Nota:
Las cifras incluyen las IED reales y los compromisos en materia de inversiones.

Fuente:
Autoridades de Malawi.
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Estructura del comercio de mercancías, 2003 y 2008



2003 2008

a)  Exportaciones, incluidas las reexportaciones 

(f.o.b.)

Total:   502,4 millones de $EE.UU. Total:  879,0 millones de $EE.UU.

b)  Importaciones (c.i.f.)

Total:   785,4 millones de $EE.UU.

Total:   2.203,7 millones de $EE.UU.

Porcentajes

Fuente

: Estimaciones de la Secretaría de la OMC basadas en la base de datos Comtrade de la División de 

                Estadística de las Naciones Unidas (CUCI, Rev. 3).
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Distribución geográfica del comercio de mercancías, 2003 y 2008

2003 2008

a)  Exportaciones, incluidas las reexportaciones (f.o.b.)

Total:   502,4millones de $EE.UU. Total:  879,0 millones de $EE.UU.

b)  Importaciones (c.i.f.)

Total:   785,4 millones de $EE.UU.

Total:   2.203,7 millones de $EE.UU.

Porcentajes

Fuente

: Estimaciones de la Secretaría de la OMC basadas en la base de datos Comtrade de la División de 

                Estadística de las Naciones Unidas (CUCI, Rev. 3).
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� Además, el precio internacional del tabaco se incrementó.


� Government of Malawi (2008).


� Banco Mundial (2010).


� Comprenden el patrullaje durante 24 horas por parte de equipos flexibles de lucha contra el contrabando (FAST), y el aumento de los puestos de control en las carreteras de tránsito importantes.


� Cabe mantener exenciones para un número muy pequeño de productos considerados sensibles.


� Información en línea sobre estadísticas financieras internacionales.  Consultada en:  http://www.imfstatistics.org/imf/ [10 de enero de 2010].


� OCDE, Banco Africano de Desarrollo (2008), African Economic Outlook 2008.


� UNCTAD (2004) y (2009).





