	
Page I.1


	WT/TPR/S/181
Examen des politiques commerciales
Page 12


	Macao, Chine
WT/TPR/S/181

Page 13



I. ENVIRONNEMENT ÉCONOMIQUE
1) Introduction

1. Le petit territoire de la RAS de Macao est situé sur le delta de la rivière des Perles, sur la côte sud-est de la Chine continentale, à 60 kilomètres au sud-ouest de Hong Kong.  D'une superficie terrestre totale de 28,2 km2 couvrant la péninsule de Macao et les îles de Taipa et de Coloane, il compte un demi‑million d'habitants, et s'est agrandi de plus de 50 pour cent depuis 1912 du fait de la conquête de nouvelles terres sur la mer, qui se poursuit.  L'infrastructure de la région – transport public, approvisionnement en eau et en énergie et systèmes d'élimination des ordures – va devoir être renforcé pour faire face à la croissance démographique et à la rapide progression du nombre de visiteurs.

2. Depuis le dernier examen, en 2001, l'économie de Macao, Chine s'est relevée de la crise asiatique et a atteint des taux de croissance remarquables induits par l'essor rapide du tourisme.  Macao compte de nombreux sites touristiques attractifs mais l'industrie du jeu en est l'attrait principal.
  La libéralisation du secteur du jeu a été la mesure de politique économique la plus marquante de la période à l'examen.  Jusqu'en mars 2002, les onze casinos de Macao appartenaient au consortium de casinos de la Sociedade de Turismo e Diversões de Macau (STDM).
  Mais en février 2002, au lieu de renouveler ou de prolonger la concession unique existante accordée à la STDM depuis 1962 et qui devait expirer en mars 2002, le gouvernement a lancé une procédure d'appel à la concurrence et accordé trois nouvelles concessions de casinos.

3. La concurrence qui s'en est suivie entre les opérateurs du secteur a entraîné des investissements privés massifs dans les casinos, les complexes hôteliers et les autres installations touristiques, lesquels devraient se poursuivre dans les années à venir.  De 2003 à 2005, on estime que ces investissements se sont chiffrés à 1,55 milliard de dollars EU, et de 2006 à 2010, il est prévu d'investir plusieurs milliards de dollars.  Le potentiel de croissance est considérable.  La RAS de Macao, seul endroit de la Chine où le jeu est légal
, a une industrie du jeu développée et est d'accès relativement aisé pour les visiteurs du continent par rapport aux autres destinations de jeu de la région.  Fait important, l'introduction en 2003 du Système de visites individuelles, qui a assoupli les restrictions appliquées en matière de visa pour les Chinois du continent, a fortement développé le tourisme à destination de Macao, entraînant un doublement du nombre de visiteurs, qui est passé de 10 millions en 2001 à près de 22 millions en 2006.  La majorité de ces visiteurs sont des touristes de Chine continentale, qui dépensent généralement le plus, soit en moyenne 384 dollars EU par personne et par visite en 2005, ou deux fois la moyenne relevée pour tous les autres visiteurs.

4. En partie pour se prémunir contre le risque d'une inadéquation de la demande par rapport à l'offre dans le secteur du tourisme, le gouvernement a pris des mesures pour encourager la diversification de l'économie.  Il a introduit divers programmes incitatifs pour les secteurs industriel et commercial qui n'avaient pas directement bénéficié de la croissance des secteurs du tourisme et du jeu.  Il convient de citer notamment l'introduction d'un programme de prêts garantis pour les petites et moyennes entreprises ainsi que des avantages fiscaux en faveur de l'ensemble du secteur des entreprises.  Le début en 2004 de la construction du parc industriel transfrontalier Macao-Zhuhai est l'une des autres mesures prises pour diversifier l'économie.  L'objectif est d'attirer une production manufacturière plus haut de gamme de façon à tirer parti des concessions tarifaires accordées au titre du CEPA pour accéder au marché plus vaste de la Chine continentale.
 La RAS de Macao exporte plus de services que de marchandises et ce sont probablement le secteur des services et la vente des services dans la région du delta de la rivière des Perles de la province voisine de Guandong, et non le secteur manufacturier, qui tireront le plus grand parti de l'accès préférentiel au marché chinois prévu par les dispositions sur les services du CEPA.

5. Macao, Chine est fortement tributaire du secteur extérieur.  En 2005, les exportations de marchandises et de services équivalaient à 96 pour cent du PIB.  Les services liés au jeu et au tourisme sont le pilier de l'économie, les recettes brutes du secteur du jeu représentant 49 pour cent du PIB en 2005 et les impôts directs perçus sur les jeux 75 pour cent des recettes de l'État en 2006 (tableau I.1).  S'agissant du secteur extérieur, les exportations de marchandises n'ont pas joué un rôle majeur dans la croissance économique de Macao, Chine au cours de la période examinée et ont de fait baissé de 12 pour cent en 2005 suite à l'élimination du système international de contingents pour les textiles et les vêtements, principaux produits d'exportation de la RAS de Macao.  Les perspectives de croissance du secteur manufacturier, qui produit essentiellement des textiles et des vêtements, sont limitées par la productivité relativement faible de la main-d'œuvre et par la concurrence de la Chine continentale, où les salaires sont bas.  L'augmentation des importations s'explique par la hausse des prix des combustibles, l'accroissement des revenus et la croissance positive de la demande intérieure ainsi que par l'essor de la construction dans la mesure où le développement de grande envergure de complexes casinos et autres infrastructures touristiques s'est poursuivi.

Tableau I.1

Principales caractéristiques de l'économie de Macao, Chine, 2006 
	Superficiea
	28,2 kilomètres carrés
	PIB couranta
	11,6 milliards de dollars EU

	Population résidenteb
	508 473
	PIB par habitanta 
	24 274 dollars EU

	Taux de chômageb
	3,8%
	Recettes brutes du secteur du jeu/PIBa
	49,5%

	Taux de participation de la main‑d'œuvreb
	65,9%
	Exportations de biens et de services/PIBa
	96,1%

	Répartition de l'emploi
	
	Importations de biens et de services/PIBa
	58,9%

	Secteur manufacturierb
	10,6%
	Nombre de touristesc
	15,9 millions

	Constructionb
	12,0%
	Durée moyenne du séjour des visiteurs (jours)b
	1,1

	Autresb
	77,4%
	Dépenses par visiteurb
	178 dollars EU


a
2005.

b
Troisième trimestre de 2006.

c
Janvier à septembre 2006.
Source:
Renseignements fournis par les autorités de Macao, Chine.
2) Évolution économique récente

i) Résultats macro-économiques

a) Tendances globales 

6. Depuis 2001, Macao, Chine enregistre un taux annuel de croissance du PIB réel de 14,5 pour cent, soit un net redressement par rapport à la stagnation qui prévalait avant la reprise de la souveraineté par la Chine en décembre 1999, le PIB réel ayant baissé durant quatre années consécutives jusqu'en 1999.  Fortement ébranlée par la crise financière asiatique de 1997-1998, l'économie s'est rétablie en 2000, la croissance du PIB, alimentée par la demande extérieure, atteignant 5,7 pour cent, avant de ralentir au moment où l'économie mondiale amorçait une phase descendante du cycle conjoncturel.  Depuis lors, la croissance est solide, le PIB ayant progressé de 10,1 pour cent en 2002, soutenu par une forte expansion du secteur du jeu et du tourisme (tableau I.2).  La croissance économique globale a atteint le taux impressionnant de 14,2 pour cent en 2003.  À l'exception d'un recul temporaire de 3,1 pour cent au deuxième trimestre, qui s'explique par les effets de l'épidémie de syndrome respiratoire aigu sévère (SARS) dans les villes avoisinantes, l'économie a connu une forte croissance au deuxième trimestre de 2003, due en partie à d'importants investissements liés aux casinos et en partie aux efforts mis en œuvre par le gouvernement chinois pour promouvoir la croissance à Macao en permettant à un plus grand nombre de résidents chinois de visiter la RAS grâce au Système de visites individuelles, d'où un grand essor du tourisme au cours des derniers mois.

Tableau I.2

Résultats de l'économie de Macao, Chine, 2000-2006
	
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	
	(Variation annuelle en pourcentage, en prix constants de 2002)
	(T1 à T3)

	PIB réela
	5,7
	2,9
	10,1
	14,2
	28,4
	6,7
	15,4

	Consommation privée a
	-1,0
	1,9
	4,5
	3,6
	8,8
	7,3
	7,6

	Consommation publiquea
	-13,0
	0,1
	2,5
	6,8
	4,3
	11,0
	1,4

	Formation brute de capital fixea
	-30,2
	-3,7
	9,4
	45,7
	37,1
	57,9
	46,5

	Ecart épargneb/investissementc 
	53,2
	7,3
	17,3
	17,4
	46,9
	-9,9
	9,8

	Exportationsa
	19,1
	5,6
	13,3
	14,5
	31,6
	1,4
	14,7

	Biensa
	14,1
	-5,8
	5,5
	9,4
	8,3
	-11,5
	18,2

	Servicesa
	22,7
	13,2
	17,6
	17,1
	42,3
	6,0
	13,7

	Importationsa
	5,3
	4,7
	10,9
	12,7
	21,5
	10,5
	18,0

	Biensa
	1,8
	3,4
	9,3
	13,3
	24
	9,1
	19,1

	Servicesa
	18,4
	8,6
	15,6
	10,9
	13,9
	15,1
	14,8

	
	(Variation annuelle en pourcentage, fin de période)
	(T3)

	Taux de change effectifd
	3,1
	3,3
	-4,8
	-5,1
	-2,7
	3,2
	-2,4

	Masse monétaire (M2)
	-1,4
	7,8
	8,1
	12,3
	8,9
	12,2
	21,3

	Indice des prix à la consommation 
	-1,61
	-1,98
	-2,64
	-1,56
	0,98
	4,40
	5,15e

	Crédit intérieur
	-13,8
	-11,1
	-16,1
	-15,4
	-26,3
	-5,9
	-24,0

	Crédit total au secteur privé
	-7,1
	-7,0
	-5,4
	-1,4
	8,5
	21,8
	15,2

	Taux d'intérêt (en patacas)
	
	
	
	
	
	
	

	Taux de base (AMCM)
	8,00
	3,25
	2,75
	2,50
	3,75
	5,75
	6,75

	Taux des dépôts à trois mois
	5,20
	0,64
	0,46
	0,04
	0,09
	2,87
	2,76

	Taux interbancaire à trois moisf
	5,92
	2,05
	1,49
	0,16
	0,35
	4,23
	4,21

	Taux de chômage
	6,8
	6,4
	6,3
	6,0
	4,8
	4,1
	3,5g


a
Le calcul de la variation annuelle en pourcentage est effectué en monnaie locale (à savoir, la pataca).

b
Épargne = produit intérieur brut – dépenses de consommation privée, dépenses de consommation finale de l'État.

c
Investissement = formation brute de capital fixe + évolution des stocks.
d
À compter de février 2004, une nouvelle série d'indices du taux de change effectif a été calculée pour remplacer l'ancienne série.  Les taux de pondération utilisés dans la nouvelle série reposent sur l'évolution moyenne des échanges de marchandises entre 1999 et 2001.  La période de référence est devenue janvier 2000.

e
Pour toute l'année.
f
Taux interbancaire offert à Macao (MAIBOR).
g
Octobre à décembre.
Source:
Renseignements fournis par les autorités de Macao, Chine.
7. L'expansion du secteur du tourisme s'est poursuivie en 2004, année au cours de laquelle les exportations de services ont augmenté de 42 pour cent par rapport à l'année précédente en raison de la poursuite d'investissements considérables dans l'infrastructure ainsi que dans les casinos et les hôtels.  Les dépenses au titre des investissements bruts en capital fixe ont progressé de 39 pour cent, contre 45 pour cent en 2003.  Le résultat global en a été une croissance record du PIB de 28 pour cent en 2004, due en partie à l'essor du tourisme résultant de l'assouplissement des restrictions imposées aux voyageurs, ainsi qu'à de très importants investissements ponctuels;  le PIB réel a progressé de 6,7 pour cent en 2005, soit un résultat plus modéré.  Du point de vue des dépenses, un accroissement régulier des exportations de services et, depuis 2003, une forte hausse des dépenses d'investissement sont les principaux facteurs qui ont contribué à la croissance du PIB.  En 2006, la croissance du PIB devrait revenir à des taux à deux chiffres à la suite de l'ouverture du premier parc à thème (Fisherman's Wharf) de la RAS de Macao et de plusieurs nouvelles attractions dans le secteur des casinos, qui ont permis d'assurer une forte croissance de l'investissement, du nombre de touristes et des recettes du jeu.  D'après les autorités, les taux de croissance du PIB réel s'établissaient, pour les deux premiers trimestres de 2006, à 19,2 et 16,3 pour cent, respectivement.
b) Emploi
8. D'après le gouvernement, 65,3 pour cent de la population exerçait une activité économique au cours du deuxième trimestre de 2006, le taux de participation de la main-d'œuvre étant en hausse.  La plupart des habitants travaillent dans les secteurs de la fabrication, de la construction, de la vente en gros et au détail, dans les hôtels et les restaurants ainsi que dans les casinos.  Moins de 0,1 pour cent de la main-d'œuvre est employée dans l'industrie primaire.  Le taux de chômage a régulièrement baissé, retrouvant son niveau d'avant la crise asiatique, soit 4,1 pour cent à la fin de 2005.  Ce taux était de 3,9 pour cent au milieu de 2006, au moment où l'essor économique stimulait l'emploi.  La création de nouveaux emplois dans les secteurs des services et de la construction a plus que compensé la délocalisation ces dernières années de la transformation industrielle à forte intensité de main‑d'œuvre dans les régions avoisinantes de la Chine.  Le chômage structurel reste un problème;  le gouvernement tente de le résoudre sur le long terme par le biais de programmes de reconversion.

9. L'augmentation du nombre des équipements de jeu et des hôtels a des répercussions positives sur l'emploi, et un manque de travailleurs qualifiés voit actuellement le jour.  Il existe à Macao, Chine des programmes d'importation de main-d'œuvre qualifiée et non qualifiée qui ne peut être recrutée localement.  Au début de 2003, 11,6 pour cent de la population employée par la ville travaillait dans les services culturels, de loisir, du jeu et autres;  au deuxième trimestre de 2006, avec l'ouverture de casinos par de nouveaux opérateurs et l'arrivée massive de visiteurs souhaitant visiter Macao et Hong Kong après l'assouplissement des restrictions imposées aux voyageurs en provenance de Chine continentale, ce taux était passé à 19,1 pour cent (tableau I.3).  Le secteur de la construction a récemment connu une expansion très rapide, qui a presque doublé le nombre de travailleurs résidents du secteur de la construction depuis 2003 et attiré de très nombreux travailleurs migrants.
 Toutefois, l'essor rapide des secteurs du tourisme et du jeu dans la RAS de Macao pousse les loyers et les salaires de la ville à la hausse, d'où la difficulté des PME à être compétitives.

Tableau I.3

Travailleurs résidents et non résidents, 2003-2006

(Nombre et variation en pourcentage)

	
	2003
	2004
	2005
	2006
(T3)
	Structure
(pour cent)

	Population employée (en milliers)
	202,6
	218,0
	237,8
	271,2
	100,00

	
	(1,0)
	(7,6)
	(9,1)
	(12,6)
	

	Secteur manufacturier 
	37,1
	35,9
	35,4
	28,8
	10,6

	
	(-9,4)
	(-3,3)
	(-1,2)
	(-13,0)
	

	Construction
	16,3
	18,1
	23,2
	32,5
	12,0

	
	(8,3)
	(11,4)
	(27,7)
	(28,5)
	

	Commerce de gros et de détail
	32,8
	35,2
	35,5
	35,1
	12,9

	
	(6,6)
	(7,3)
	(0,9)
	(0,0)
	

	Hôtels et restaurants
	22,1
	23,9
	24,9
	33,3
	12,3

	
	(-4,5)
	(8,0)
	(4,2)
	(33,7)
	

	Transport, entreposage et communications
	14,2
	14,9
	14,9
	16,5
	6,1

	
	(11,0)
	(4,9)
	(-0,3)
	(15,4)
	

	Services financiers 
	6,2
	6,1
	6,5
	7,4
	2,7

	
	(0,6)
	(-1,4)
	(6,8)
	(7,2)
	

	Immobilier, location et activités commerciales
	11,9
	12,6
	14,5
	17,0
	6,3

	
	(9,5)
	(6,4)
	(14,6)
	(8,3)
	

	Administrations publiques, défense et sécurité sociale obligatoire
	17,8
(5,1)
	17,9
(0,7)
	18,8
(4,8)
	19,7
(5,3)
	7,3


	Autres services collectifs, services sociaux et services à la personne
	23,5
	30,9
	40,3
	55,3
	20,4

	
	(2,0)
	(31,6)
	(30,4)
	(28,6)
	

	
	
	
	
	
	

	Travailleurs non résidentsa (nombre)
	24 970
	27 736
	39 411
	56 553
	100

	
	(6,4)
	(11,1)
	(42,1)
	(62,9)
	

	Secteur manufacturier
	13 716
	13 643
	14 334
	14 255
	25,2

	Construction
	1 715
	1 850
	5 012
	6 847
	12,1

	Commerce de gros et de détail
	166
	275
	625
	1 164
	2,1

	Hôtels et restaurants
	2 556
	2 778
	5 007
	6 379
	11,3

	Autres services collectifs, services sociaux et services à la personne
	1 804
	2 858
	5 968
	16 379
	29,0

	Salons de sauna et de massage, autres activités de loisir et divertissement
	1 114
	1 264
	1 399
	1 631
	2,9

	Jeu
	577
	1 447
	4 333b
	14 406c
	25,5


a
Comme le stipulent les décisions gouvernementales n° 12/GM/88 et 49/GM/88 concernant l'importation de travailleurs et de professionnels non résidents, et le Règlement administratif n° 17/2004 relatif à la demande de permis administratif pour les non‑résidents exerçant des activités dans le but d'en tirer un profit personnel direct.

b
Dont 2 455 sont des travailleurs du bâtiment directement employés par des sociétés de jeu.

c
Dont 8 960 sont des travailleurs du bâtiment directement employés par des sociétés de jeu.
Note:
La variation en pourcentage est indiquée entre parenthèses.
Source:
Macao Economic Bulletin.
10. Les salaires sont bien inférieurs à ceux de Hong Kong, Chine et il n'existe dans la réglementation du travail de Macao, Chine aucune obligation pour les employeurs de payer des salaires minimaux
, sauf pour les services de sécurité et de nettoyage externalisés par le gouvernement, à compter de 2007.  Aux termes de la législation de la RAS de Macao, tous les employés doivent être inscrits au Fonds de sécurité sociale, comme le stipule le Décret-loi n° 58/93/M et ses amendements introduits au terme du Décret-loi n° 29/98/M.  Des cotisations mensuelles sont versées par les employeurs et par les employés.  Le système de sécurité sociale comprend plusieurs types de prestations, au nombre desquelles pensions et indemnités de chômage et de maladie.  En 1984, la première loi du Territoire sur le travail interdisait le recours au travail des enfants et prescrivait une semaine de travail de six jours et un congé annuel minimum, mais aucune réglementation ne semble régir les nombreuses petites usines qui apparaissent d'un jour à l'autre et disparaissent tout aussi rapidement, d'où la souplesse du marché du travail de Macao.  Le grand nombre de travailleurs qui viennent quotidiennement de Chine continentale pourrait en partie s'expliquer par le peu d'empressement du gouvernement à permettre une installation permanente dans la RAS de Macao, mais également par la hausse des coûts du logement due à la flambée de l'immobilier qui a poussé certains résidents et non‑résidents de Macao à s'installer sur le continent et à faire la navette au quotidien.

c) Prix

11. Au début de la période examinée, l'indice composite des prix à la consommation accusait un recul en partie dû à la déflation enregistrée à Hong Kong, Chine, fournisseur d'une bonne part des importations de la RAS de Macao.  La contraction de l'économie réelle et la chute des prix des loyers entraînés par l'engorgement du marché de l'immobilier ont également contribué au recul des prix entre 2001 et 2003.  Les prix à la consommation ont baissé de 2,6 pour cent pour la seule année 2002 et, en dépit de la reprise économique, de 1,6 pour cent en 2003.  Toutefois, à partir du deuxième semestre de 2004, une demande intérieure soutenue a accentué l'effet de contagion de l'augmentation des prix dans les principaux lieux d'origine des importations de Macao, Chine et depuis, l'inflation a progressé.  Si la croissance de l'économie de Macao s'est nettement ralentie, tombant de 28,3 pour cent en 2004 à 6,7 pour cent en 2005, l'inflation a progressé de 1 à 4,4 pour cent, soit le taux le plus élevé depuis 1997 (3,5 pour cent), traduisant le rythme rapide de la croissance économique.  Au deuxième trimestre de 2006, l'inflation par rapport à l'année précédente était passée à 6,1 pour cent, une situation qui, d'après l'Autorité monétaire de Macao était attribuable à l'accroissement des prix intérieurs de tous les biens de consommation, à la flambée des loyers et du coût des logements, ainsi qu'à une forte hausse des prix des combustibles et lubrifiants importés.  D'après les autorités monétaires, l'inflation devrait en 2006 dépasser de plus de 5 pour cent son niveau de 2005.

ii) Politiques macro-économiques 

a) Politique monétaire et politique de change

12. La monnaie de Macao, Chine, la pataca, est alignée sur le dollar de Hong Kong au taux de 1,03 dollar, et donc indirectement sur le dollar des États-Unis.  Il en découle que les taux d'intérêt à Macao, Chine sont largement déterminés par la Réserve fédérale (la banque centrale) des États‑Unis et non par les autorités monétaires du Territoire.  Le régime de caisse d'émission, qui assure la totale garantie des engagements monétaires, est le dispositif sur lequel repose le taux lié.  Le régime en vigueur prescrit aux deux banques émettrices, la Banque de Chine (filiale de Macao) et la Banco Nacional Ultramarino de fournir des dollars de Hong Kong à l'Autorité monétaire de Macao en échange des certificats de dette non porteurs d'intérêts.  Les sommes reçues en dollars de Hong Kong sont alors comptabilisées dans les réserves officielles en devises détenues par l'Autorité monétaire de Macao.  Ces réserves en devises s'élevaient à 6,7 milliards de dollars EU à la fin de 2005, contre 3,3 milliards de dollars EU à la fin de 2000, soit environ neuf fois la base monétaire et 11,8 mois d'importations de biens et de services.

13. Au cours de la période à l'examen, on ne note aucune modification réglementaire ou institutionnelle majeure concernant la politique monétaire ou la politique de change.  Dans la mesure où la monnaie est indirectement rattachée au dollar des États-Unis, ce sont les prix intérieurs qui se sont ajustés face aux chocs exogènes subis par l'économie ces dernières années, et non le taux de change nominal.  De ce fait, la marge de manœuvre est limitée en matière de politique des taux d'intérêt.  La politique monétaire, conduite par l'Autorité monétaire de Macao, est définie au sein d'un vaste cadre arrêté au terme de la Loi fondamentale, dont l'objectif essentiel est d'assurer la stabilité monétaire à long terme.  Les autorités ont conscience des avantages et des inconvénients du système du taux de change lié et, bien que le régime de caisse d'émission les empêche de mener une politique monétaire en toute discrétion, elles considèrent qu'il s'agit d'un outil utile pour renforcer la crédibilité de la pataca.  À leur avis, ce régime a permis de maintenir la confiance publique dans la stabilité du taux de change de la pataca à la suite de la crise asiatique et il n'existe aucune autre solution viable dans la mesure où l'économie de Macao restera étroitement liée à celle de Hong Kong, Chine, dont la monnaie circule largement dans la RAS de Macao et représente actuellement plus de la moitié de la masse monétaire telle qu'observée au sein du système bancaire.

14. Compte tenu du rattachement de la pataca au dollar de Hong Kong en vertu du régime de caisse d'émission, les taux d'intérêt des instruments libellés en patacas suivent de près ceux de leurs homologues libellés en dollars de Hong Kong, avec un délai d'environ 24 heures et un léger différentiel occasionnel seulement.  De même, en raison de l'alignement du dollar de Hong Kong sur le dollar des États-Unis par le biais d'un régime de caisse d'émission, les taux d'intérêt à Hong Kong, Chine ne diffèrent guère de ceux pratiqués aux États-Unis.  En raison du rattachement indirect du taux au dollar des États-Unis, les taux de change entre le dollar des États-Unis et d'autres monnaies déterminent ces taux par rapport à la pataca.
15. Les exportateurs de marchandises continuent de devoir convertir en patacas 40 pour cent de leurs recettes d'exportation en devises.  Les autorités affirment que le seul objectif de cette règle est d'encourager la circulation de la monnaie locale qui, à la fin de 2005, ne représentait que 27 pour cent de la masse monétaire globale de la RAS de Macao.

b) Politique budgétaire

16. La Loi fondamentale stipule que le gouvernement de la RAS de Macao doit s'efforcer d'atteindre l'équilibre budgétaire, ce qui est conforme à la tradition de discipline et de prudence budgétaires pratiquées par les autorités.  Tout au long de la période examinée, le gouvernement a régulièrement enregistré un excédent budgétaire, principalement dû aux recettes provenant de l'industrie du jeu.  L'excédent budgétaire est passé de 7 milliards de patacas en 2005, soit 7,6 pour cent du PIB nominal ou 44,5 pour cent des dépenses publiques (exception faite des dépenses des organismes publics autonomes).  L'excédent provenait essentiellement de l'augmentation continue des taxes perçues sur les jeux et, en 2005, de la forte hausse du revenu de l'immobilier (tableau I.4).  La situation budgétaire a bénéficié ces dernières années de l'essor économique;  les recettes provenant du jeu ont triplé entre 2001 et 2005.  La part des recettes fiscales totales que représentent les taxes directes sur les jeux a donc augmenté, atteignant 85 pour cent en 2005, contre environ 70 pour cent avant la création de la RAS.  De ce fait, il n'a pas été nécessaire à l'Etat d'emprunter au cours de la période à l'examen et Macao, Chine a donc maintenu un niveau d'endettement nul.
  Dans le budget du gouvernement de la RAS pour 2006, l'excédent budgétaire est estimé à 7,5 milliards de patacas.  À la fin de 2005, la position financière du gouvernement restait solide en raison du niveau élevé des réserves budgétaires, le Fonds de réserve de la RAS de Macao se chiffrant à 11,1 milliards de patacas, soit 12 pour cent du PIB, et de l'absence d'endettement du secteur public.

Tableau I.4

Réserves budgétaires et fiscales du gouvernement, 2000-2006

(en millions de patacas)

	
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006a

	Déficit/excédent budgétaire
	314,2
	420,9
	1 740,0
	2 657,7
	6 160,5
	7 016,6
	7 493,8

	Dépenses totales
	8 501,7
	9 393,9
	9 344,3
	11 462,6
	13 184,4
	15 752,1
	19 060,9

	Dépenses courantes
	7 484,1
	8 274,9
	7 788,6
	8 742,2
	9 267,5
	11 212,0
	12 414,9

	Dépenses en capital
	1 017,6
	1 119,0
	1 555,7
	2 720,4
	3 916,9
	4 540,2
	6 646,0

	Recettes totales
	8 815,9
	9 814,8
	11 084,3
	14 120,2
	19 344,9
	22 768,7
	26 554,7

	Impôts directs
	6 895,4
	7 547,4
	8 876,2
	11 342,8
	16 124,5
	18 069,1
	21 724,4

	Taxe d'inscription au registre du commerce
	25,4
	24,7
	0,4
	0,2
	0,1
	0,2
	0,1

	Taxe sur les salaires
	288,3
	301,1
	259,5
	212,4
	248,1
	343,2
	424,0

	Impôt sur les bénéfices
	437,7
	515,9
	532,9
	497,0
	651,3
	660,2
	900,1

	Taxe foncière
	275,6
	301,6
	234,0
	245,7
	266,8
	291,4
	328,0

	Impôt sur les mutations
	251,2
	126,2
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	Taxe sur les dons et les successions
	8,0
	4,3
	0,1
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	Taxe de voirie
	8,7
	11,5
	107,2
	115,2
	125,8
	137,3
	147,0

	Revenu des jeux
	5 467,8
	6 133,3
	7 639,4
	10 178,4
	14 740,0
	16 561,9
	19 870,0

	Revenu des services publics
	132,7
	128,8
	102,8
	93,8
	92,3
	74,9
	55,2

	Impôts indirects
	532,6
	840,8
	926,0
	987,6
	1 297,3
	1 494,9
	1 290,3

	Droit de timbre
	204,8
	433,0
	498,7
	491,5
	737,6
	887,7
	728,3

	Taxe à la consommation
	180,9
	233,2
	219,0
	224,5
	255,9
	274,9
	250,0

	Autres sources
	1 387,9
	1 426,6
	1 282,0
	1 789,8
	1 923,1
	3 204,7
	3 540,0

	Droits, amendes et autres pénalités
	228,5
	296,7
	331,9
	339,7
	435,2
	539,9
	526,7

	Revenus fonciers et du capital
	920,2
	912,3
	551,8
	980,5
	775,9
	1 727,9
	2 080,2

	Fonds de réserve de la RAS de Macao
	10 531,9
	10 721,2
	10 734,6
	10 902,3
	10 889,1
	11 073,3
	11 600,0


a
Prévisions.
Source:
Renseignements fournis par les autorités de Macao, Chine.

17. S'agissant des dépenses, les transferts courants, principalement vers des organismes et fonds autonomes, représentent quasiment deux tiers des dépenses courantes.  Les dépenses en capital ont nettement progressé en 2004 et 2005, portant principalement sur l'amélioration des réseaux routiers urbains, la conquête de nouvelles terres, l'élimination des déchets et l'extension de l'aéroport ainsi que la construction de nouvelles installations pour les Jeux asiatiques de 2005.  Bien que le gouvernement ait éliminé certaines taxes et accordé divers avantages fiscaux au secteur des entreprises pour attirer l'investissement, les recettes publiques totales ont augmenté d'environ 130 pour cent entre 2001 et 2005.  Cette progression peut s'expliquer par la croissance remarquable des recettes fiscales sur le revenu des jeux, qui représentaient 76 pour cent des recettes totales du gouvernement en 2005.

iii) Balance des paiements

18. Un solde des opérations courantes largement excédentaire reste le facteur principal de la position favorable de la balance des paiements de Macao, Chine.  Depuis quatre ans, les excédents de la balance des paiements sont de plus en plus marqués, en raison principalement d'une série d'excédents consécutifs et croissants des paiements courants, qui résultent d'un solde positif des échanges de services
 (tableau I.5).  La balance des opérations en capital montre les flux positifs enregistrés au cours de la période.  Mais en ce qui concerne le compte des transactions financières, les sorties nettes d'investissements de portefeuille (qui s'expliquent en grande partie par la faiblesse des taux d'intérêt intérieurs en 2002-2004) ont compensé les entrées d'investissements directs nets, entraînant un déficit de la balance des opérations en capital et des transactions financières.  La balance globale s'est traduite par une croissance à deux chiffres des réserves officielles en devises.
Tableau I.5

Balance des paiements, 2000-2005
(en millions de dollars EU)

	
	2000a
	2001a
	2002
	2003
	2004
	2005b

	I.
Opérations courantes
	..
	..
	2 739,0
	3 179,0
	4 252,3
	3 366,8

	
Balance du commerce des marchandises
	-275,8
	-624,9
	-919,7
	-1 093,0
	-1 842,1
	-2 792,3

	
Exportations de marchandises
	2 539,3
	2 299,5
	2 357,8
	2 584,7
	2 815,4
	2 478,4

	
Importations de marchandises
	2 815,1
	2 924,4
	3 277,5
	3 677,7
	4 657,5
	5 270,7

	
Balance du commerce des services
	2 452,8
	2 875,2
	3 687,2
	4 429,9
	6 699,2
	7 037,9

	
Exportations de services
	3 280,4
	3 767,4
	4 758,3
	5 604,8
	8 063,0
	8 614,1

	
Exportations touristiques
	3 011,1
	3 469,2
	4 306,1
	5 154,7
	7 479,0
	7 980,3

	
Importations de services
	827,6
	892,2
	1 071,1
	1 174,9
	1 363,8
	1 576,2

	
Revenus (recettes et paiements)
	..
	..
	-19,5
	-153,0
	-578,3
	-779,2

	
Transferts courants
	..
	..
	-9,0
	-4,9
	-26,7
	-99,6

	II.
Opérations en capital et opérations financièresc
	..
	..
	-947,1
	-1 588,6
	-1 260,8
	97,5

	
Opérations en capital 
	..
	..
	138,8
	88,0
	273,9
	514,6

	
Investissements directs
	..
	..
	343,7
	521,9
	862,7
	1 801,3

	
Investissement étranger direct 
	..
	..
	414,9
	516,6
	767,5
	1 848,1

	
Investissements de portefeuilled
	..
	..
	-784,4
	-1 305,3
	-2 764,6
	-1 139,9

	
Autres
	..
	..
	-645,3
	-893,3
	367,2
	-1 078,4

	III.
Erreurs et omissions
	..
	..
	1 499,3
	1 066,1
	1 893,7
	2 229,9

	IV.
Évolution des réserves en devises
	..
	..
	292,5
	524,4
	1 097,8
	1 234,4

	V.
Pour mémoire:   taux de change 
	
	
	
	
	
	

	(patacas par dollar EU)
	8,026
	8,0335
	8,0334
	8,0214
	8,0226
	8,0109


..
Données non disponibles.
a
Les premières statistiques officielles sur la balance des paiements ont été publiées en 2003, l'année de référence étant 2002.  Aucun renseignement n'est donc disponible pour 2000 et 2001.

b
Les chiffres peuvent être révisés.

c
Le compte des opérations financières exclut les actifs financiers en réserve.

d
Les investissements de portefeuille incluent les produits financiers dérivés.
Source:
Renseignements fournis par les autorités de Macao, Chine.

iv) Politiques structurelles 

19. Les gouvernements de Macao, Chine ont traditionnellement adopté une approche globalement non interventionniste de la gestion économique du Territoire.  Macao, Chine adopte une approche ouverte de la politique économique laissant pleinement jouer les forces du marché.  Les entreprises ou industries particulières reçoivent peu d'aide directe, voire aucune, le gouvernement préférant donner la priorité à de vastes projets d'infrastructures conçus pour améliorer les flux de population et de biens entre les îles du Territoire et Zhuhai, de l'autre côté de la frontière.  La RAS de Macao compte principalement sur le secteur privé pour mener à bien des entreprises telles que la création de parcs industriels et le développement des technologies de l'information
;  de plus, le régime fiscal favorable, rendu possible dans une large mesure par le succès de l'industrie du jeu, contribue beaucoup à l'attractivité de la RAS de Macao pour les investisseurs nationaux et étrangers.

20. Toutefois, pour attirer l'investissement, le gouvernement continue d'utiliser diverses incitations fiscales comme instrument de sa politique industrielle (chapitre III).  Si le marché du travail est très souple, le chômage structurel est un problème de longue date et le gouvernement s'y attaque en mettant en œuvre des programmes de reconversion.  Il a pris des mesures pour encourager la diversification de l'économie, y compris un programme de prêts garantis à l'intention des PME qui ne bénéficient pas directement de l'expansion des secteurs du tourisme et du jeu.  Du fait de son approche non interventionniste, il n'a pas de politique de la concurrence pour faire face aux pratiques anticoncurrentielles (telles que l'abus de leur position dominante par les conglomérats), en particulier dans le secteur des services.

3) Évolution du commerce des marchandises

21.  Les chiffres révisés publiés par les autorités montrent que la balance du commerce des marchandises de Macao, Chine était excédentaire au cours de la période 1997-2000 et qu'elle est déficitaire depuis 2001;  le déficit commercial s'est plus que multiplié par 15 entre 2001 et 2005, passant à 1 438 millions de dollars EU.
  Les exportations totales de marchandises ont diminué de 9,4 pour cent en 2001, augmenté en moyenne de 6,1 pour cent par an entre 2002 et 2004, et enregistré un nouveau recul de 12,1 pour cent en 2005.  D'après les autorités, l'élimination du système international de contingents pour les textiles et les vêtements est le principal facteur du recul des exportations.
  Si les exportations intérieures ont légèrement diminué au cours de la période 2001‑2005, les réexportations ont globalement augmenté de 63,2 pour cent en valeur.  Les exportations de marchandises devraient continuer à diminuer à brève échéance, les nouvelles possibilités créées par le CEPA ne compensant probablement pas totalement les pertes dues à l'élimination des contingents pour les textiles et les vêtements.

22. Par contre, les importations ont régulièrement progressé, au rythme annuel moyen de 13,1 pour cent entre 2001 et 2005, traduisant un renforcement substantiel de la demande intérieure de biens de consommation et, en particulier, de matières premières.  Dans un contexte d'amélioration de l'emploi, de relèvement du revenu disponible et de forte demande locale de biens intermédiaires, les importations de marchandises devraient continuer de croître.

ii) Composition du commerce des marchandises

23. La concentration des produits d'exportation s'est poursuivie au cours de la période 2001-2005 (tableau AI.1), la part des vêtements dans les exportations intérieures étant passée de 88,1 pour cent en 2001 à 91,3 pour cent en 2005;  en incluant les réexportations, la part des vêtements tombe à 66,8 pour cent pour 2005.

24. Les importations restent nettement plus diversifiées.  En raison de la tendance à la baisse de la valeur absolue des exportations de vêtements, la part des textiles dans les importations totales est passée de 35,2 pour cent en 2001 à 18 pour cent en 2005 (tableau AI.2), les autres grandes importations incluant le matériel de télécommunication et de transport, les produits alimentaires, les vêtements, les combustibles et les lubrifiants et d'autres biens de consommation (graphique I.1).
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Composition du commerce des marchandises, par produit, 2001 et 2005
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iii) Répartition géographique des échanges

25. Les principales destinations des exportations de Macao, Chine sont les États-Unis, les Communautés européennes, la Chine continentale et Hong Kong, Chine (tableau AI.3).  Au cours de la période 2001-2005, la part des États-Unis est restée constante, soit environ 50 pour cent, alors que celle de l'Union européenne diminuait légèrement, passant de 27 à 17,1 pour cent.  La part de la Chine continentale et celle de Hong Kong, Chine dans les exportations de Macao sont passées de 11,7 à 14,9 pour cent et de 6,4 à 9,8 pour cent, respectivement.  En 2005, plus de 78,2 pour cent des réexportations avaient pour destination la Chine continentale et Hong Kong, Chine.

26. En 2005, les principaux fournisseurs de biens de la RAS de Macao restaient la Chine continentale (43,1 pour cent), les Communautés européennes (14,1 pour cent), le Japon (10,9 pour cent) et Hong Kong, Chine (10,0 pour cent) (tableau AI.4).  Entre 2001 et 2005, les parts de la Chine continentale et des Communautés européennes sont restées à peu près constantes, alors que celle du Japon a doublé.  Par ailleurs, la part des importations de Hong Kong, Chine a continué de baisser (graphique I.2).

4) Investissement étranger direct

27. Entre 2001 et 2004, les flux d'investissement étranger direct (IED) entrant à Macao, Chine ont plus que triplé, s'envolant à plus de 10 milliards de patacas en 2005.  La plupart de cet investissement était destiné au secteur des loisirs et du jeu (tableau I.6).  Il devrait encore augmenter substantiellement en 2006 et au-delà.  Les projets d'investissements étrangers antérieurs ont été relégués au second plan en raison des engagements récemment pris par les investisseurs étrangers de développer le sous-secteur du jeu, des hôtels et des conventions.
  Ce développement massif de la capacité s'adresse essentiellement aux visiteurs en provenance de la Chine continentale et d'ailleurs en Asie.  La libéralisation du sous-secteur du jeu et la concurrence en résultant dans l'industrie ont joué un rôle important pour attirer de nouveaux investissements.
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Répartition géographique des échanges, 2001 et 2005
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Tableau I.6

Entrées d'investissements directs, par industrie et lieu de résidence des investisseurs, 2001-2005

(en millions de patacas)

	
	Entrées d'investissements directs
	Stock d'investissements directs

	
	2001
	2002
	2003
	2004a
	2005
	2004a
	2005

	Total
	1 285
	3 012
	3 295
	3 886
	10 592
	31 173
	41 369

	Secteur non financier 
	896
	2 595
	2 462
	3 376
	9 269
	24 107
	33 059

	Production industrielle 
	132
	129
	159
	65
	99
	2 837
	2 865

	Construction
	78
	45
	12
	23
	360
	619
	902

	Vente en gros et au détail 
	53
	324
	454
	508
	574
	-237
	174

	Hôtels et restaurants
	79
	102
	-65
	127
	922
	1 377
	2 244

	Transport, entreposage et communications
	-31
	517
	305
	425
	189
	1 278
	1 272

	Services culturels, de loisir, de jeu et autres
	585
	1 477
	1 597
	2 228
	7 125
	18 234
	25 602

	Secteur financier
	389
	417
	833
	510
	1 323
	7 066
	8 310

	Banques et valeurs 
	427
	366
	703
	429
	1 104
	6 350
	7 404

	Assurance 
	-38
	51
	130
	82
	219
	715
	906

	RAS de Hong Kong 
	867
	1 497
	1 795
	791
	4 559
	20 025
	25 436

	Chine continentale 
	69
	296
	532
	92
	440
	3 711
	3 907

	Portugal
	345
	260
	211
	232
	330
	2 766
	2 620

	Royaume-Uni 
	35
	112
	200
	213
	86
	610
	644

	États-Unis 
	14
	369
	275
	2 413
	4 406
	3 045
	7 430

	Autres
	-45
	479
	283
	146
	771
	1 015
	1 332


a
Chiffres révisés.

Source:
Renseignements fournis par les autorités de Macao, Chine.
28. Hong Kong, Chine a de tout temps été, et de loin, la source la plus importante de l'IED entrant à Macao, Chine, principalement dans le secteur non financier.  La Chine continentale était la deuxième source la plus importante d'IED entre 2001 et 2004, soit environ 50 pour cent des investissements dans le secteur financier, surtout bancaire.  Toutefois, depuis la fin de 2003, les sociétés américaines auxquelles ont été accordées des concessions de jeu ont fortement investi sur le Territoire et sont devenues localement la principale source d'IED, puisqu'elles représentaient 41,6 pour cent des entrées de capitaux en 2005.

5) Perspectives

29. Les perspectives économiques sont favorables.  L'économie devrait parvenir à des taux de croissance à deux chiffres de plus de 15 pour cent pour 2006, les exportations de services restant le moteur principal de l'économie du Territoire.  Avec le lancement de vastes projets de construction, l'ouverture de casinos, de complexes hôteliers et d'autres installations touristiques apparentées appartenant à de grands noms du secteur devrait attirer de nombreux touristes.  Au cours des trois premiers trimestres de 2006, le nombre de visiteurs a continué de croître, arrivant à presque 16 millions, avec l'extension de la mise en œuvre du Système de visites individuelles en Chine continentale.  À partir de mai 2006, ce système était étendu aux résidents de 44 villes chinoises où le revenu annuel et les dépenses annuelles de consommation comptent parmi les plus élevés du pays.  Le taux d'inflation devrait passer au-dessus de 6 pour cent et le taux de chômage baisser encore et tomber au-dessous de 4 pour cent compte tenu de la création de nouveaux emplois par les nouveaux grands hôtels, casinos et services apparentés.  Il existe un risque de pénurie de main-d'œuvre, qui pourrait limiter la croissance, à moins que le gouvernement ne continue à importer des travailleurs.  Pour 2007, les autorités envisagent une poursuite de la croissance économique de l'ordre de 12 à 15 pour cent, reposant sur une forte formation de capital et d'une croissance des exportations de services.

30. Pour les années à venir, l'orientation principale de la politique économique sera d'assurer le progrès sans heurt de la libéralisation du sous-secteur du jeu, en parallèle d'un solide développement des autres secteurs.  Comme l'a clairement indiqué le Chef de l'Exécutif de la RAS de Macao dans son discours de politique générale pour 2007
, l'industrie du jeu n'est que l'un des éléments constitutifs du secteur du tourisme de Macao, Chine, qui n'est pas axé sur le seul développement de cette industrie.  La forte dépendance à l'égard de l'industrie du jeu et du tourisme entraîne des risques pour la stabilité économique.
 Le gouvernement poursuit donc ses efforts de diversification de l'économie en général et du marché du tourisme en particulier.  Les nombreux nouveaux projets d'investissement privé peuvent transformer l'économie de Macao, Chine, pour en faire non plus un marché de l'excursion à la journée fortement dépendant des recettes du jeu, mais une destination plus diversifiée de séjours familiaux et de conférences d'affaires.
� L'industrie du jeu à une longue histoire à Macao, Chine où elle est légale depuis les années 1850, époque à laquelle les autorités portugaises l'ont légalisée dans la colonie, en faisant l'un des principaux piliers de l'économie.


� Sociedade de Turismo e Diversões de Macau.


� La première des nouvelles concessions a été signée en mars 2002 avec la Sociedad de Jogos de Macau, une filiale de la STDM;  les deux autres concessions ont été signées trois mois plus tard avec Wynn Resorts de Las Vegas et avec Galaxy Casino Company, une filiale du Galaxy Entertainment Group sise à Hong Kong.  Galaxy a ultérieurement accordé une sous-concession au Venetian Group de Las Vegas.


� Sauf pour les paris sur le football et les courses dans la RAS de Hong Kong.


� Information en ligne du Service des statistiques et du recensement de Macao.  Voir:  http://www.desc.gov.mo.


� La signature de l'Accord de rapprochement économique entre la RAS de Macao et la Chine continentale en octobre 2003, ainsi que ses suppléments de 2004, 2005 et 2006, prévoient, entre autres mesures, l'accès en franchise de droits en Chine continentale pour les marchandises en provenance de Macao, Chine.


� D'après les autorités, la majorité des chômeurs sont des personnes d'un certain âge ayant un faible niveau d'instruction.  Le gouvernement organise donc des cours de reconversion pour leur donner les moyens de répondre aux besoins du marché du travail et de trouver un nouvel emploi.


� Avec seulement 10 000 travailleurs sans emploi, la RAS de Macao doit importer beaucoup de main�d'œuvre étrangère pour faire face aux projets en cours.  Les travailleurs migrants sont au nombre d'environ 56 000, pour une main-d'œuvre totale résidente de 271 000 en juin 2006.  Le Chef de l'Exécutif a annoncé dans son discours de politique générale de 2005 l'imposition d'une nouvelle taxe à l'importation des travailleurs temporaires.  Le gouvernement en utilisera les recettes pour former la population locale au chômage.


� Les sociétés employant 20 personnes ou moins représentent environ 95 pour cent des entreprises enregistrées à Macao, Chine.


� Décret-loi n° 24/89/M, du 3 avril 1989, modifié par le Décret-loi n° 32/90/M, du 9 juillet 1990.  Un nouveau projet de loi sur le travail est en cours de rédaction, dans le but de mieux protéger les droits des travailleurs, des femmes et des enfants.  Aux termes de la loi proposée, la limite d'âge minimum pour les travailleurs passera de 14 à 16 ans et le recrutement des moins de 16 ans devra être approuvé par le gouvernement.  La loi proposée abolira également la journée de travail de 10,5 heures maximum.  D'après les autorités, la consultation publique est terminée et les observations et suggestions reçues sont en cours d'analyse.  Le texte final du projet de loi sera soumis au Conseil exécutif et à l'Assemblée législative pour examen.


� En l'absence d'endettement du gouvernement, et du fait du niveau élevé des réserves budgétaires, ainsi que de l'augmentation des excédents du compte des paiements courants Moody's Investors Service a modifié son appréciation de la notation A1 de Macao en juillet 2006, la faisant passer de "stable" à "positive", laissant envisager un relèvement de la notation de Macao dans un avenir proche.  Cela semble confirmer la position hautement solvable de la RAS de Macao et contribue à renforcer la confiance des investisseurs locaux et étrangers.  


� Le Système de visites individuelles, lancé en 2003, a accru le nombre de visiteurs et donc nettement augmenté l'exportation des services touristiques.  À l'heure actuelle, les résidents de 44 villes chinoises sont autorisés à visiter la RAS de Macao à titre individuel.


� Le parc industriel de Concordia est géré sous forme de société privée dans laquelle la RAS de Macao et l'Institut pour la promotion de l'investissement (IPIM) ont des intérêts.  En 2001, le Centre-pépinière d'entreprises pour les nouvelles technologies a été créé pour accélérer le développement d'un secteur local des technologies de l'information;  le gouvernement possède 15 pour cent de la société, le reste étant financé par une entreprise privée.


� Service des statistiques et du recensement de Macao.  Voir:  http://www.desc.gov.mo.


� Les contingents ont été éliminés au titre de l'Accord de l'OMC sur les textiles et les vêtements.


� Les réexportations représentaient en 2005 92,6 pour cent des exportations de Macao vers la Chine continentale.


� Les principaux projets sont notamment:  le premier casino de type Las Vegas, ouvert sur la péninsule de Macao en 2004.  Las Vegas Sands développe également le Cotai Strip, qui relie les îles de Taipa et de Coloane:  la première phase devrait inclure un complexe associant hôtel, casino, centre de conventions et de foires commerciales d'un montant de 1,8 milliard de dollars EU, qui doit ouvrir en 2007, et six autres complexes hôteliers qui seront développés par d'autres investisseurs, soit au total plus de 10 000 chambres d'hôtel.  Sur la péninsule de Macao, Wynn Resorts a achevé en septembre 2006 un complexe hôtel-casino de luxe de 600 chambres, d'une valeur de 700 millions de dollars EU.  Galaxy Casino Company a ouvert plusieurs casinos sur la péninsule de Macao et investi dans un autre méga-complexe dans le Cotai Strip.  MGM Grand Paradise, une coentreprise entre MGM Mirage et d'autres investisseurs affiliés à la Sociedade de Jogos de Macau, S.A.  (SJM) construit un projet de 975 millions de dollars EU sur la péninsule de Macao, qui devrait ouvrir en 2007.  Une autre société également affiliée à SJM, Melco International Development Ltd, a lancé une coentreprise avec Publishing & Broadcasting Ltd d'Australie pour développer un vaste complexe associant station touristique, casino et divertissements dans le Cotai Strip.


� Discours de politique générale prononcé devant l'Assemblée législative le 16 novembre 2006.  Voir:  http://www.gov.mo


� Le secteur a tendance à être très sensible et vulnérable face aux chocs exogènes, tels qu'une épidémie de grippe aviaire ou autre, de mauvais résultats économiques sur les principaux marchés du tourisme de la RAS de Macao, ou un moindre intérêt porté par les investisseurs étrangers à l'investissement dans les casinos.





