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La caida de la demanda de las importaciones y la bajada de los
precios de los productos basicos ensombrecen las perspectivas de

crecimiento del comercio

Los economistas de la OMC han rebajado la
prevision de crecimiento del comercio mundial

en 2015 al 2,8%, frente al 3,3% previsto en abril,
y reducido del 4,0% al 3,9% sus estimaciones
para 2016.

Estas revisiones son el resultado de una serie de
factores que han pesado sobre la economia
mundial en el primer semestre de 2015, entre
ellos, una reduccién de la demanda de
importaciones de China, el Brasil y otras economias
emergentes; la caida de los precios del petréleo y
otros productos primarios, y las grandes
fluctuaciones de los tipos de cambio.

La volatilidad de los mercados financieros, la
incertidumbre en cuanto al cambio de rumbo de la
politica monetaria de los Estados Unidos y unos
datos econdmicos recientes desiguales han
empafado las perspectivas de la economia y el
comercio mundiales para el segundo semestre del
afio y mas adelante.

Si se confirman los prondsticos actuales, en 2015,
por cuarto afio consecutivo, el crecimiento anual
del comercio sera inferior al 3%, y sera también el
cuarto afio en que la tasa de crecimiento del
comercio haya sido aproximadamente la misma
que la del PIB mundial, y no el doble como solia
ocurrir en los afios noventa y a comienzos del
decenio de 2000.

"El comercio puede actuar como catalizador del

crecimiento econémico. En un momento de gran
incertidumbre, un aumento del comercio podria
revitalizar la economia mundial y mejorar las

PUNTOS PRINCIPALES

e Se prevé que el volumen del comercio
mundial de mercancias aumente un 2,8%
en 2015, frente a la estimacién del 3,3%
prevista anteriormente, ya que una
ralentizacién de la demanda de las
importaciones de China, el Brasil y otras
economias emergentes provoca una reduccién
de las exportaciones de los socios comerciales.

e El crecimiento del comercio en 2016 deberia
llegar al 3,9%, cifra ligeramente inferior
al 4,0% de la estimacion anterior y que sigue
estando por debajo del promedio del 5% de
los ultimos 20 afios (1995-2015).

e Hay grandes riesgos de que las previsiones
empeoren, en particular por una nueva
desaceleracion de la actividad econémica de
las economias en desarrollo y la inestabilidad
financiera ocasionada por un posible aumento
de los tipos de interés de los Estados Unidos.

e El crecimiento de las exportaciones y las
importaciones de Asia previsto para 2015 se
ha revisado a la baja debido a que el
crecimiento mas lento de las importaciones de
China ha reducido el comercio intrarregional.

e También se han revisado muy a la baja las
importaciones de América del Sur, aunque el
crecimiento del volumen de las exportaciones
de la region deberia seguir siendo positivo
en 2015y 2016.
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perspectivas de desarrollo y reducciéon de la pobreza. Los Miembros de la OMC pueden ayudar a
afianzar la trayectoria del crecimiento del comercio tomando la iniciativa en una serie de frentes,
en particular, negociando resultados concretos de aqui a la Conferencia Ministerial de Nairobi que
se celebrara en diciembre," segin ha declarado el Director General Roberto Azevédo.

La produccion mundial sigue creciendo a un ritmo moderado, pero los riesgos de empeoramiento
de la economia mundial van en aumento: una desaceleracidon de las economias emergentes y en
desarrollo méas acusada de lo previsto, la posibilidad de que se produzcan corrientes financieras
desestabilizadoras si la Reserva Federal de los Estados Unidos llegara a subir los tipos de interés y
los costos imprevistos relacionados con la crisis migratoria en Europa.

Cuando se prepar6 la ultima prevision, en abril de 2015, los datos disponibles hasta el cuarto
trimestre de 2014 parecian indicar que la produccion y el comercio mundiales se estaban
consolidando. Sin embargo, los resultados del primer semestre de 2015 estuvieron por debajo de
las expectativas al resultar negativo el crecimiento trimestral, con un promedio del -0,7% en los
dos primeros trimestres. En el grafico 1 se muestra la evoluciéon reciente del comercio y se
presentan los indices trimestrales del volumen del comercio de mercancias ajustados en funcion de
las variaciones estacionales (es decir, ajustados para tener en cuenta las fluctuaciones de los
precios y los tipos de cambio), por nivel de desarrollo.! Pese a que en el primer semestre de 2015
se registré una reduccion trimestral, el crecimiento interanual del comercio en lo que va de afio

sigue siendo positivo y se sitda en el 2,3%.

Grafico 1: Exportaciones e importaciones de mercancias por nivel de desarrollo, 2010T1-2015T4

(indices del volumen ajustado en funcidn de las variaciones estacionales, 2010T1 = 100)
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Fuente: Secretaria de la OMC.
Nota: Los datos correspondientes a 2015T3y 2015T4 son previsiones y se indican con una serie de lineas discontinuas.

En cuanto al crecimiento trimestral de las exportaciones de las economias desarrolladas,
practicamente no se registraron variaciones en los dos primeros trimestres de 2015 (-0,2% en
promedio en los trimestres primero y segundo); sin embargo, en el caso de los paises en
desarrollo, el resultado fue claramente negativo (-1,9%). El descenso de las exportaciones
obedeci6 a una contraccion de las importaciones de los paises en desarrollo (-2,2%) y un
estancamiento de las importaciones de los paises desarrollados (+0,1%0).

! Datos tomados de las estadisticas de corto plazo sobre el comercio de la OMC, que pueden
descargarse en la siguiente direccion: http://www.wto.org/spanish/res_s/statis_s/short_term_stats_s.htm.
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El crecimiento del comercio sigue siendo desigual de unos paises y regiones a otros, como se
indica en el gréafico 2 en el que se muestra el indice de la OMC del volumen del comercio de
mercancias por regidon geografica. Tras un largo periodo de estancamiento, en el segundo
trimestre del afio Europa fue la regién que registré el crecimiento interanual de las exportaciones
mas rapido de todas las regiones, con un 2,7%, seguida de América del Norte (2,1%), Asia
(0,6%), América del Sur y Central (0,4%) y otras regiones (-1,0%, en concreto, Africa, la
Comunidad de Estados Independientes y el Oriente Medio). Las diferencias en las tasas de
crecimiento de una region a otra fueron mas acusadas en el caso de las importaciones que en el
de las exportaciones, pues se registré un crecimiento positivo de un 6,5% en América del Norte,
un 3,1% en Asia y un 1,6% en Europa, y una disminuciéon del 2,3% en América del Sur y Central y

del 3,1% en otras regiones.

Grafico 2: Volumen de las exportaciones e importaciones de mercancias por region, 2010T1-2015T2

(indices del volumen ajustado en funcién de las variaciones estacionales, 2010T1 = 100)
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Fuente: Secretarias de la OMCy la UNCTAD.

En el cuadro 1 se presentan las proyecciones revisadas del comercio para 2015 y 2016, que
dependen de las estimaciones consensuales del crecimiento del PIB real mundial calculado a los
tipos de cambio del mercado.? La OMC prevé ahora que el volumen del comercio mundial de
mercancias, medido por el promedio de las exportaciones y las importaciones, crezca un 2,8%
en 2015 y un 3,9% en 2016. En cuanto a las exportaciones, los envios procedentes de las
economias desarrolladas deberian aumentar un 3,0% este afio y un 3,9% el proximo. Esta
previsto que las exportaciones de los paises en desarrollo crezcan a un ritmo mas lento, de

un 2,4% en 2015 y un 3,8% en 2016. Se prevé que las importaciones de las economias
desarrolladas aumenten aproximadamente al mismo ritmo en 2015 (3,1%) y 2016 (3,2%), y que

las de las economias en desarrollo se recuperen y pasen de un 2,5% este afio a un 5,2% el afio

préoximo.

2 La OMC no prepara sus propias cifras sobre el PIB, sino que se basa en las estimaciones de otras
organizaciones, que son ponderadas de nuevo en funcién de los grupos de paises de la OMC a los tipos de

cambio del mercado.
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La mayor revision a la baja de la anterior prevision de las exportaciones para 2015 fue la de Asia:
nuestra estimacion disminuyoé a un 3,1% frente al 5,0% previsto en abril, debido principalmente al
descenso del comercio intrarregional relacionado con la ralentizacion de la economia china. La
revision a la baja de las importaciones de Asia fue aun mayor, pues las previsiones pasaron de

un 5,1% a un 2,6%, en parte a causa de la disminucién de las importaciones chinas, que cayeron
un 2,2% interanual en el segundo trimestre (datos no ajustados para tener en cuenta las
variaciones estacionales). La composicién por productos de las importaciones chinas de mercancias
parece indicar que la ralentizacion podria deberse en parte a la transicion que se esta produciendo
en el pais de un crecimiento impulsado por las inversiones a un crecimiento impulsado por el
consumo. Las estadisticas aduaneras sobre importaciones correspondientes a agosto muestran
importantes caidas interanuales del volumen de importaciones de maquinaria (-9%) y de metales
(hierro y acero: -10%, cobre: -6%) y fuertes aumentos en lo que respecta a los productos
agricolas, en particular, los cereales de grano (+130%) y las semillas oleaginosas (+33%).

Cuadro 1: Volumen del comercio de mercancias y PIB real, 2011-2016°
Variacién porcentual anual

2011 2012 2013 2014 2015P 2016P

Volumen del comercio mundial de mercancias 5,3 2,2 2,5 2,5 2,8 3,9
Exportaciones
Economias desarrolladas 5,1 1,1 2,2 2,0 3,0 3,9
Economias en desarrollo 5,9 3,7 3,8 3,1 2,4 3,8
América del Norte 6,6 4,4 2,7 4,2 4,4 3,9
América del Sur y Central 6,4 0,9 19 -1,3 0,5 3,1
Europa 5,5 0,8 2,4 1,6 2,8 3,7
Asia 6,4 2,7 5,0 4,7 3,1 5,4
Otras regiones” 2,3 3,9 07 -04 0,5 0,5
Importaciones
Economias desarrolladas 3,4 0,0 -0,1 2,9 3,1 3,2
Economias en desarrollo 7,7 4,9 5,2 1,8 2,5 5,2
América del Norte 4,3 3,2 1,2 4,6 6,4 5,2
América del Sur y Central 12,1 2,3 34 -24 -5,6 5,7
Europa 3,2 -1,8 -0,2 2,3 3,2 3,4
Asia 6,5 3,7 4,8 3,4 2,6 4,3
Otras regiones” 7,8 9,9 41 14 -15 0,5
PIB real a tipos de cambio del mercado (2005) 2,8 2,3 2,3 2,5 2,5 2,8
Economias desarrolladas 1,5 1,1 1,3 1,6 1,9 2,1
Economias en desarrollo 5,9 4,6 4,5 4,2 3,5 4,2
América del Norte 1,9 2,4 2,1 2,4 2,5 2,7
América del Sur y Central 5,1 2,8 3,3 1,0 -1,1 0,4
Europa 2,0 -0,2 0,4 1,3 1,8 1,9
Asia 4,2 44 4,5 4,0 4,0 4,2
Otras regionesb 4,1 3,7 2,6 2,6 1,4 2,9

a Las cifras relativas a 2015y 2016 son estimaciones.
b "Otras regiones" abarca Africa, la Comunidad de Estados Independientes y el Oriente Medio.

Fuentes: Secretaria de la OMC para el comercio, estimaciones consensuadas para el PIB.
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Otra revision que cabe destacar es la relativa a la prevision de las importaciones de América del
Sur y Central en 2015, que se redujo al -5,6% con respecto al -0,5% calculado en abril. Esa
disminucion se puede atribuir en gran parte a la evolucidon negativa de la economia del Brasil, que
se ha visto afectado simultaneamente por una crisis fiscal, un escandalo financiero en que esta
envuelta la mayor empresa del pais y la caida de los precios de exportacion. Las importaciones de
mercancias del Brasil en el segundo trimestre registraron un descenso del 13% con respecto al
mismo periodo de 2014. Se prevé que las importaciones de América del Sur y Central repuntaran
en 2016, a medida que se estabilice el crecimiento del PIB del Brasil y comience la recuperacion de
las importaciones de este pais. También esta prevista una aceleracién de las importaciones en
otros paises de la region, con la recuperacion de sus economias el afio préximo. El importante
repunte previsto para 2016 esta relacionado en parte con el hecho de que el crecimiento futuro
arrancara de un nivel mas bajo a causa de la fuerte caida de 2015.

Si la desaceleracion de los mercados emergentes se agudiza, las estimaciones revisadas que se
recogen en el cuadro 1 podrian resultar demasiado optimistas. En particular, si la recuperacion del
reciente descenso de las importaciones de las economias en desarrollo fuera mas lenta de lo
previsto, el crecimiento mundial del comercio en 2015 podria verse reducido en medio punto
porcentual.

Por altimo, las estadisticas del comercio de mercancias en términos nominales a veces ofrecen una
indicacion mas precisa de las tendencias actuales del comercio que las estadisticas por volumen,
ya que, por lo general, son mas actuales. Esas estadisticas se presentan en los graficos 3 y 4. No
obstante, las estadisticas sobre el comercio expresadas en délares son muy sensibles a las
fluctuaciones de los precios y los tipos de cambio y deben ser interpretadas con cautela.

El valor en dolares del comercio ha disminuido en casi todos los paises desde el afio pasado; en
julio esa caida se situaba en aproximadamente un 12% interanual a nivel mundial. Esto se debe
en parte a la fuerte apreciacién general del dolar de los Estados Unidos durante ese periodo
(+15% en términos efectivos nominales con respecto a las principales monedas, segun el Banco
de Pagos Internacionales). Como se observa en el grafico 3, suele existir una relacién inversa
entre el valor del comercio mundial en délares corrientes y el valor del délar de los Estados
Unidos. Por ejemplo, en julio, las exportaciones y las importaciones de Alemania presentaban
ambas una disminucién de un 14% interanual en ddlares corrientes, pero en euros habian crecido
un 6%.
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Grafico 3
Tipos de cambio efectivos y exportaciones mundiales de mercancias,
enero de 2006 - julio de 2016
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e Exportaciones de mercancias mundiales (escala derecha: miles de millones de SEE.UU.)

Fuentes: Secretaria de la OMC, Banco de Pagos Internacionales.
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Gréfico 4

Exportaciones e importaciones de mercancias de algunas economias, enero de 2010 - agosto de 2015
(En miles de millones de délares)
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Fuentes: Estadisticas Financieras Internacionales del FMI, base de datos GTA de Global Trade Information Services, estadisticas nacionales.
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Gréfico 4 (Cont.)
Exportaciones e importaciones de mercancias de algunas economias, enero de 2010 - agosto de 2015

(En miles de millones de délares)
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Fuentes: Estadisticas Financieras Internacionales del FMI, base de datos GTA de Global Trade Information Services, estadisticas nacionales.
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Exportaciones e importaciones de mercancias de algunas economias, enero de 2010 - agosto de 2015
(En miles de millones de délares)
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Fuentes: Estadisticas Financieras Internacionales del FMI, base de datos GTA de Global Trade Information Services, estadisticas nacionales.
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