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I. EL ENTORNO ECONÓMICO 
1) Características principales 

1. Juntos, los 15 Estados miembros de las Comunidades Europeas (CE-15) representan una superficie de 3,2 millones de km2 y una población de 380,8 millones de habitantes (cuadro I.1).
  Francia es el país con mayor territorio y Alemania es el más poblado, mientras que Luxemburgo es el más pequeño, tanto en superficie como en población.  En 2002, el PIB de las CE-15 fue de 9,170 billones de euros (26,7 por ciento del PIB mundial).  Su ingreso per cápita fue, en 2003, de 24.310 euros (más del cuádruple del promedio mundial);  Luxemburgo ocupa el primer lugar, seguido por Dinamarca e Irlanda.

Cuadro I.1

Indicadores de las CE-15, la zona euro y los C-10 (2003)
	
	Superficie
	Población
	PIB per cápita
	Participación en el valor añadido bruto
(porcentajes)

	
	(en miles de km2)
	(en millones de habitantes)
	Euros
	EPAa
	Agricultura, caza, silvicultura y pesca
	Industriab
	Servicios

	CE-15
	3.154
	380,8
	24.310
	24.300
	2,0
	26,7
	71,3

	Zona  euro
	2.458
	306,9
	23.500
	23.800
	2,3
	26,9
	70,8

	Alemania
	357
	82,5
	25.800
	24.050
	1,1
	28,6
	70,3

	Austria
	84
	8,1
	27.670
	26.910
	2,3
	30,5
	67,2

	Bélgica
	31
	10,4
	25.620
	25.860
	1,2
	26,1
	72,7

	Dinamarca
	43
	5,4
	34.730
	27.190
	2,1
	25,1
	72,8

	España
	505
	41,0
	18.210
	21.270
	3,2
	28,5
	68,3

	Finlandia
	305
	5,2
	27.510
	24.500
	3,4
	29,9
	66,7

	Francia
	544
	59,9
	25.170
	25.120
	2,6
	24,2
	73,2

	Grecia
	132
	11,0
	13.960
	17.940
	6,7
	22,9
	70,4

	Irlanda
	70
	4,0
	33.710
	29.600
	3,2
	40,5
	56,3

	Italia
	301
	57,5
	22.390
	23.910
	2,5
	26,6
	70,9

	Luxemburgo
	3
	0,5
	51.240
	45.270
	0,6
	16,7
	82,7

	Países Bajos
	34
	16,3
	27.880
	26.570
	2,5
	24,9
	72,6

	Portugal
	92
	10,5
	12.730
	16.830
	3,6
	27,5
	68,9

	Reino Unido
	244
	59,5
	26.790
	26.830
	0,9
	25,9
	73,2

	Suecia
	411
	9,0
	29.850
	25.460
	1,8
	27,2
	71,0

	C-10
	739
	74,1
	 5.850
	11.860
	3,5
	31,3
	65,2

	Chipre
	9
	0,7
	15.850
	18.870
	4,3
	20,2
	75,5

	Eslovenia
	20
	2,0
	12.280
	16.950
	3,0
	35,2
	61,8

	Estonia
	45
	1,4
	5.470
	10.250
	5,4
	29,3
	65,3

	Hungría
	93
	10,1
	7.120
	13.430
	3,7
	30,7
	65,6

	Letonia
	65
	2,3
	3.940
	9.080
	4,5
	24,5
	71,0

	Lituania
	65
	3,5
	4.490
	10.050
	7,1
	30,5
	62,4

	Malta
	0,3
	0,4
	11.330
	16.800
	2,8
	28,2
	69,0

	Polonia
	313
	38,2
	4.830
	10.400
	3,1
	30,0
	66,9

	República Checa
	79
	10,2
	7.410
	15.550
	3,4
	38,4
	58,2

	República Eslovaca
	49
	5,4
	5.360
	11.730
	3,9
	32,0
	64,1

	Pro memoria:
	
	
	
	
	
	
	

	Estados Unidos
	9.373
	288,6
	33.340
	33.710
	1,3
	21,6
	77,1

	Japón
	378
	127,4
	29.910
	24.840
	1,3
	29,1
	69,6


a
Euros;  expresado en estándares de poder adquisitivo (EPA).

b
Incluida la construcción.

Fuente:
Eurostat (2003), 50 years of figures on Europe; Eurostat (2004), Newcronos Theme 2: Economy and finance;  Eurostat (2004), First results of the demographic data collection for 2003; BCE (2004), Statistics Pocket Book;  e informaciones facilitadas por las autoridades de las CE.
2. Con los 10 países de la adhesión (los "C-10") -Chipre, Eslovenia, Estonia, Hungría, Letonia, Lituania, Malta, Polonia, la República Checa y la República Eslovaca- la población de las CE se incrementó en un 20 por ciento;  su superficie, en un 23,1 por ciento;  y su PIB, en un 5 por ciento
:  por término medio, el PIB per cápita de los C-10 equivale aproximadamente a la cuarta parte del correspondiente a las CE-15.  Polonia aporta casi la mitad del aumento de población y territorio de las CE, mientras que Chipre y Eslovenia tienen el ingreso per cápita más elevado.  En 2001, el promedio de productividad de la mano de obra en los C-10 equivalía al 52,2 por ciento del que se registraba en las CE-15.
  Se efectuaron exámenes de las políticas comerciales de cuatro de los C-10 (Estonia, Letonia, Lituania y Malta) antes de su adhesión a las CE;  en los cuadros del apéndice se presentan datos acerca de su comercio y su situación económica antes de su adhesión.

3. En las CE-15, los servicios constituyen con gran ventaja el sector de mayor importancia desde el punto de vista del empleo y la contribución al valor añadido bruto (VAB).  Lo mismo vale para los C-10.  En 2003, los servicios representaron un 71,3 por ciento del VAB de las CE-15 y empleaban al 68 por ciento de su población activa (aproximadamente igual que en 2000);  en los C-10 las cifras correspondientes eran de 65,2 y 54 por ciento.
  Por su lado, la industria y la construcción aportaban un 26,7 por ciento al VAB de las CE-15 en 2003, y empleaban el 28 por ciento de la población.  El resto correspondía a la agricultura, caza, silvicultura y pesca (sección 2 del capítulo IV).

4. La economía de los países de las CE-15 varía desde la más orientada a la agricultura, con relativa intensidad de mano de obra, baja cualificación y bajos salarios de las "CE del Sur" (por ejemplo, Grecia, Portugal y España) hasta las economías industrialmente más adelantadas, orientadas a los servicios, de alta intensidad de capital y altos salarios de las "CE del Norte" (por ejemplo, Alemania, Bélgica, Francia, los Países Bajos y el Reino Unido).  Las CE-15 también se caracterizan por una importante diversidad en cuanto a la riqueza, presentando las condiciones de "competitividad" diferencias considerables entre los países.

5. Algunos de los países de la adhesión (como Hungría, Estonia, la República Checa y la República Eslovaca) han ajustado rápidamente la estructura de su producción a la de los miembros más desarrollados de las CE-15.  Han reducido su especialización en la producción con alta utilización de mano de obra y baja cualificación, pasando a ramas de producción más complejas y de alta intensidad en tecnología, y mejorando la calidad de sus productos de exportación.  Otros países entre los C-10, como Letonia y Lituania, siguen teniendo una economía con alta intensidad de mano de obra o basada en recursos naturales, y continúan presentando pautas de especialización que corresponden a un bajo nivel de cualificación.

6. Doce Estados miembros de las CE -Alemania, Austria, Bélgica, España, Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, los Países Bajos y Portugal- forman la "zona euro", y el euro es su moneda nacional.  Para poder adoptar el euro, los Estados miembros no comprendidos en la zona euro tienen que cumplir los criterios de convergencia de Maastricht:  estabilidad de precios (el índice medio de inflación no debe exceder en más de 1,5 puntos porcentuales al de los tres Estados miembros con mejores resultados en cuanto a la estabilidad de precios, como máximo);  una situación fiscal sostenible (un déficit que no exceda del 3 por ciento del PIB o esté próximo a ese límite, y una relación entre la deuda pública y el PIB que no exceda del 60 por ciento o esté próximo a ese nivel);  estabilidad de los tipos de cambio mediante la participación en el Mecanismo de Tipos de Cambio II (MTC II), respetando los márgenes de oscilación sin tensiones graves durante un mínimo de dos años
;  y bajos tipos de interés (el tipo de interés medio nominal de largo plazo no debe exceder en más de 2 puntos porcentuales del que tengan, a lo sumo, los tres Estados miembros con mejores resultados en cuanto a la estabilidad de los precios).  La política monetaria común está a cargo del Eurosistema, formado por el Banco Central Europeo (BCE), entidad independiente, y los bancos centrales nacionales de los Estados miembros que han adoptado el euro.

7. Dinamarca, el Reino Unido y Suecia han mantenido sus propias monedas nacionales.  Dinamarca y el Reino Unido tienen una cláusula de excepción respecto de la participación en la zona euro;  es decir, están facultados para permanecer fuera de la zona euro aun cuando se cumplan todos los criterios de convergencia.  Suecia no dispone de tal cláusula, y por lo tanto se prevé que se adhiera al MTC II en algún momento y posteriormente adopte el euro, con sujeción al cumplimiento de las condiciones necesarias.
  Los C-10 ingresaron en las CE como Estados miembros con una cláusula de excepción;  participan en la coordinación de la política económica en la medida que exige el Tratado, y se espera que se esfuercen por cumplir los criterios de convergencia de Maastricht.

8. La Unión Económica y Monetaria (UEM) es un marco de política con características exclusivas:  cuenta con un marco centralizado para la política monetaria, pero la política presupuestaria está descentralizada.  La política fiscal ha quedado a cargo de las autoridades nacionales de cada Estado miembro sobre la base del Pacto de Estabilidad y Crecimiento (PEC), adoptado en 1997.  El PEC procura lograr que una política fiscal sólida asegure la credibilidad del euro.
  El euro es ahora la segunda de las monedas más usadas en el mundo, y alrededor de la mitad de los intercambios exteriores de la zona se efectúa en euros.
  Desde el último examen de las políticas comerciales de las CE, el euro se ha valorizado considerablemente frente a las principales monedas (cuadro I.2).
2) Evolución económica reciente

9. La economía de las CE-15 ha registrado en general una pérdida de ritmo en su crecimiento desde 2001.  Los motivos de esta atenuación de la actividad económica son principalmente internos:  la persistente desaceleración del crecimiento de la productividad
;  rigideces estructurales, sobre todo relativas al costo de la mano de obra;  disminución de las inversiones causada por la menor rentabilidad de las empresas y los mayores gastos de inversión debidos a la fuerte contracción de los mercados de valores en 2002
;  y un bajo consumo privado, debido en parte a la incertidumbre sobre los ingresos futuros por salarios y pensiones.  Además, la permanente apreciación del euro frente a las principales monedas (en particular, el dólar de los Estados Unidos) ha debilitado la "competitividad" de las exportaciones europeas.  Como consecuencia, la tasa de crecimiento del PIB real bajó del 3,6 por ciento en 2000 al 0,8 por ciento en 2003 (cuadro I.3).
  Sin embargo, la economía de las CE se recuperó en el tercer trimestre de 2003, impulsada por el repentino aumento de la demanda exterior y una revitalización de la producción industrial y las inversiones.

Cuadro I.2

Tipos de cambio del euro (1996-2003)

(Promedios de los períodos respectivos)

	
	Tipo de cambio efectivo del euroa
	Tipo de cambio del ecu o del eurob

(en dólares de los EE.UU.)

	
	Grupo limitado
	Grupo amplio
	

	
	Nominal
	Real
	Nominal
	Real
	

	1996
	108,1
	108,7
	95,4
	105,9
	1,2697

	1997
	99,1
	99,4
	90,3
	96,6
	1,1340

	1998
	101,5
	101,3
	96,5
	99,2
	1,1211

	1999
	95,6
	95,7
	96,5
	95,9
	1,0658

	2000
	85,4
	86,1
	88,0
	86,0
	0,9236

	2001
	87,0
	88,4
	90,8
	87,7
	0,8956

	2002
	89,7
	92,3
	95,4
	91,6
	0,9456

	2003
	99,9
	103,6
	106,8
	102,0
	1,1312


a
Los tipos de cambio efectivo nominal y real del euro se basan en el promedio ponderado de sus tipos de cambio bilaterales.  Todos ellos se refieren al "euro 12";  es decir, Grecia está considerada un país de la zona euro antes de enero de 2001.  La ponderación está basada en los intercambios de mercancías de 1995-97 con los principales interlocutores comerciales de la zona euro y captan los efectos de terceros mercados.  El grupo limitado se compone de los Estados Unidos;  el Japón;  Suiza;  el Reino Unido;  Suecia;  Dinamarca;  Noruega;  el Canadá;  Australia;  Hong Kong, China;  la República de Corea;  y Singapur.  El grupo amplio comprende otros 26 países.  Los tipos reales se han obtenido reduciendo los tipos nominales en función de los índices de precios de consumo (el Índice Armonizado de Precios de Consumo (IAPC) para los países de la UE y los índices de precios de consumo para los demás países).

b
Tipos del ecu hasta diciembre de 1998;  tipos del euro desde enero de 1999.

Fuente:
BCE (2004), Statistics Pocket Book, Frankfurt, marzo, página 16.

10. El bajo crecimiento económico durante 2001-2003 se tradujo en una tendencia ascendente de la tasa de desocupación en las CE-15, que pasó del 7,6 por ciento en 2001 al 8,1 por ciento en 2003 (14,2 millones de personas).  En 2003, la tasa de desocupación más alta se registró en España (11,3 por ciento), seguida por Grecia, Alemania y Francia;  Luxemburgo registró la más baja (3,7 por ciento).  Entre los C-10, Polonia tiene una tasa de desempleo del 19,8 por ciento y la República Eslovaca, del 17,1 por ciento;  Chipre tiene la más baja (4,4 por ciento) (cuadro I.4).

Cuadro I.3

Crecimiento del PIB real y componentes del gasto en las CE-15 y la zona euro (2000-2003)

(Variación porcentual;  año de base:  1995)

	
	2000
	2001
	2002
	2003

	CE-15:

	PIB
	3,6
	1,7
	1,0
	0,8

	Demanda interna
	3,1
	1,4
	0,5
	1,2

	  Consumo privado
	3,1
	2,0
	1,1
	1,4

	  Consumo público
	1,9
	2,3
	2,8
	2,0

	  Formación bruta de capital fijo
	4,9
	0,6
	-1,8
	-0,7

	Exportaciones
	12,1
	3,1
	1,4
	0,1

	Importaciones
	10,9
	2,1
	0,8
	1,5

	Zona euro:

	PIB
	3,5
	1,6
	0,9
	0,4

	Demanda interna
	2,9
	1,1
	-0,2
	1,0

	  Consumo privado
	2,7
	1,8
	0,5
	1,1

	  Consumo público
	2,1
	2,5
	2,9
	1,7

	  Formación bruta de capital fijo
	5,0
	0,0
	-2,6
	-1,3

	Exportaciones
	12,6
	3,3
	1,7
	0,0

	Importaciones
	11,2
	1,8
	0,1
	1,5


Fuente:
 Eurostat, Gross Domestic Product 2002, Theme 2 - 56/2003;  e información facilitada por las autoridades de las CE.
Cuadro I.4

Principales indicadores macroeconómicos (2002-2003)

	País
	Tasa de crecimiento del PIB real
	Índice de inflación (variación anual del IAPC)
	Deuda pública
(en porcentaje 
del PIB)
	Saldo de la cuenta general del Estado
(en porcentaje del PIB)
	Saldo por cuenta corriente
(en porcentaje del PIB)
	Desempleo
(en porcentaje de la población activa)

	
	2002
	2003
	2002
	2003
	2002
	2003
	2002
	2003
	2002
	2003
	2002
	2003

	CE-15
	1,1
	0,8
	2,1
	2,0
	62,5
	64,1
	-1,9
	-2,6
	0,7
	0,2
	7,7
	8,0

	Zona euro
	0,9
	0,4
	2,3
	2,1
	69,2
	70,4
	-2,3
	-2,7
	1,3
	0,5
	8,4
	8,8

	Alemania
	0,2
	-0,1
	1,3
	1,0
	60,8
	64,2
	-3,5
	-3,9
	3,1
	2,6
	8,6
	9,3

	Austria
	1,4
	0,7
	1,7
	1,3
	66,6
	65,0
	-0,2
	-1,1
	0,5
	-0,4
	4,3
	4,4

	Bélgica
	0,7
	1,1
	1,6
	1,5
	105,81
	100,5
	0,1
	0,2
	5,1
	3,7
	7,3
	8,1

	Dinamarca
	1,0
	0,0
	2,4
	2,0
	47,2
	45,0
	1,7
	1,5
	2,0
	2,9
	4,6
	5,6

	España
	2,0
	2,4
	3,6
	3,1
	54,6
	50,8
	0,0
	0,3
	-2,7
	-3,2
	11,3
	11,3

	Finlandia
	2,3
	1,9
	2,0
	1,3
	42,6
	45,3
	4,3
	2,3
	7,4
	5,5
	9,1
	9,0

	Francia
	1,2
	0,2
	1,9
	2,2
	58,6
	63,0
	-3,2
	-4,1
	1,6
	0,9
	8,8
	9,4

	Grecia
	3,9
	4,2
	3,9
	3,4
	104,7
	103,0
	-1,4
	-3,0
	-5,2
	-7,0
	10,0
	9,3

	Irlanda
	6,9
	1,2
	4,7
	4,0
	32,3
	32,0
	-0,2
	0,2
	-0,7
	-0,9
	4,3
	4,6

	Italia
	0,4
	0,3
	2,6
	2,8
	108,0
	106,2
	-2,3
	-2,4
	-0,3
	-1,2
	9,0
	8,7

	Luxemburgo
	1,3
	1,8
	2,1
	2,5
	5,7
	4,9
	2,7
	-0,1
	..
	..
	2,8
	3,7

	Países Bajos
	0,2
	-0,8
	3,9
	2,2
	52,6
	54,8
	-1,9
	-3,2
	2,1
	1,5
	2,7
	3,8

	Portugal
	0,4
	-1,3
	3,7
	3,3
	58,1
	59,4
	-2,7
	-2,8
	-7,4
	-5,0
	5,1
	6,4

	Reino Unido
	1,6
	2,2
	1,3
	1,4
	38,5
	39,7
	-1,6
	-3,2
	-1,7
	-1,7
	5,1
	5,0

	Suecia
	2,1
	1,6
	2,0
	2,3
	52,6
	51,9
	0,0
	0,7
	5,1
	5,5
	4,9
	5,6

	C-10
	2,4
	3,6
	2,7
	2,1
	39,4
	42,2
	-4,9
	-5,7
	-5,4
	-3,7
	14,8
	14,3

	Eslovenia
	2,9
	2,3
	7,5
	5,7
	27,8
	27,1
	-1,9
	-1,8
	1,7
	0,2
	6,1
	6,5

	Estonia
	6,0
	4,8
	3,6
	1,4
	5,7
	5,8
	1,8
	2,6
	-12,2
	-13,7
	10,5
	10,0

	Chipre
	2,0
	2,0
	2,8
	4,0
	67,1
	72,2
	-4,6
	-6,3
	-5,3
	-4,4
	3,9
	4,4

	Hungría
	3,5
	2,9
	5,2
	4,7
	57,1
	59,0
	-9,3
	-5,9
	-4,0
	-5,7
	5,6
	5,8

	Letonia
	6,1
	7,5
	2,0
	2,9
	15,5
	15,6
	-2,7
	-1,8
	-7,6
	-9,1
	12,6
	10,5

	Lituania
	6,8
	8,9
	0,4
	-1,1
	22,8
	21,9
	-1,4
	-1,7
	-5,4
	-6,1
	13,6
	12,7

	Malta
	1,7
	0,4
	2,2
	1,3
	61,7
	72,0
	-5,7
	-9,7
	-4,7
	-5,5
	7,5
	8,2

	Polonia
	1,4
	3,7
	1,9
	0,7
	41,2
	45,4
	-3,6
	-4,1
	-2,6
	-2,0
	19,8
	19,8

	República Checa
	2,0
	2,9
	1,4
	-0,1
	28,9
	37,6
	-6,4
	-12,9
	-6,2
	-6,5
	7,3
	7,8

	República Eslovaca
	4,4
	4,2
	3,5
	8,5
	43,3
	42,8
	-5,7
	-3,6
	-8,2
	-0,9
	18,7
	17,1

	Pro memoria:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Estados Unidos
	2,2
	3,1
	1,6
	2,3
	61,0
	..
	-4,5
	-4,7
	-4,5
	-4,7
	5,8
	6,0

	Japón
	-0,4
	2,7
	-0,9
	-0,3
	149,4
	157,3
	-7,9
	-7,7
	2,8
	3,1
	5,4
	5,1


..
No disponible.

Fuente:
Comisión Europea (2004), Economic Forecasts, Spring 2004, Bruselas;  e informaciones facilitadas por las autoridades de las CE.
11. La disciplina monetaria, combinada con la apreciación del euro frente a las principales monedas, contribuyó a contener las presiones inflacionistas que en gran medida provenían de los mayores precios del petróleo debidos a la guerra en el Iraq.  La inflación en las CE-15, medida con arreglo al Índice Armonizado de Precios de Consumo (IAPC), disminuyó del 2,2 por ciento en 2001 al 2 por ciento en 2003.  En la zona euro, la inflación según el IAPC se redujo de un promedio anual del 2,3 en 2002 (igual al del 2001) al 2,1 por ciento en 2003.  La sustitución del circulante por el euro en 2002 tuvo un efecto temporal y leve en la inflación general de la zona euro.
  En 2003, la tasa de inflación varió entre los Estados miembros desde un 4 por ciento en Irlanda y un 3,4 por ciento en Grecia hasta un 1 por ciento que se registró en Alemania.  La inflación en los C-10 tuvo en 2003 un promedio que se estimó en el 2,1 por ciento;  la tasa de inflación más baja se registró en Lituania (‑1,1 por ciento en 2003), mientras que la más alta fue la de la República Eslovaca (8,5 por ciento) (cuadro I.4).

12. El principal objetivo del BCE consiste en mantener la estabilidad de precios en la zona euro (definida como un aumento anual del IAPC en la zona que a mediano plazo sea inferior, pero cercano, al 2 por ciento).  Como consecuencia de la lentificación de la economía y la menor presión inflacionaria, el BCE ha hecho menos rigurosa su política monetaria:  su tipo de interés básico se redujo del 3,25 por ciento, el 8 de noviembre de 2001, al 2,75 por ciento el 5 de diciembre de 2002 y al 2,5 por ciento el 6 de marzo de 2003;  su nivel actual del 2 por ciento, desde el 5 de junio de 2003, es el más bajo que ha existido en cualquiera de los Estados miembros durante unos 50 años.

13. En el momento del último examen de las políticas comerciales de las CE, el euro había sufrido una permanente depreciación frente al dólar de los Estados Unidos
, a partir de su nivel inicial de 1,17 dólares, hasta el de 0,87 dólares en febrero de 2002.  Desde entonces el euro se ha valorizado casi permanentemente, alcanzando el nivel de 1,29 dólares el 17 de febrero de 2004, su tipo de cambio más alto de todos los tiempos;  al final de abril de 2004 había bajado a 1,19 dólares.  Los tipos de cambio efectivo nominal y real del euro revelan un cuadro similar, apreciándose el primero un 17,6 por ciento durante 2002-2003, y el segundo un 16,3 por ciento en el mismo período (cuadro I.2).
  La apreciación del euro frente al dólar de los Estados Unidos suele atribuirse, entre otros factores, a los déficit fiscal y por cuenta corriente registrados en los Estados Unidos.

14. En el contexto de la prolongada lentificación de la economía, la política fiscal se ha deteriorado dando lugar a incumplimientos del PEC.  El 25 de noviembre de 2003, el Consejo de Ministros de Asuntos Económicos y Financieros decidió suspender las normas y procedimientos que rigen el PEC como consecuencia de déficit públicos excesivos registrados en Alemania y Francia.
  En efecto, el porcentaje del déficit público respecto del PIB en las CE-15 aumentó del 1 por ciento en 2001 al 2,6 por ciento en 2003, y en la zona euro del 1,6 al 2,7 por ciento en el mismo período.  En 2003, la relación entre el déficit público y el PIB alcanzó o superó el límite del 3 por ciento en Alemania, Francia, Grecia, los Países Bajos y el Reino Unido (cuadro I.4).  La ampliación de los déficit públicos fue causada tanto por disminuciones de los ingresos fiscales como por aumentos del gasto.  Ese deterioro se debió no sólo al apoyo a la actividad económica en momentos de dificultades económicas, sino también a una relajación discrecional en algunos países con déficit estructurales aún elevados.
  Además, el incumplimiento del PEC pone en peligro la credibilidad del marco institucional y la confianza en la solidez de las finanzas públicas de los Estados miembros de toda la zona euro.  El BCE ha exhortado a los Estados miembros a recuperar el control de las tendencias en materia de gasto en forma que les permita reencauzarse en una vía más sostenible.
   Entre los C-10, la República Checa registra el mayor déficit público (un 12,9 por ciento del PIB), seguida por Malta y Chipre;  Estonia tiene superávit (2,6 por ciento).

15. La sostenibilidad de largo plazo de las finanzas públicas en las CE-15 se ve obstaculizada por los niveles relativamente altos de la deuda pública, debidos en parte al envejecimiento de las poblaciones.  En 2003 la deuda pública se mantuvo por encima del 60 por ciento del PIB en seis Estados miembros, en particular en Italia (106,2 por ciento), Grecia (103 por ciento) y Bélgica (100,5 por ciento).  A pesar de las recientes reformas de los sistemas de pensiones efectuadas por Austria, Finlandia, Francia, Grecia, Portugal y el Reino Unido, la relación entre la deuda pública y el PIB aumentó en las CE-15 del 63 por ciento en 2001 al 64,1 por ciento en 2003;  mientras que en la zona euro aumentó del 69,4 al 70,4 por ciento.  Globalmente, esa relación es mayor en las CE-15 y la zona euro que la registrada en los C-10:  Chipre (72,2 por ciento) y Malta (72 por ciento) superan el nivel de referencia del 60 por ciento.

16. En las Orientaciones Generales de Política Económica (OPGE) para el período de 2003-2005, adoptadas el 25 de junio de 2003, el Consejo hizo hincapié en que la situación económica actual acentúa la necesidad de una rápida aplicación de la estrategia de Lisboa, ya que la adopción del euro, la ampliación de las CE
 y la incertidumbre económica mundial han puesto a las CE "en un momento crucial de su historia".
  El Consejo considera especialmente importante el crecimiento sostenible.  Para fomentarlo, ha propuesto, entre otras cosas:  promover el empleo aplicando reformas del mercado de trabajo (en especial, mejorando los incentivos del trabajo, revisando las reglamentaciones excesivamente restrictivas, facilitando la movilidad laboral e invirtiendo en capital físico y humano);  estimular la competencia en los mercados de bienes y servicios;  acelerar la integración de los mercados de capitales de las CE;  reducir los gravámenes administrativos para los empresarios y las pequeñas y medianas empresas (PYME)
;  mejorar la gestión de las empresas;  e invertir más en la investigación y la educación acrecentando la contribución del sector público.

17. Las tendencias recientes de las cuentas exteriores, a pesar de la persistente apreciación del euro, han creado esperanzas de recuperación económica para los próximos meses (secciones 3 y 4, infra).

3) Resultados comerciales e inversiones

18. El déficit de las CE-15 en las cuentas de transferencias y de ingresos y las oscilaciones de su balanza comercial han contribuido en general a su déficit por cuenta corriente, a pesar del saldo positivo de su cuenta de servicios.  En 2002, las CE-15 registraron su primer superávit por cuenta corriente desde 1998 (57.200 millones de euros, equivalentes al 0,7 por ciento del PIB);  el déficit por cuenta corriente de 2001, de 20.500 millones de euros, se convirtió en superávit, sobre todo como consecuencia de que la balanza comercial pasó de un déficit de 38.200 millones de euros en 2001 a un superávit de 4.800 millones en 2002, a pesar de la valorización efectiva del euro que tuvo lugar ese año.  El superávit comercial de 2002 se debió en gran medida a la importante diferencia negativa del crecimiento entre las CE-15 y sus principales interlocutores comerciales (con una demanda de importaciones estancada y deprimida en las CE-15 y un auge de la demanda, sobre todo en los Estados Unidos y Asia) y los efectos retardados de la valorización del euro en la balanza comercial.  En 2003 las CE-15 también tuvieron superávit por cuenta corriente, de 49.700 millones de euros.  En porcentaje del PIB, Finlandia y Suecia tuvieron los mayores superávit por cuenta corriente en 2003 (5,5 por ciento), seguidos por Bélgica (3,7 por ciento);  los mayores déficit se registraron en Grecia (7 por ciento) y Portugal (5 por ciento).  Con la excepción de Eslovenia, que en 2003 tuvo un superávit por cuenta corriente del 0,2 por ciento del PIB, los C-10 registraron déficit, enjugados en parte por la afluencia de inversiones extranjeras directas (sección 3, infra).  Los mayores déficit fueron los de Estonia (13,7 por ciento), Letonia (9,1 por ciento) y la República Checa (6,5 por ciento).

ii) Comercio de mercancías

19. Sin tomar en consideración los intercambios intracomunitarios, las CE siguen ocupando el primer lugar del mundo en la exportación de mercancías (con un 20 por ciento en 2002) y el segundo lugar en la importación (19 por ciento).  Individualmente, Alemania ocupa el segundo lugar como país exportador de mercancías, mientras que Francia ocupa el quinto lugar y el Reino Unido, el sexto.  Alemania también está en segundo lugar en el mundo por sus importaciones de mercancías, seguida por el Reino Unido y Francia.  Entre los C-10, Polonia es el país con mayor intercambio de mercancías;  le siguen la República Checa y Hungría.
  Sobre la base de los valores de los intercambios mundiales de 2001, los C-10 acrecentarán la proporción de los intercambios intrarregionales de las CE en el total de su comercio de mercancías llevándolo de cerca del 62 por ciento al 67 por ciento, mientras que la participación de las CE en las exportaciones mundiales de mercancías (incluidas las corrientes intracomunitarias) alcanzará un 41 por ciento.
  Sin incluir el comercio intracomunitario, la participación en las exportaciones mundiales de mercancías se sitúa alrededor del 20 por ciento para las CE-15, y del 18 por ciento para las CE-25.

20. Las perturbaciones externas, como las causadas por los altos precios del petróleo y su inestabilidad, las tensiones geopolíticas y la recesión económica mundial, han afectado negativamente al comercio de las CE desde el último examen de sus políticas comerciales.
  La apreciación del euro perjudicó en alguna medida la competitividad de las exportaciones de las CE en los precios.
  En 2003, las exportaciones (extracomunitarias) de mercancías de las Comunidades Europeas alcanzaron los 976.200 millones de euros, frente a 882.500 millones en 2001;  y sus importaciones de mercancías aumentaron de 920.700 millones de euros en 2001 a 987.800 millones en 2003.  El déficit de las CE-15 en el comercio de mercancías disminuyó de 38.200 millones de euros en 2001 a 11.600 millones en 2003.

21. Los Estados Unidos siguen siendo el principal interlocutor comercial de las CE-15, correspondiéndoles un 23,9 por ciento de sus exportaciones de mercancías en 2002 (porcentaje inferior al de 2000, de 24,4 por ciento) y un 17,5 por ciento de sus importaciones (frente a un 19 por ciento en 2000) (gráfico I.1 y cuadros AI.1 y AI.2).  Suiza es el segundo entre los destinos más importantes de las exportaciones de mercancías de las CE (7,1 por ciento del total en 2002), y China sigue siendo la segunda fuente más importante de sus importaciones (8,3 por ciento del total en 2002, frente a un 6,8 por ciento en 2000).  Mientras que la participación del Japón, tanto en la exportación como en la importación de mercancías de las CE, ha tenido cierta disminución, la Federación de Rusia ha aumentado su importancia como interlocutor comercial de las CE.  En 2003, se estimaba que correspondía a los Estados Unidos un 22,6 por ciento de las exportaciones de mercancías de las CE-15 y un 15,3 por ciento de sus importaciones, mientras que las CE-15 recibieron de la República Popular China un 9,6 por ciento de sus importaciones de mercancías.

22. El grueso de las exportaciones de mercancías de las CE-15 en 2002 estuvo constituido por maquinaria y equipo de transporte (45,5 por ciento, frente a un 46,6 por ciento en 2000), seguidos por los productos químicos (15,4 por ciento), otros productos semimanufacturados (9,2 por ciento), productos de la agricultura (6,8 por ciento), textiles y prendas de vestir (4,3 por ciento) y productos de la minería (4,3 por ciento) (gráfico I.2 y cuadro AI.3).  Las importaciones de mercancías de las CE-15 consistieron en 2002 principalmente en maquinaria y equipo de transporte (36,1 por ciento, frente a un 38,2 en 2000), productos de la minería (17,6 por ciento), productos de la agricultura (9 por ciento), productos químicos (8,2 por ciento), textiles y prendas de vestir (7,4 por ciento) y otros productos semimanufacturados (6,7 por ciento) (cuadro AI.4).  Se ha estimado que en 2003 correspondió a maquinaria y equipo de transporte un 47,5 por ciento de las exportaciones de las CE-15 y un 44,1 por ciento de sus importaciones.

iii) Comercio de servicios

23. Las CE-15 ocupan el primer lugar en el mundo por su comercio de servicios.  Sin incluir el comercio intracomunitario, esos intercambios representaron en 2001 el 25 por ciento de sus exportaciones y el 23,8 por ciento de sus importaciones.
  No obstante, la libre circulación de servicios dentro de las CE ha de mejorarse aún más.  Por otra parte, el comercio de servicios de las CE-15 se ha visto afectado, entre otros factores, por la apreciación del euro y el temor suscitado por el terrorismo después de los ataques del 11 de septiembre de 2001.  En efecto, los ingresos derivados de los viajes (exportaciones) se redujeron de un 24,2 por ciento del total de las exportaciones de servicios de las CE-15 en 2000 a un 20,9 por ciento en 2002 (cuadro IV.5)
, mientras que la apreciación del euro durante 2002-2003 también frenó los viajes, tanto de turistas que se desplazan a las CE como de turistas de las Comunidades (capítulo IV 6) v)).

24. En el año 2002, las CE-15 exportaron servicios por valor de 751.100 millones de euros (incluido el comercio intracomunitario), con un incremento del 10,2 por ciento respecto de 2000, y los importaron por valor de 734.000 millones de euros (con incremento de 9,1 por ciento respecto de 2000).  Individualmente, el Reino Unido es el segundo mayor exportador de servicios del mundo, seguido por Alemania y Francia.  En materia de importación de servicios, Alemania ocupa el segundo lugar en el mundo, el Reino Unido el cuarto y Francia el quinto.  Entre los C-10, Polonia es el país con mayor comercio de servicios (32º lugar en el mundo en 2002), seguida por Hungría y la República Checa.
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Origen y destino de los intercambios de mercancías de la UE
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Los datos corresponden al comercio extracomunitario.



  Cálculos de la Secretaría de la OMC basados en datos de Eurostat (CUCI, Rev.3).
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Estructura del comercio de mercancías de la UE
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Los datos corresponden al comercio extracomunitario.



  Cáculos de la Secretaría de la OMC basados en datos de Eurostat (CUCI, Rev.3).
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Cuadro I.5

Comercio de servicios de las CE-15 (1999-2002)

(en millones de euros)

	
	Exportaciones de las CE-15
	Importaciones de las CE-15

	
	1999
	2000
	2001
	2002
	1999
	2000
	2001
	2002

	Total (comercio extracomunitario)
	264.214
	310.675
	327.392
	336.273
	256.801
	303.260
	317.349
	311.923

	Transportes
	64.891
	81.375
	79.156
	78.913
	60.473
	73.260
	72.607
	73.075

	Viajes
	63.018
	75.404
	73.123
	70.274
	72.080
	83.293
	85.511
	82.231

	Otros servicios comerciales
	129.961
	147.378
	163.651
	174.506
	118.721
	140.634
	148.793
	147.100

	Servicios públicos
	6.336
	6.516
	7.413
	8.749
	5.523
	6.073
	6.885
	5.746

	Principales interlocutores comerciales
	
	
	
	
	
	
	
	

	Estados Unidos
	96.136
	118.267
	117.275
	119.355
	101.338
	115.926
	121.011
	110.582

	Suiza
	..
	35.415
	39.739
	38.119
	..
	29.918
	32.074
	33.082

	Japón
	16.305
	18.720
	18.282
	17.471
	8.732
	10.280
	10.983
	8.994

	Noruega
	..
	7.211
	9.696
	11.907
	..
	7.340
	7.493
	8.133

	Canadá
	5.627
	7.244
	7.007
	7.809
	5.942
	6.596
	6.886
	7.107

	Turquía
	2.753
	3.180
	2.780
	3.005
	4.825
	6.553
	7.361
	7.515

	Hong Kong, China
	..
	..
	4.667
	4.830
	..
	..
	4.473
	5.400

	Australia
	4.520
	4.910
	6.174
	5.609
	3.715
	4.570
	4.469
	4.597

	China (Rep. Pop.)
	2.740
	3.454
	4.197
	5.262
	2.871
	3.517
	3.926
	4.596

	Federación de Rusia
	3.202
	3.777
	5.394
	4.747
	3.654
	4.596
	4.704
	4.777

	Singapur
	..
	..
	4.887
	4.553
	..
	..
	4.539
	4.521

	Polonia
	3.389
	3.999
	4.206
	4.079
	3.772
	4.499
	5.078
	4.733

	Brasil
	3.023
	3.622
	3.131
	3.350
	2.545
	3.176
	3.101
	3.109


..
No disponible.

Fuente:
Información facilitada por las autoridades de las CE.
25. Los Estados Unidos son, con gran ventaja, el principal interlocutor comercial de las CE-15 en materia de servicios;  en el año 2002 fueron el destino del 35,5 por ciento de sus exportaciones y el origen del 35,4 por ciento de sus importaciones (cuadro I.5).  El segundo lugar entre los principales interlocutores comerciales de las CE-15 es Suiza, a la que en 2002 correspondió el 11,3 por ciento de sus exportaciones y el 10,6 por ciento de sus importaciones.

iv) Inversión extranjera directa

26. Sin incluir las corrientes intracomunitarias, las Comunidades Europeas son el principal origen y destino de inversiones extranjeras directas (IED) del mundo.  En 2002 las CE-15 recibieron un 37,8 por ciento de la IED mundial y efectuaron un 50,2 por ciento de la realizada;  las CE-15 son inversoras netas en el resto del mundo.  En 2002, sus entradas y salidas de IED fueron equivalentes al 1,5 y el 0,8 por ciento, respectivamente, de su PIB.  Individualmente, el Reino Unido, España y Francia fueron los principales inversores netos (de IED) de las CE-15 durante 2001-2002;  Suecia y Bélgica fueron los principales receptores netos.  Según la UNCTAD, Austria, Grecia e Italia son países que se encuentran "por debajo de su potencial" (es decir, tienen altas posibilidades de IED pero bajos resultados), mientras que los demás miembros de las CE-15 y los C-10 (con excepción de Eslovenia) están "en el pelotón de cabeza", uniendo altas posibilidades en materia de IED con buenos resultados.

27. En el año 2002, las IED (extracomunitarias) recibidas y efectuadas por las CE-15 disminuyeron por segundo año consecutivo:  las inversiones recibidas se redujeron un 35,1 por ciento en comparación con 2001, y las efectuadas en el exterior, en un 47,5 por ciento (cuadro IV.6).  En consecuencia, la IED neta de las CE-15 registró una aguda disminución pasando de 150.200 millones de euros en 2001 a 64.200 millones de euros en 2002.  Entre los principales factores que han afectado a las corrientes de IED de las CE-15 figuran la disminución del valor de mercado de las empresas comunitarias cotizadas en las bolsas mundiales debido a la contracción de esos mercados en 2002;  la pérdida de confianza de las empresas debida, en parte, a las tensiones geopolíticas relacionadas con la guerra del Iraq;  y el clima negativo generado por escándalos empresariales;  así como la declinación general del nivel de la IED causada por la pérdida de ritmo de la actividad económica mundial.
 

Cuadro I.6

Flujos de IED hacia y desde las CE-15 y los C-10 (2001-2002)

(en millones de euros)

	País
	2001
	2002

	
	Flujos salientes
	Flujos entrantes
	Flujos salientes
	Flujos entrantes

	CE-15
	267.495
	117.345 
	140.407
	76.217

	Alemania
	61.491
	7.852
	3.455
	4.930

	Austria
	3.283
	1.607
	4.616
	956

	Bélgica
	..
	..
	2.752
	6.211

	Bélgica y Luxemburgo
	41.878
	34.323
	38.092
	32.859

	Dinamarca
	7.783
	4.066
	1.736
	2.692

	España
	15.919
	4.383
	19.703
	2.447

	Finlandia
	1.608
	-389
	3.231
	307

	Francia
	36.220
	8.306
	28.287
	11.893

	Grecia
	464
	77
	326
	53

	Irlanda
	3.070
	291
	2.245
	942

	Italia
	3.490
	3.534
	2.910
	3.345

	Luxemburgo
	..
	..
	35.340
	26.648

	Países Bajos
	32.572
	28.144
	2.966
	6.331

	Portugal
	1.521
	324
	-292
	508

	Reino Unido
	54.234
	18.013
	30.932
	4.909

	Suecia
	3.650
	3.230
	-575
	2.955

	C-10
	
	
	
	

	Chipre
	652
	220
	297
	-18

	Eslovenia
	503
	133
	1.865
	117

	Estonia
	542
	200
	307
	122

	Hungría
	2.440
	337
	854
	264

	Letonia
	164
	12
	396
	9

	Lituania
	446
	7
	732
	18

	Malta
	294
	6
	-375
	..

	Polonia
	5.713
	-90
	4.119
	173

	República Checa
	5.639
	165
	9.319
	281

	República Eslovaca
	1.579
	37
	4.012
	5


..
No disponible.

Fuente:
Eurostat, "EU FDI with Extra-EU decreased again in 2002", Theme 2 - 36/2003, Bruselas;  y UNCTAD (2003), World Investment Report, Ginebra.

28. Los Estados Unidos son el principal interlocutor de las CE-15 en materia de inversiones, aunque la proporción que les corresponde ha disminuido.  En el período de 1997-2001, los Estados Unidos recibieron un 52 por ciento del total de la IED (extracomunitaria) y proporcionaron el 59 por ciento de las inversiones no comunitarias efectuadas en los Estados miembros de las CE.  En 2002, las cifras respectivas fueron de 32,9 por ciento (46.000 millones de euros) y 42,1 por ciento (32.000 millones de euros).

29. La IED efectuada en los C-10 aumentó a razón de un 44 por ciento anual, por término medio, durante 1997-2000, alcanzando en el año 2000 los 78.300 millones de euros;  la IED en el sector de los servicios se multiplicó por más de cuatro durante el período.
  En 2002 la República Checa ocupó el primer lugar (entre los C-10) en cuanto a las entradas de IED (43,3 por ciento del total), seguida por Polonia y la República Eslovaca (cuadro I.6).  En cuanto a la IED como porcentaje del PIB, Malta ocupó el primer lugar en 2002 (73,8 por ciento), seguida por Estonia (65,9 por ciento) y la República Checa (54,8 por ciento);  en el extremo opuesto se situaron Polonia (23,9 por ciento) y Eslovenia (23,1 por ciento).

4) Perspectivas

30. Las perspectivas económicas de las CE se ven afectadas por el panorama económico mundial, particularmente en los Estados Unidos, que son su principal interlocutor comercial.  Durante 2004‑2005 la Comisión prevé un crecimiento del PIB mundial y una situación firme del comercio;  ello impulsará las exportaciones de las CE-15 y contribuirá al logro de un superávit por cuenta corriente de más del 1 por ciento del PIB durante el período.  Se prevé que la tasa de crecimiento del PIB de las CE-15 aumentará al 2 por ciento en 2004 y al 2,4 por ciento en 2005, sobre todo gracias al aumento de la demanda interna y la formación de capital, debido a tipos de interés más bajos que nunca.  A pesar de la recuperación prevista en las CE-15, se considera que su tasa de desempleo alcanzará al 8,2 por ciento en 2004, antes de orientarse levemente a la baja en 2005.  La Comisión predice estabilidad de precios para las CE-15 y prevé un índice de inflación con arreglo al IAPC del 2 por ciento para 2004, y del 1 por ciento para 2005.

31. Para los C-10 la Comisión prevé un crecimiento del PIB medio que se acelerará al 4 por ciento en 2004 y al 4,2 por ciento en 2005, estimulado tanto por la recuperación en las CE-15 como por la adhesión a las CE.  Se prevé que la inflación, en los países de la adhesión, alcanzará por término medio el 3,8 por ciento en 2004 y el 3,3 por ciento en 2005, debido sobre todo a la liberalización de los precios administrativos y el aumento de impuestos indirectos.
  Los estudios empíricos respaldan la opinión de que la liberalización comercial entre países que tienen abundantes intercambios entre sí contribuye a la convergencia de los ingresos.
  Se prevé que el crecimiento económico en las CE-25 estará fomentado, entre otros factores, por una asignación más eficiente de los recursos;  un fuerte estímulo a la IED resultante de las mayores oportunidades mercantiles;  la intensificación de los intercambios transfronterizos entre los antiguos miembros y los nuevos;  y la mayor productividad resultante de la acentuación de la competencia entre los Estados miembros.

32. Las perspectivas de las CE también dependen de tendencias de largo plazo de factores demográficos como el envejecimiento de la población, la fecundidad, la mortalidad y las migraciones internacionales.  Esos factores han conducido a una rápida disminución del crecimiento demográfico en las CE, que según las previsiones habrá de cesar hacia el año 2025 pasando entonces a ser negativo.  Debido a ello, la población en edad activa se reducirá rápidamente, y se prevé que la tasa de dependencia de la tercera edad alcanzará al 50 por ciento en 2050 (duplicando su nivel actual del 25 por ciento);  esto ha generado una amenaza para la cohesión social y las finanzas públicas de todos los Estados miembros.
  La reforma del sistema de pensiones en todos los Estados miembros, un ritmo más acelerado de reducción de la deuda y mayores tasas de empleo son algunos de los elementos esenciales de la estrategia de las CE para hacer frente a las consecuencias presupuestarias con que amenazan estas consideraciones demográficas.
� A partir del 1º de mayo de 2004, las CE son una entidad formada por 25 Estados miembros, al adherirse en esa fecha 10 nuevos miembros.  El presente informe abarca, en lo principal, a los 15 miembros anteriores al 1º de mayo de 2004 (CE-15);  se hará referencia a los 10 miembros que se adhirieron a las CE en esa fecha, exclusivamente a los efectos de este informe, como "los C-10".





� En comparación con anteriores ampliaciones de las CE (de seis a nueve miembros en 1973;  de 9 a 12 en 1981-86;  y de 12 a 15 en 1995), la ampliación de 2004 no es la mayor desde el punto de vista de la población, de la superficie ni del PIB.  La ampliación de 1973 fue la mayor en cuanto a la población (incremento del 25 por ciento) y del PIB (20 por ciento);  mientras que la ampliación de 9 a 12 miembros fue la que añadió mayor superficie (30 por ciento).  OMC (2003c), recuadro IA. 2.





� Comisión Europea (2003g).





� OCDE (2003b).





� El proceso de convergencia ha sido lento, por lo que el fomento de la cohesión regional sigue constituyendo un problema fundamental en la política de las CE.  Algunas de las regiones más exitosas de las CE-15 (por ejemplo, la Alta Baviera y Darmstadt en Alemania;  Sterea Ellada en Grecia;  Île de France en Francia y la Baja Austria) gozan, entre otras ventajas, de buenas redes de transporte y comunicaciones;  una sólida cultura empresarial;  núcleos de concentración tecnológica;  y vinculaciones entre los medios académicos y los empresariales (Comisión Europea, 2003g).





� Comisión Europea (2003g).





� El MTC establece el marco para la coordinación de las políticas cambiarias.  Se estableció en 1979 con el propósito de crear una zona de estabilidad cambiaria, condición previa para la introducción del euro.  El 1º de enero de 1999 entró en vigor un nuevo mecanismo de tipos de cambios (MTC II).  Procura asegurar que los Estados miembros no comprendidos en la zona euro, pero que participan en el mecanismo, orienten su política hacia la estabilidad y fomenten la convergencia, lo que debe ayudarles en sus esfuerzos para adoptar el euro.  Al mismo tiempo, el mecanismo tiene por objeto contribuir a la protección de los Estados miembros que adopten el euro contra las presiones injustificadas en los mercados cambiarios extranjeros.  Desde que Grecia se adhirió a la zona euro, el 1º de enero de 2001, Dinamarca ha quedado como único país incluido en el MTC II (la corona danesa puede oscilar ± 2,25 por ciento del euro) (Comisión Europea, New exchange-rate mechanism (ERM II) [en línea]).





� Para participar en la zona euro, los Estados miembros deben cumplir criterios de convergencia legal, así como de estabilidad de precios, situación presupuestaria del gobierno, tipos de cambio y tipos de interés.  En 2002 Suecia cumplió todos los criterios de convergencia con excepción del referente a los tipos de cambio, y no había alcanzado la convergencia legal.  La Comisión, en consecuencia, llegó a la conclusión de que no debía modificarse la situación de Suecia como Estado miembro aplicando una excepción.  En un referéndum celebrado en Suecia sobre la adopción del euro, el 14 de septiembre de 2003, la mayoría de los ciudadanos votó en contra de su adopción (Comisión europea, Informe de convergencia 2002 - Suecia [en línea]).





� El Pacto tiene que considerarse en relación con la tercera fase de la UEM.  Estipula el procedimiento que debe seguirse en caso de que un Estado miembro supere el límite del 3 por ciento del déficit público, sobre la base del procedimiento aplicable en caso de déficit excesivo, establecido en el Tratado Constitutivo de la UE.  También especifica los procedimientos por los que el Consejo puede imponer sanciones, que inicialmente tomarían la forma de un depósito sin intereses que tendría que entregarse a las Comunidades, pero que también podrían convertirse en una multa en caso de que el déficit excesivo no se corrigiera en un plazo de dos años.





� Según estimaciones del FMI, al final de 2002 un 18,7 por ciento de las reservas oficiales de divisas de los países miembros del FMI consistían en euros (FMI, 2003)  El euro participa en alrededor de la quinta parte de las operaciones cambiarias que se efectúan en el mundo (OMC, 2003c).





� El crecimiento general de la productividad en las CE ha disminuido acentuadamente desde 1995, en gran medida como consecuencia de dificultades para el aprovechamiento de las tecnologías de la información y las comunicaciones y la lentitud de las innovaciones:  Comisión Europea (2003g).





� En 2002, el total de la capitalización de mercado realizada en la totalidad de las principales bolsas de las CE-15 disminuyó un 31 por ciento, pasando de 7,661 billones de euros en 2001 a 5,300 billones en 2002 (Dirección General de Asuntos Económicos y Financieros, 2002).





� En la zona euro, el crecimiento del PIB disminuyó del 1,4 por ciento en 2001 al 0,4 por ciento en 2003, cuando registró su tasa de crecimiento económico más baja desde 1993.  Con respecto a los C-10, las tasas de crecimiento del PIB oscilaron en 2003 entre el 6,5 por ciento en Letonia y el 1,3 por ciento en Malta.  





� La introducción del euro, el 1º de enero de 2002, puso fin a un proceso de transición durante el cual las monedas nacionales coexistieron con el euro como "expresiones de la misma moneda".  Véase OMC (2002).





� Los tipos de interés nominales de los Estados miembros no han sido tan bajos desde el decenio de 1950;  y los tipos de interés reales de largo plazo, desde finales del decenio de 1970.  Comisión Europea (2003t).





� El BCE, en concertación con las autoridades monetarias de los Estados Unidos, el Japón, el Canadá y el Reino Unido, intervino para apoyar el euro cuando éste sufrió una fuerte depreciación (OMC, 2002).





� Estos tipos de cambio efectivo del euro toman en consideración un grupo amplio de 38 países.  El tipo real se obtiene reduciendo el tipo nominal en función del índice de precios de consumo.





� En la reunión, los países de la zona euro votaron negativamente una recomendación de la Comisión encaminada a multar a Francia y Alemania por incumplimiento de las normas y procedimientos presupuestarios del PEC.  En lugar de ello, se formuló una "declaración política" en que se indicaba la previsión de que en 2004 ambos países superarían las metas del Pacto acerca del déficit por tercer año consecutivo, indicando que "un esfuerzo de consolidación demasiado grande en un solo año podría resultar económicamente gravoso".  El 13 de enero de 2004, la Comisión decidió impugnar esa decisión del Consejo ante el Tribunal de Justicia de las Comunidades Europeas (comunicado de prensa IP/04/35 de la Comisión Europea, 13 de enero de 2004). 





� DG Economía y Finanzas (2003b).





� Comunicado de prensa del BCE, 26 de noviembre de 2003.





� Las OPGE se ampliarán en la primavera de 2004 para abarcar expresamente a los C-10.





� Consejo de las CE - Secretaría General (2003a).  Además de las orientaciones generales de política económica de las CE, el Consejo Europeo de Lisboa de 2000 estableció una nueva estrategia (la estrategia de Lisboa) en las OPGE que adopta anualmente, con el objetivo de hacer de las CE para el año 2010 la economía del conocimiento más competitiva y dinámica del mundo, capaz de un crecimiento económico sostenible con más y mejores puestos de trabajo y una mayor cohesión social.





� Las PYME emplean a menos de 250 personas y constituyen el núcleo de la cultura empresarial de las CE-15, representando más del 99 por ciento de las empresas.





� OMC (2003a).





� OMC (2003c).





� La acentuación de las preocupaciones por el suministro de petróleo produjo la subida de sus precios en 2002-2003 hasta alcanzar a comienzos de 2003 su nivel más alto en 13 años.  La amenaza del terrorismo también acrecentó las primas de riesgo en las transacciones internacionales, y afectó al comercio internacional dando lugar, entre otras cosas, a procedimientos más engorrosos y demoras.  Durante 2001-2002 el comercio mundial, en términos de volumen, sólo se incrementó alrededor del 1 por ciento.  OMC (2003c).





� Al final de 2003, la "competitividad" de la zona euro (basada en el costo unitario de la mano de obra y medida en relación con 12 países industrializados) era inferior en un 2 por ciento a su promedio de 1980-2002, y había disminuido un 10 por ciento en relación con 2002.  En comparación con la "competitividad" de la zona euro, la de Dinamarca se mantuvo bastante estable en los últimos años;  la de Suecia fue superior en un 4 por ciento al final de 2003 a su nivel de 1980-2002;  y la del Reino Unido se situaba al final de 2003 alrededor de un 10 por ciento por debajo de la que tuvo en 1980-2002 a pesar de la depreciación de la libra esterlina frente al euro y el dólar de los Estados Unidos en 2003 (Comisión Europea, 2004a).





� En 2001, las exportaciones intracomunitarias de servicios alcanzaron los 345.800 millones de dólares EE.UU. y las importaciones alcanzaron los 351.600 millones, respectivamente (OCDE, 2003e).





� El volumen del turismo a Europa desde los Estados Unidos, el Japón y el Oriente Medio disminuyó, por término medio, un 30 por ciento inmediatamente después del 11 de septiembre de 2001 (Comisión Europea, 2001b).





� OMC (2003a).





� La UNCTAD estima el potencial de atracción de IED sobre la base, entre otros factores, del crecimiento del PIB, el PIB per cápita, las importaciones y exportaciones, el nivel de educación, el riesgo país y la infraestructura;  y seguidamente compara ese nivel de posibilidades con las entradas efectivas de IED de cada país (UNCTAD (2003)).





� En 2002, el total de las corrientes de IED alcanzó los 651.000 millones de dólares EE.UU., cantidad inferior en un 20 por ciento a la de 2001 (820.000 millones de dólares);  las corrientes de IED en 2003 se estiman en 653.000 millones de dólares EE.UU. (UNCTAD (2003)).





� Eurostat (2003a).  No se cuenta con datos más recientes sobre la IED.





� DG Economía y Finanzas (2003a), Economic Forecasts, otoño, Bruselas.





� DG Economía y Finanzas (2004), Economic Forecasts, primavera, Bruselas.





� Ben-David, Nordstrom y A. Winters (1999).





� La tasa de dependencia de la tercera edad se define como el cociente que resulta de dividir el número de personas en edad de retiro (mayores de 65 años) por el número de personas en edad activa (de 15 a 64 años) (Consejo de las CE, 2003).





