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I. EL ENTORNO ECONÓMICO

1) Introducción

1. Noruega tiene un territorio continental de aproximadamente 324.000 kilómetros cuadrados y una población de unos 4.550.000 habitantes.  Situada en Europa noroccidental, y limitada por Finlandia, Suecia y Rusia, Noruega tiene uno de los niveles de vida más elevados del mundo;  figura en primer lugar en el índice de desarrollo humano del PNUD, con un PIB per capita de aproximadamente 336.000 coronas noruegas en 2003, equivalentes a unos 42.040 dólares EE.UU.

2. Desde el decenio de 1970, la producción de petróleo en el Mar del Norte ha sido de considerable importancia para la economía noruega.  En 2003, la extracción de petróleo y gas representó más del 17 por ciento del PIB, y los combustibles, especialmente el petróleo crudo y el gas natural, representaron más del 60 por ciento de las exportaciones de mercancías de Noruega;  este país es el tercer exportador mundial de petróleo.  Noruega ha ido colocando sus superávit presupuestarios generados por el petróleo en un Fondo Estatal del Petróleo (SPF), que invierte en bonos y otros títulos en el exterior;  a fines de 2003, su valor era de más de 845.000 millones de coronas noruegas.
  El Fondo está concebido como una reserva para futuros gastos y no está destinado a ninguna finalidad en particular.  Ayuda a Noruega a hacer frente a los períodos de fluctuación del subsector petrolero, a controlar el gasto público, y a limitar el flujo monetario a la economía.  Por consiguiente, el Fondo influye también en la política cambiaria (recuadro I.1).  Si bien el Gobierno utiliza aún el Fondo para extender los beneficios de los excedentes petroleros a lo largo del tiempo, ha iniciado una política de introducción gradual de parte de los ingresos del Fondo en los gastos corrientes.  

3. La volatilidad de la parte del petróleo en el PIB, causada principalmente por abruptas variaciones de precios, ha dado como resultado fluctuaciones en las participaciones de las diferentes actividades económicas en el PIB.  El sector de los servicios constituye la columna vertebral de la economía noruega, con una participación en el PIB de más del 56 por ciento;  desde 2000, la mayoría de las actividades de servicios han aumentado su contribución al PIB.  En términos generales, desde el último EPC de Noruega, elaborado en 2000, la agricultura, la silvicultura y la pesca han continuado su tendencia decreciente, y en 2003 contribuyeron en conjunto a poco más del 1 por ciento del PIB, mientras que las manufacturas han oscilado en torno a una participación media en el PIB relativamente estable de aproximadamente el 9 por ciento.

4. Además de la política monetaria, crediticia y cambiaria, el Banco Central de Noruega (Norges Bank) es responsable de la gestión del funcionamiento del Fondo Estatal del Petróleo y de promulgar reglamentos y supervisar las actividades relacionadas con los mercados y las instituciones financieras.
  El Directorio Ejecutivo, el órgano ejecutivo y consultivo del Banco Central, está compuesto por siete miembros, todos ellos nombrados por el Rey.  Un Consejo de Supervisión, compuesto por 15 miembros nombrados por el Parlamento, vela por la observancia de las normas reguladoras de las actividades del Banco, y supervisa sus operaciones.  La moneda nacional es la corona noruega.  Noruega aceptó el artículo VIII del Convenio Constitutivo del FMI el 11 de mayo de 1965.  Tiene actualmente un sistema de flotación, sin una senda previamente anunciada para el tipo de cambio.  Desde enero de 2001, el tipo de cambio frente al euro ha oscilado entre 7,51 y 8,31 coronas noruegas.  A mediados de mayo de 2004, el tipo de cambio frente al dólar EE.UU. fue de 6,85 coronas noruegas, y de 8,25 coronas noruegas frente al euro.

	Recuadro I.1:   El Fondo Estatal del Petróleo y el Fondo para el Medio Ambiente

	El Parlamento adoptó la Ley relativa al Fondo Estatal del Petróleo en 1990.  El Ministerio de Hacienda es responsable de definir la estrategia del Fondo, pero ha delegado la tarea de su gestión operacional en el Banco Central.  De conformidad con el acuerdo de gestión concertado entre el Ministerio y el Banco Central, el Fondo se gestionará en forma segura con la finalidad de lograr un rendimiento elevado con un riesgo moderado.  

	El Fondo, que es una cuenta en el Banco Central denominada en coronas, tiene dos objetivos principales:  i) actuar como un mecanismo amortiguador de las finanzas del Gobierno, mediante el cual el superávit presupuestario del Gobierno se transfiere al Fondo, y en caso de un déficit se recurre al Fondo;  y ii) servir como instrumento para gestionar las futuras necesidades financieras planteadas por el aumento de los pagos en concepto de pensiones y de una disminución de los ingresos procedentes del petróleo.

	El superávit de las cuentas del Gobierno central se ingresa en el Fondo.  La primera transferencia efectuada al Fondo, correspondiente al superávit de 1995, tuvo lugar el 31 de mayo de 1996, y desde entonces se han efectuado anualmente transferencias de capital adicional.  Si bien el capital del Fondo se invirtió inicialmente sólo en títulos de renta fija, en enero de 1998 la inversión se colocó en acciones de interés variable, que se fijó en el 40 por ciento de la asignación de activos.  

	Todo el capital del Fondo se invierte en el extranjero, de conformidad con tres consideraciones principales:  i) la necesidad de mantener el presupuesto fiscal ordinario como el instrumento central de gestión política - las autoridades indicaron que utilizar el Fondo para financiar la inversión nacional daría como resultado un debilitamiento del proceso presupuestario, en el cual el fondo pasaría a ser una simple fuente complementaria de financiamiento del gasto público;  ii) la necesidad de una estructura industrial diversificada - el nivel óptimo de inversión nacional fija no debería verse afectado por el volumen de los ingresos procedentes del petróleo en un año dado.  El aumento de la inversión nacional entrañaría el riesgo de un menor rendimiento y podría dar como resultado una estructura industrial que no pueda sostenerse una vez que los ingresos procedentes del petróleo comiencen a disminuir;  y iii) la necesidad de estabilizar la economía noruega - invertir los ingresos procedentes del petróleo directamente en el extranjero contribuye a las salidas de capital necesarias para equiparar los superávit de cuenta corriente y hace que disminuya la tendencia a un tipo de cambio elevado, con lo cual se evita el denominado "mal holandés" (un fenómeno observado por primera vez en los Países Bajos tras el descubrimiento del gas del Mar del Norte, y que se refiere a la desindustrialización de una economía cuando un recurso natural o una afluencia artificial de efectivo lleva a una apreciación de la moneda de un país, lo cual hace que los bienes manufacturados sean menos competitivos, aumenten las importaciones y disminuyan las exportaciones).

	El valor de Mercado del Fondo Estatal del Petróleo al 31 de diciembre de 2003 fue de 845.300 millones de coronas noruegas, lo que representó un aumento con respecto a los 222.000 millones de coronas noruegas correspondientes a fines de 1999, y un valor superior al de 665.000 millones de coronas noruegas previsto para fines de 2003 en el Presupuesto Nacional para el año 2000.  El rendimiento del Fondo en 2003 fue del 12,6 por ciento (medido en moneda internacional), el mayor rendimiento del Fondo hasta el presente.  El Fondo es con mucho la mayor cartera administrada en Noruega y figura entre los mayores fondos del mundo.  Las previsiones indican que el Fondo habrá aumentado de alrededor del 54 por ciento del PIB actualmente a alrededor del 90 por ciento para fines de 2010.

	Además del Fondo Estatal del Petróleo, en enero de 2001 se estableció un Fondo para el Medio Ambiente con un capital inicial de 1.000 millones de coronas noruegas.  Sus activos se deben invertir únicamente en empresas que satisfagan determinados criterios ambientales.  

Fuente:
 Ministry of Finance (2003), The Norwegian Government Petroleum Fund;  Central Bank (2004), The Government Petroleum Fund, Annual Report 2003.


5. Noruega registra generalmente tasas de inflación y de desempleo bajas (a pesar del relativamente elevado crecimiento de los costos de la mano de obra, de aproximadamente 5,7 por ciento en promedio durante el período 2000-2003), tipos de interés decrecientes y elevados superávit de cuenta corriente.  Como en los años anteriores, Noruega ha continuado suministrando una importante ayuda directa a los países en desarrollo (aproximadamente el 0,9 por ciento de su PIB).

2) Evolución reciente de la economía

6. Desde el último EPC de Noruega, el crecimiento de su producción se ha desacelerado continuamente, de 2,8 por ciento en 2000 a 0,4 por ciento en 2003, y el desempleo ha aumentado del 3,4 por ciento en 2000 al 4,5 por ciento en 2003 (cuadro I.1).  Ello obedeció al continuo descenso en la formación de capital fijo bruto desde 1999, agravado por la desaceleración de la economía mundial en los años recientes y la conexa disminución de la demanda mundial.  Los factores que contribuyeron al descenso en la formación de capital fijo bruto incluyen la brusca disminución de las inversiones petroleras entre 1998 y 2002, un exceso en la construcción de edificios de oficinas a fines del decenio de 1990 con el consiguiente excedente de capacidad, y la revalorización de la corona hasta 2002, combinada con un excesivo crecimiento de los salarios.

Cuadro I.1

Indicadores macroeconómicos básicos, 1998-2003
(Porcentaje de variación interanual, salvo indicación en contrario)

	 
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003a

	Producto interior bruto (porcentaje de variación anual del volumen)
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Producto interior bruto
	2,6
	2,1
	2,8
	2,7
	1,4
	0,4

	Actividades petroleras y transporte marítimo
	-3,8
	-1,7
	4,6
	4,6
	0,4
	-0,3

	Noruega continental (precios del mercado)
	4,1
	2,7
	2,5
	2,1
	1,7
	0,6

	Gasto de consumo final
	2,8
	3,2
	3,1
	3,0
	3,4
	3,0

	
Gastos de consumo final de las unidades familiares
	2,8
	3,3
	4,0
	1,9
	3,5
	3,5

	
Gasto de consumo de las instituciones privadas sin fines de lucro que prestan servicios a las unidades familiares
	0,4
	3,1
	1,7
	-1,1
	7,0
	9,0

	
Gastos de consumo del Gobierno
	3,3
	3,2
	1,3
	5,8
	3,1
	1,4

	Formación de capital fijo bruto (total)
	13,1
	-5,6
	-3,6
	-0,7
	-3,4
	-3,7

	
Formación de capital fijo bruto (continente)
	8,6
	-0,1
	-1,2
	4,3
	-2,5
	-4,7

	
Formación de capital fijo bruto(actividades petroleras y transporte marítimo)
	..
	-16,3
	-8,9
	-1,3
	-5,8
	-0,9

	Demanda final de Noruega continental
	3,9
	2,6
	2,3
	3,2
	2,4
	1,7

	Exportaciones de mercancías y servicios
	0,6
	2,8
	4,0
	5,0
	0,1
	1,2

	
Bienes tradicionales
	5,4
	2,2
	5,1
	1,5
	1,6
	2,6

	
Petróleo crudo y gas natural 
	-5,8
	0,4
	4,1
	8,8
	2,2
	-0,2

	
Buques, plataformas petroleras y aeronaves
	-15,3
	48,4
	-45,6
	62,5
	-24,2
	35,7

	
Servicios
	5,5
	1,8
	9,3
	-2,2
	-3,1
	-0,5

	Importaciones de bienes y servicios
	8,5
	-1,8
	2,7
	0,9
	2,3
	2,2

	
Bienes tradicionales
	9,0
	-1,9
	3,8
	3,6
	3,8
	4,0

	
Petróleo crudo y gas natural
	-1,5
	17,0
	-28,5
	-16,6
	-21,3
	10,6

	
Buques, plataformas petroleras y aeronaves
	14,8
	-18,7
	-0,7
	-37,7
	-9,6
	-15,5

	
Servicios
	5,8
	2,8
	1,9
	4,1
	1,1
	0,20

	Tasa de ahorro de las unidades familiares (en porcentaje de la renta personal))
	
	
	
	
	
	 

	Empleo, salarios y precios (porcentaje de variación anual)
	
	
	
	
	
	 

	Desempleo (en porcentaje de la mano de obra)
	3,2
	3,2
	3,4
	3,5
	3,9
	4,5

	Índice salarial
	..
	..
	5,7
	6,4
	6,3
	4,3

	Índice de precios de consumo
	2,3
	2,3
	3,1
	3,0
	1,3
	2,5

	Sector exterior
	
	
	
	
	
	 

	cuenta corriente exterior (en porcentaje del PIB)
	0,0
	5,4
	15,6
	15,4
	12,9
	12,9

	Reservas internacionales (en meses de importaciones de bienes y servicios)
	4,1
	4,8
	5,2
	4,1
	4,4
	..

	Activos exteriores netos (en porcentaje del PIB)
	17,8
	25,0
	31,4
	38,6
	35,5
	..

	Fondo Estatal del Petróleo (coronas noruegas)
	..
	..
	..
	..
	..
	..

	Finanzas generales del Estado
	
	
	
	
	
	 

	Balance general del Estado (en porcentaje del PIB)
	3,5
	6,1
	15,1
	15,0
	12,5
	10,0

	Balance del Gobierno central antes de las transferencias al Fondo Estatal del Petróleo (en porcentaje del PIB)
	..
	..
	..
	..
	..
	..

	Transferencias netas al Fondo Estatal del Petróleo (en porcentaje del PIB)
	..
	..
	..
	..
	..
	..

	Dinero y tipos de interés
	
	
	
	
	
	

	Dinero en sentido amplio, M2 (final del período)
	4,6
	10,7
	9,2
	8,7
	7,5
	2,1

	Tipo interbancario a tres meses (porcentaje anual)
	5,8
	6,5
	6,8
	7,2
	6,9
	4,1

	Tasa de préstamo (porcentaje anual)
	7,9
	8,2
	8,2
	8,9
	8,5
	..

	Tipo de cambio
	
	
	
	
	
	 

	Tipo de cambio nominal (coronas noruegas por dólar EE.UU., promedio anual)
	7,5
	7,8
	8,8
	9,0
	8,0
	..

	Tipo de cambio real efectivo (1995 = 100, promedio anual)
	108,1
	113,3
	115,5
	122,0
	136,6
	136,3


..
No disponible.

a
Provisional.
Fuente:
Statistics Norway (2000a), Statistical Yearbook of Norway 1999, FMI (2003), International Financial Statistics, noviembre;  e información en línea del Departamento de 
Estadística de Noruega, disponible en:  http://www.ssb.no/english/subjects/
08/05/kt_en/.  
7. Conscientes de la desaceleración económica, las autoridades pertinentes han adoptado el Programa a Largo Plazo para 2002-2005 (Libro Blanco Nº 30 presentado al Parlamento), destinado a la estabilidad económica sostenible y al uso eficiente de los recursos.  Las reformas estructurales, en particular la privatización de las empresas públicas, han reducido la propiedad estatal que, sin embargo, sigue siendo elevada según las normas de los países de la OCDE (capítulo III 4) iv)).  La economía de Noruega ha comenzado a recuperarse desde la segunda mitad de 2003, impulsada por los bajos tipos de interés y la aceleración de la demanda mundial.  

8. El efecto del envejecimiento de la población en el gasto en pensiones y asistencia sanitaria es la cuestión fiscal clave a largo plazo para Noruega.  En el Presupuesto Nacional para 2004, se ha estimado que el valor actual de los compromisos del Gobierno Central en forma de pensiones acumuladas equivalía a 3,7 billones de coronas noruegas, o a un monto más de cuatro veces superior al del Fondo Estatal del Petróleo.  Por consiguiente, los futuros aumentos de los pagos de pensiones son una importante razón para que el Gobierno se haya fijado como objetivo conseguir una elevada tasa de ahorro apartando los ingresos procedentes del petróleo en el SPF.  En marzo de 2001 se establecieron nuevas directrices de política fiscal para contener más el déficit presupuestario no relativo al petróleo y las transferencias procedentes del SPF.
  Las directrices fiscales establecen que el uso de los ingresos procedentes del petróleo por encima del presupuesto del Estado deberá corresponder a lo largo del tiempo al rendimiento real esperado del SPF, estimado en el 4 por ciento.  En enero de 2004, el Comité de Pensiones publicó su Informe sobre la modernización del Sistema de Seguridad Social.  Una de las principales propuestas consiste en que las pensiones deberán estar relacionadas con los ingresos totales percibidos a lo largo de la vida.  La realización plena de las propuestas del Comité reducirían un 20 por ciento las obligaciones de pago de pensiones en el largo plazo.

9. Un objetivo fundamental de la política económica del Gobierno es reducir el nivel general de impuestos.  Su finalidad es una reducción de los impuestos de 31.000 millones de coronas noruegas durante el actual mandato parlamentario que finaliza en 2005.  Entre 2002 y 2004, se aplicaron reducciones por 19.500 millones de coronas noruegas mediante, entre otras cosas, la abolición de los impuestos a las inversiones y a los pasajeros de aeronaves en 2002 y reducciones sucesivas de los impuestos sobre la renta.  El presupuesto para 2004, adoptado el 16 de noviembre de 2003, prevé una posición moderadamente expansionista.  Si bien está previsto que los ingresos fiscales se sitúen en el nivel de 2003, los gastos totales se incrementarán en aproximadamente un 5,2 por ciento, a 620.500 millones de coronas noruegas (cuadro I.2).  Se prevé que el superávit general equivaldrá al 5,8 por ciento del PIB continental
, un descenso de 2,8 puntos porcentuales con respecto a 2003.  Las autoridades prevén que el presupuesto tendrá en términos generales un efecto neutral en la economía noruega.

10. El Banco Central ha logrado mantener bajos los tipos de interés (entre 1,3 y 3,1 por ciento en promedio durante el período 1998-2003).  Además de la adopción de sus nuevas directrices de política fiscal, el 29 de marzo de 2001 Noruega adoptó un nuevo marco de política monetaria, que reemplaza el anterior objetivo de estabilidad del tipo de cambio nominal por una inflación baja y estable (medida según el índice de precios de consumo).  El objetivo en materia de inflación está fijado en el 2,5 por ciento, aproximadamente igual a la inflación media de Noruega desde comienzos del decenio de 1990.  No se tendrán en cuenta los efectos directos en los precios de consumo resultantes de variaciones de los tipos de interés, impuestos, impuestos sobre consumos específicos, ni de perturbaciones extraordinarias y temporales.  La estabilidad del tipo de cambio es también un objetivo a corto y mediano plazo, pero sin metas específicas.  El principal instrumento de política monetaria sigue siendo el tipo de interés clave, el tipo correspondiente a los depósitos a la vista de los bancos comerciales (procedentes del exceso de liquidez) en el Banco Central.  El tipo de los depósitos a la vista constituye la base para los tipos del mercado monetario.  El Banco Central redujo este tipo, que era del 6 al 7 por ciento en 2002 al 1,75 por ciento en mayo de 2004.  Los tipos interbancarios han tendido a seguir estrechamente las variaciones de los tipos de los depósitos a la vista.  Los bancos comerciales son libres de establecer sus propios tipos de interés de los depósitos y los préstamos.
 

Cuadro I.2

Presupuesto fiscal (incluida la seguridad social) y el Fondo Estatal del Petróleo antes de las transacciones de préstamos, 2002-2004
(Miles de millones de coronas noruegas)

	
	2002
	2003
	2004

	Presupuesto fiscal
	
	
	

	

Ingresos totales
	691,1
	696,0
	696,2

	
Ingresos procedentes de actividades petroleras
	185,3
	185,9
	164,5

	
Ingresos distintos de los procedentes de actividades petroleras
	505,8
	509,1
	531,7

	
Gastos totales
	584,2
	588,1
	620,5

	
Gastos en actividades petroleras
	16,1
	20,0
	21,1

	
Gastos distintos de los correspondientes a las actividades petroleras
	568,2
	568,0
	599,4

	
Superávit antes de las transferencias al Fondo del Petróleo
	106,8
	106,9
	75,7

	
- Ingresos procedentes de actividades petroleras
	169,2
	165,9
	143,5

	
= Saldo presupuestario distinto del petróleo
	-62,4
	-59,0
	-67,8

	
+ Transferencias del Fondo del Petróleo
	53,4
	59,0
	67,8

	
= Superávit del presupuesto fiscal
	-9,0
	0,0
	0,0

	Fondo Estatal del Petróleo
	
	
	

	
Ingresos procedentes de actividades petroleras
	169,2
	165,9
	143,5

	
- Transferencias al presupuesto fiscal.
	53,4
	59,0
	67,8

	
+ Dividendos del Fondo del Petróleo
	22,6
	29,5
	30,2

	
= Superávit del Fondo del Petróleo
	138,4
	136,4
	105,9

	Superávit del presupuesto fiscal y el Fondo del Petróleo
	129,4
	136,4
	105,9


Fuente:
Información facilitada por las autoridades noruegas.  
11. En 2003 Noruega introdujo una serie de reformas estructurales para reforzar la formulación y la supervisión de la política monetaria.  En primer lugar, el Gobernador del Banco Central debe presentarse periódicamente ante la Comisión Permanente del Storting sobre Asuntos Financieros a fin de celebrar audiencias públicas.  En segundo lugar, se instituyó un nuevo procedimiento para elegir a los miembros del Directorio Ejecutivo.  Los candidatos ya no son nombrados por los partidos políticos en el Parlamento, sino que ahora son nombrados por el Gobierno sobre la base del asesoramiento del Ministerio de Hacienda.  En tercer lugar, se han expandido las evaluaciones externas sistemáticas de la política monetaria mediante, por ejemplo, el Informe sobre Crédito anual del Ministerio de Hacienda.

12. A partir del 1° de enero de 2004, se derogaron la Ley sobre Control Monetario de 1950 y la Ley de 1965 que autorizaba la regulación de las condiciones monetarias y crediticias;  ambas se consideraron obsoletas.  Al mismo tiempo, un nuevo artículo 28 de la Ley del Norges Bank, relativo a las medidas de protección, se hizo efectivo mediante la Ley N° 44 de 20 de junio de 2003 por la que se modifica la Ley del Norges Bank.  Este artículo garantiza que las autoridades tengan una base jurídica para regular las corrientes de capital hacia o desde otros países si existe riesgo de problemas sustanciales de balanza de pagos o de perturbaciones importantes en los mercados de capitales.  Sin embargo, aún no se han aplicado esas disposiciones.

13. Noruega ha proseguido sus reformas de liberalización del comercio, en forma unilateral para determinados productos no agrícolas, y mediante su participación en acuerdos comerciales regionales;  se ha ampliado el alcance (cobertura de productos y grado de liberalización) de sus   preferencias comerciales no recíprocas (capítulo II 5) ii) y iii)).  Ello ha afectado en cierta medida las partes de su comercio de productos agrícolas y no agrícolas (sección 3)).  A pesar de la desaceleración del crecimiento económico, la cuenta corriente de Noruega ha seguido registrando elevados superávit principalmente gracias a las exportaciones de petróleo y gas (sección 3), infra);  sus reservas internacionales representan más de cuatro meses de importaciones de mercancías y servicios (cuadro I.1).  

3) Evolución del comercio y las inversiones

i) Comercio de mercancías y servicios

14. La cuenta corriente de Noruega ha registrado superávit desde el comienzo del decenio de 1990, principalmente debido a un firme y generalmente creciente superávit del comercio de mercancías.  Desde 2000, el superávit de cuenta corriente ha sido particularmente elevado;  en 2003 se situó en 28.600 millones de dólares EE.UU., equivalentes al 12,7 por ciento del PIB.  Ello se ha debido principalmente a grandes aumentos de las exportaciones de mercancías, que se incrementaron de 40.600 millones de dólares EE.UU. en 1998 a 68.600 millones de dólares EE.UU. en 2003, mientras que las importaciones de mercancías han registrado una tendencia descendente (cuadro I.3).  Los aumentos súbitos de las importaciones han resultado principalmente de aumentos en los precios del petróleo.  El petróleo crudo y el gas natural siguen siendo los productos de exportación más importantes;  representando el 38,7 por ciento de las exportaciones de mercancías en 1998 y el 57,0 por ciento en 2003 (gráfico I.1).  Además, varios otros combustibles representaron el 5,0 por ciento de las exportaciones de mercancías en 2003.  Las manufacturas representaron el 19,6 por ciento en 2003, lo que supone un descenso con respecto al 29,6 por ciento correspondiente a 1998;  los principales productos de esa índole que se exportaron procedían de los sectores de maquinaria, equipo de transporte y químicos (cuadro AI.1).  Los productos pesqueros representaron el 4,3 por ciento de las exportaciones de mercancías en 2003, lo que supone un descenso con respecto a más del 7 por ciento en 1998.

Cuadro I.3
Balanza de pagos, 1998-2003
(Millones de dólares de los EE.UU.)

	 
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003

	Balanza de bienes y servicios
	2.845
	11.857
	28.931
	28.969
	26.267
	30.075

	   Balanza de bienes
	1.686
	10.661
	25.935
	25.840
	23.407
	26.991

	   Balanza de servicios
	1.159
	1.196
	2.997
	3.130
	2.860
	3.084

	Exportaciones (total)
	56.604
	62.344
	77.933
	77.549
	78.460
	91.302

	   Bienes
	40.639
	46.087
	60.349
	59.211
	59.200
	68.584

	      Petróleo crudo y gas natural
	15.679
	20.416
	34.837
	33.543
	33.172
	..

	      Buques
	1.360
	1.226
	1.098
	1.410
	1.178
	..

	      Actividades petroleras, varios bienes
	92
	640
	81
	375
	38
	..

	      Otros bienes
	23.508
	23.805
	24.333
	23.882
	24.811
	..

	   Servicios
	15.965
	16.257
	17.584
	18.338
	19.260
	22.718

	      Comercio marítimo
	7.091
	7.118
	7.861
	8.825
	8.828
	..

	      Servicios petroleros, perforación y transporte por oleoductos
	921
	1.171
	1.321
	1.322
	1.697
	..

	      Viajes
	2.246
	2.407
	2.163
	2.071
	2.289
	..

	      Transporte y comunicaciones
	1.181
	1.135
	1.276
	1.431
	1.494
	..

	      Servicios financieros y empresariales
	3.706
	3.585
	4.170
	3.623
	4.175
	..

	      Otros servicios
	819
	840
	794
	1.065
	776
	..

	Importaciones (total)
	53.759
	50.487
	49.002
	48.579
	52.193
	61.227

	   Bienes
	38.953
	35.426
	34.414
	33.371
	35.793
	41.593

	      Buques
	1.765
	1.460
	2.123
	1.297
	502
	..

	      Actividades petroleras, varios bienes
	1.977
	1.104
	868
	427
	844
	..

	      Otros bienes
	35.212
	32.861
	31.424
	31.647
	34.447
	..

	   Servicios
	14.806
	15.061
	14.588
	15.208
	16.400
	19.634

	      Transporte marítimo
	3.394
	3.482
	3.861
	3.631
	3.983
	..

	      Servicios petroleros:  perforación y transporte por oleoductos
	767
	1.035
	798
	925
	1.254
	..

	      Viajes
	4.763
	4.896
	4.601
	4.397
	5.014
	..

	       Transporte y comunicaciones
	667
	565
	575
	647
	754
	..

	      Servicios financieros y empresariales
	3.005
	3.026
	2.839
	3.387
	3.293
	..

	      Otros servicios
	2.209
	2.058
	1.914
	2.221
	2.100
	..

	Balanza de ingresos primarios y transferencias corrientes
	-2.773
	-3.346
	-2.929
	-2.816
	-1.707
	-1.657

	   Ingresos primarios y transferencias corrientes del exterior
	8.309
	7.779
	8.263
	9.317
	10.308
	12.238

	      Compensación a empleados
	301
	262
	245
	254
	286
	322

	      Ganancias reinvertidas
	1.081
	1.059
	882
	701
	340
	383

	      Intereses
	4.921
	4.215
	4.935
	5.750
	6.944
	8.175

	      Dividendos
	505
	563
	597
	854
	1.128
	1.610

	      Transferencias corrientes a Noruega
	1.500
	1.680
	1.605
	1.759
	1.611
	1.748

	   Ingresos primarios y transferencias corrientes al exterior
	11.081
	11.125
	11.192
	12.133
	12.016
	13.895

	      Compensación a empleados
	746
	730
	720
	554
	536
	643

	      Ganancias reinvertidas
	1.023
	1.374
	-342
	-300
	-431
	-486

	      Intereses
	4.470
	4.555
	5.163
	5.316
	5.266
	5.936

	      Dividendos
	1.810
	1.339
	2.755
	3.186
	2.696
	2.994

	      Transferencias procedentes del gobierno en general
	1.109
	1.041
	1.096
	1.226
	1.626
	1.891

	      Otras transferencias corrientes procedentes de Noruega
	1.923
	2.085
	1.799
	2.151
	2.324
	2.918

	Balanza por cuenta corriente
	72
	8.511
	26.002
	26.153
	24.560
	28.419

	Transferencias de capital netas
	115
	59
	284
	11
	61
	-669

	Inversiones noruegas en el extranjero (total)
	9.849
	26.791
	51.916
	29.112
	46.065
	..

	   Inversiones directas en el extranjero
	3.201
	6.042
	8.581
	-726
	4.954
	..

	   Inversiones de cartera en el extranjero
	9.499
	7.078
	25.579
	30.850
	27.911
	..

	   Otras inversiones en el extranjero
	3.626
	7.611
	14.341
	1.746
	9.022
	..

	   Reservas internacionales
	-6.478
	6.060
	3.415
	-2.758
	4.178
	..

	Inversiones extranjeras en Noruega
	16.391
	21.098
	34.649
	6.678
	33.674
	..

	   Inversiones directas en Noruega
	4.354
	8.073
	5.967
	2.022
	1.018
	..

	   Inversiones de cartera en Noruega
	7.355
	4.249
	9.389
	3.034
	4.998
	..

	   Otras inversiones en Noruega
	4.682
	8.776
	19.293
	1.622
	27.659
	..

	Transacciones de capital sin distribuir y discrepancia estadística, neto
	6.499
	2.644
	8.638
	4.003
	12.683
	..

	Transacciones de capital (préstamos netos)
	-43
	8.337
	25.904
	26.436
	25.075
	..

	Incremento de los activos netos de Noruega
	1.691
	7.879
	24.624
	22.306
	17.709
	..

	Memorandum:  promedio de la tasa de cambio
(coronas noruegas por dólar EE.UU.)
	7,5
	7,8
	8,8
	9,0
	8,0
	7,1


..
No disponible.

Fuente:
Información en línea del Departamento de Estadística de Noruega.  Disponible en:  http://www.ssb.no/en/mb/sm09311e.shtml.  
15. La estructura de las importaciones se ha mantenido más estable desde el último EPC de Noruega, elaborado en 2000.  En 2003, aproximadamente el 78 por ciento de las importaciones de mercancías fueron productos manufacturados (lo que supone un descenso con respecto al 82 por ciento correspondiente a 1998), aproximadamente la mitad de ellos pertenecientes a las categorías de maquinaria y equipo de transporte (gráfico I.1).  En 2003, provino de la agricultura el 9,6 por ciento, aproximadamente, del total de las importaciones, y el resto fueron productos de las industrias extractivas (cuadro AI.2).  

16. Los principales interlocutores comerciales de Noruega son los países miembros de la Unión Europea, a los que fue destinado el 76,6 por ciento de las exportaciones, y de los que procedió el 66,9 por ciento de las importaciones en 2003 (gráfico I.2).  País por país, los principales mercados de las exportaciones de Noruega son los del Reino Unido, Alemania y Francia, que, en conjunto, recibieron casi el 44 por ciento de las exportaciones de Noruega  Las principales fuentes de las importaciones son Suecia, Alemania y Dinamarca, de donde procede el 37,3 por ciento de las importaciones totales de 2003.  El principal interlocutor comercial de Noruega fuera de la UE son los Estados Unidos, seguidos de China y el Japón  (cuadros AI.3 y AI.4).  

17. La balanza de servicios de Noruega ha registrado un creciente superávit desde su último EPC, elaborado en 2000.  El transporte marítimo es el servicio más importante exportado por Noruega;  las exportaciones de servicios de transporte marítimo han aumentado constantemente desde 1998 y equivalieron a 8.800 millones de dólares EE.UU. en 2002.  Otras importantes exportaciones de servicios incluyen los servicios financieros y empresariales, los servicios de transporte y comunicaciones, y los servicios petroleros.  La Balanza de ingresos primarios y transferencias corrientes de Noruega ha presentado un déficit desde 1998, ocasionado principalmente por un elevado nivel de transferencias del Gobierno de Noruega y de dividendos remitidos al exterior.
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Gráfico I.1

Estructura del comercio de mercancías de Noruega, 1998-2003

a) Exportaciones

b) Importaciones



Fuente:



Cálculos de la Secretaría de la OMC, basados en la Oficina de Estadística de las Naciones Unidas, base de 

datos Comtrade (CUCI Rev.3).
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Gráfico I.2

Dirección del comercio de mercancías de Noruega, 1998-2003

a) Exportaciones

b) Importaciones

Fuente:

Cálculos de la Secretaría de la OMC, basados en la Oficina de Estadística de las Naciones Unidas, base de 

datos Comtrade (CUCI Rev.3).
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ii) Inversiones extranjeras directas

18. Desde su último EPC, elaborado en 2000, Noruega ha sido un importante receptor y fuente de inversiones extranjeras directas (IED), aunque el nivel general de las entradas y salidas de IED ha disminuido sustancialmente.  Las salidas netas de IED alcanzaron su nivel más alto de más de 64.000 millones de coronas noruegas en 2000 (cuadro I.4).  Los países de la UE, especialmente Suecia, Dinamarca y Alemania, siguen siendo el destino más importante de las inversiones extranjeras directas de Noruega.  Las entradas netas de IED alcanzaron también su nivel más alto en 2000, con 54.800 millones de coronas noruegas, y desde entonces han permanecido en un nivel relativamente bajo.  Los inversores extranjeros más importantes en Noruega son empresas de Suecia, Dinamarca y el Reino Unido.

Cuadro I.4
Inversiones extranjeras directas, por países, 1999-2003

(Millones de coronas noruegas)

	
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003

	Salidas netas de inversión extranjera directa
	40.891
	64.279
	-14.595
	30.845
	15.455

	Europa
	29.712
	35.480
	-18.735
	31.399
	-596

	  Unión Europea (UE-15)
	21.737
	34.326
	-17.401
	24.886
	-1.520

	    Suecia
	9.233
	4.880
	4.731
	8.100
	-739

	    Reino Unido
	1.034
	-3.712
	3.146
	376
	3.474

	    Dinamarca
	88
	17.869
	3.406
	848
	1.321

	    Alemania
	2.713
	8.477
	-17.887
	19.222
	-2.922

	Otros países europeos
	7.975
	1.154
	-1.334
	6.513
	924

	América
	4.887
	-5.617
	1.300
	-2.186
	5.332

	  Estados Unidos
	2.235
	-5.686
	-1.600
	3.387
	2.711

	Asia, África, Oceanía
	6.292
	34.416
	2.840
	1.632
	10.719

	Entradas netas de inversión extranjera directa
	53.971
	54.767
	21.504
	8.556
	18.631

	Europa
	49.818
	48.449
	16.291
	2.062
	9.629

	  Unión Europea (UE-15)
	49.588
	45.412
	16.822
	3.245
	9.702

	    Reino Unido
	12.730
	-2.550
	3.452
	2.069
	2.007

	    Dinamarca
	7.790
	-2.447
	2.739
	254
	8.198

	    Suecia
	19.900
	29.272
	1.739
	1.374
	638

	    Alemania
	617
	451
	-1.062
	-235
	-586

	Otros países europeos
	230
	3.037
	-531
	-1.183
	-73

	América
	-777
	2.554
	5.336
	7.136
	9.662

	  Estados Unidos
	-1.974
	-4.402
	1.069
	665
	1.659

	Asia, África, Oceanía
	4.930
	3.764
	-123
	-642
	-660


Fuente:
Información en línea del Norges Bank.  Disponible en  http://www.norges-bank.no/front/statistikk/en/investering/

tidsserie.xls.
19. Con respecto a la distribución por sectores, las IED efectuadas por Noruega han sido tradicionalmente importantes en la extracción petrolífera, las manufacturas, y el transporte y las comunicaciones, si bien las variaciones anuales han sido considerables (cuadro 1.5).  Las entradas de IED correspondieron a las manufacturas, la extracción petrolífera y el comercio al por mayor y al por menor.  Los servicios financieros fueron un importante receptor en 1999 y 2000, pero las IED destinadas a este subsector prácticamente se han estancado.

Cuadro I.5

Inversiones extranjeras directas por sectores, 1999-2003

(Millones de coronas noruegas)

	
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003

	Salidas netas de inversión directa
	40.891
	64.279
	-14.595
	30.845
	15.455

	Extracción petrolífera y minería
	3.939
	-11.903
	6.937
	-5.226
	9.384

	Manufacturas
	11.462
	24.145
	12.370
	19.180
	813

	Comercio al por mayor y al por menor, hoteles y restaurantes
	1.799
	366
	828
	119
	-358

	Transporte, comunicaciones
	3.133
	36.134
	-23.676
	12.572
	2.820

	Bancos, financiación  y seguros
	7.662
	-1.647
	576
	3.589
	1.604

	Actividades comerciales
	6.653
	13.226
	-10.720
	-2.704
	324

	Otros sectores/sin asignar
	6.243
	3.955
	-910
	3.315
	868

	Entradas netas de inversión directa
	53.971
	54.767
	21.504
	8.556
	18.631

	Extracción petrolífera y minería
	4.697
	-19.698
	7.767
	7.688
	1.122

	Manufacturas
	11.270
	14.030
	3.672
	-2.167
	4.489

	Comercio al por mayor y al por menor, Hoteles y restaurantes
	4.362
	7.512
	8.397
	-953
	-1.698

	Transporte, comunicaciones
	6.406
	7.489
	1.472
	2.078
	8.118

	Bancos, financiación y seguros
	11.546
	24.205
	849
	1.187
	334

	Actividades comerciales
	11.864
	16.731
	1.548
	1.633
	6.925

	Otros sectores/sin asignar
	3.826
	4.498
	-2.201
	-910
	-659


Fuente:
Información en línea del Norges Bank.  Disponible en:  http://www.norges-bank.no/front/statistikk/en/investering/

tidsserie.xls.
4) Perspectivas
20. Se prevé un mayor crecimiento económico en 2004, como resultado de un fuerte crecimiento del consumo privado, impulsado por los tipos de interés bajos y el firme crecimiento de los ingresos reales, así como un alza en la inversión en activos fijos en empresas del continente.
  Se prevé que el crecimiento del PIB correspondiente al territorio continental mejore del 0,7 por ciento registrado en 2003 al 3,2 por ciento en 2004.  Se prevé que aumente el crecimiento de los precios de consumo a medida que disminuya el efecto del elevado tipo de cambio de 2002 en los precios de importación, y que el índice de precios de consumo (IPC) aumente 0,5 por ciento en 2004 y 2 por ciento en 2005.  Tras la recuperación económica, se estima que la tasa de desempleo media anual disminuirá del 4,5 por ciento en 2003 al 4,3 por ciento en 2004.
21. Las proyecciones para el período 2005-2007, contenidas en el Presupuesto Nacional para 2004, indican que habrá un crecimiento general moderado.  Se prevé que las inversiones petroleras disminuyan pronunciadamente, lo que afectará considerablemente en forma negativa a la economía del territorio continental.  Este elemento, junto con un limitado margen para una expansión fiscal adicional, y asumiendo una subida de los tipos de interés, llevará a un descenso de las tasas de crecimiento del PIB en 2006 y 2007, con respecto al crecimiento superior a la tendencia previsto para 2005.  Según las proyecciones, las cifras de desempleo disminuirán en 2005 y se estabilizarán en 2006 y 2007, en un valor apenas superior al 4 por ciento.
� A mediados de mayo de 2004, el tipo de cambio del dólar EE.UU. era de 6,85 coronas noruegas.





� Ley Nº 28, de 24 de mayo de 1985, relativa al Norges Bank y el Sistema Monetario, modificada muy recientemente por la Ley Nº 44, de 20 de junio de 2003.





� Entre 1995 y 2001, el tipo de cambio de la corona frente al dólar EE.UU. se caracterizó por una tendencia a la depreciación, mientras que entre mediados de 2001 y mayo de 2004 la corona se apreció aproximadamente el 25 por ciento.  El tipo de cambio efectivo real de Noruega se apreció fuertemente entre 1998 y 2002.





� Ministry of Finance (2001).





� El concepto de PIB continental incluye todas las ramas de producción excepto las actividades extraterritoriales.  En particular, este concepto no toma en consideración la industria de extracción de petróleo y gas, cuya producción está caracterizada por abruptas fluctuaciones de precios y, así, una parte volátil del PIB.  El PIB continental representa aproximadamente el 80 por ciento de la producción en la economía de Noruega.





� El tipo de interés clave es fijado por el Directorio Ejecutivo, que examina en profundidad la política monetaria cada seis semanas.





� Ministerio de Hacienda, Press Release Nº 49/2004.





