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I. EL ENTORNO ECONÓMICO

1) Principales características de la economía

1. El Gabón, con una extensión territorial de 267.667 km2 y una población de alrededor de 1,4 millones de habitantes en 2006, es un país de África escasamente poblado, pese a su crecimiento demográfico, que según se estima es del 2,5 por ciento anual;  alrededor de las tres cuartas partes de la población viven en el medio urbano.  El Gabón posee un frente marítimo (con el Océano Atlántico), de 800 kilómetros de largo, y su zona económica exclusiva (ZEE) abarca 213.000 km2.  Limita al norte con Guinea Ecuatorial y el Camerún y al este y al sur con la República del Congo.  El Gabón y sus vecinos forman parte de la Comunidad Económica y Monetaria del África Central (CEMAC), y comparten el objetivo de una unión aduanera (capítulo II 3) ii) c)).  

2. El PNB del Gabón (comprendida la modesta contribución del sector no estructurado) se estimó en 5.057.000 millones de francos CFA en 2006.  El producto interior bruto (PIB) por habitante se estimó en 6.778 dólares EE.UU. en ese mismo año, pero los indicadores de desarrollo humano del Gabón son relativamente bajos;  en 2004 el país ocupaba tan sólo el 124º lugar (entre 177 países) según la clasificación del PNUD
, y en 2005 un tercio de los hogares vivían por debajo del umbral de la pobreza.
  En 2004, la esperanza de vida en el Gabón era de 54 años, y el 71 por ciento de la población adulta estaba alfabetizada.  El contraste entre el PIB medio por habitante y los indicadores sociales, especialmente el nivel de pobreza, pone de manifiesto un grave problema de redistribución del ingreso nacional.  Con respecto al nivel de pobreza, el Gabón adoptó en diciembre de 2005 un documento de estrategia de crecimiento y lucha contra la pobreza (DECLP).

3. La economía gabonesa se basa fundamentalmente en el petróleo (alrededor del 45 por ciento del PIB nominal) (cuadro I.1), seguido por la madera y el manganeso.  El sector de los servicios genera alrededor de un cuarto del PIB nominal, en tanto que la actividad industrial está poco desarrollada y el sector agrícola tiene dificultades para establecerse, pese al enorme potencial que posee el Gabón en cada una de esas esferas.  Diversificar la base de la economía sigue siendo el objetivo clave de las autoridades, aunque tarda en concretarse.  En realidad, a falta de otras producciones sustanciales, los ingresos petroleros, combinados con múltiples monopolios (públicos o privados, de facto o de jure), diversos obstáculos a la importación y los problemas de infraestructura básicos, mantienen los precios, y por lo tanto los costos de producción, en niveles bastante elevados, pese a las diferentes ventajas concedidas selectivamente por el Estado a través de los convenios de establecimiento de empresas.  El programa de privatización no ha permitido desmantelar esos monopolios;  más bien los ha transferido al sector privado, que al operar en un entorno dotado de esas características no experimenta la necesidad de aumentar la competitividad de sus productos.  Por otra parte, parece que el mecanismo de financiamiento de la diversificación y el entorno que debe favorecerla siguen ausentes.  Para introducirlos se han bosquejado diversos proyectos, pero tardan en ejecutarse.  Al parecer el síndrome holandés persistirá en el Gabón durante largo tiempo, pese al inexorable proceso de agotamiento de las reservas petroleras.

Cuadro I.1

Algunas cifras del Gabón, 2000-2006
	
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006

	Población (miles)
	1.272,1
	1.297,1
	1.320,0
	1.341,3
	1.362,3
	1.383,8
	1.426,7

	PIB total (miles de millones de francos CFA, a precios corrientes)
	3.618,3
	3.448,5
	3.448,9
	3.518,9
	3.818,0
	4.593,7
	5.056,6

	PIB por habitante ($EE.UU.)
	3.995,0
	3.626,7
	3.748,8
	4.513,9
	5.304,9
	6.293,3
	6.778,2

	Componentes del PIB a precios corrientes
	

	Agricultura, ganadería, caza y pesca
	3,8
	4,2
	4,3
	4,3
	4,1 
	3,6
	3,5

	Explotación forestal
	2,4
	2,2
	1,8
	1,7
	1,5 
	1,3
	1,4

	Petróleo crudo
	47,2
	40,3
	39,6
	40,6
	 43,7 
	50,7
	50,5

	Minas
	1,3
	1,4
	1,6
	1,7
	2,5 
	2,5
	2,5

	Industrias agroalimentarias
	1,1
	1,3
	1,4
	1,4
	1,3 
	1,2
	1,2

	Industria de la madera 
	0,4
	0,6
	0,7
	0,9
	0,9 
	0,9
	1,0

	Otras industrias
	2,2
	2,6
	2,7
	2,5
	 2,3 
	2,1
	1,9

	Refinación
	0,4
	0,4
	0,5
	0,5
	0,4 
	0,5
	0,4

	Agua y electricidad
	0,9
	1,1
	1,3
	1,4
	1,4 
	1,2
	1,2

	Servicios
	33,4
	38,5
	39,1
	38,0
	35,0 
	30,4
	30,6

	   Construcción y obras públicas
	1,5
	2,3
	2,5
	2,0
	2,0 
	1,7
	1,8

	   Servicios petroleros
	1,2
	1,3
	1,3
	1,2
	0,7 
	0,6
	0,6

	   Transporte y comunicaciones
	4,6
	5,4
	5,6
	5,6
	5,4 
	4,6
	4,6

	   Comercio
	6,7
	7,5
	7,0
	7,0
	6,3 
	5,6
	5,6

	   Banca y seguros
	0,5
	0,6
	0,6
	0,6
	0,5 
	0,5
	0,4

	   Servicios no comercializados
	8,1
	8,5
	8,5
	8,6
	7,9 
	6,6
	6,7

	   Otros servicios
	10,9
	13,0
	13,6
	13,0
	12,2 
	10,8
	10,8

	PIB al costo de los factores
	93,2
	92,6
	93,1
	92,9
	93,2 
	94,3
	94,2

	Derechos e impuestos indirectos
	6,8
	7,4
	6,9
	7,1
	6,8 
	5,7
	5,8


Fuente:
FMI (2005), Gabon:  Selected Issues and Statistical Appendix, Country Report Nº 05/147.  Consultado en:  http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2005/cr05147.pdf [12 de mayo de 2007] y FMI (2005), Gabon:  Fourth Review Under the Stand-By Arrangement and Review of Financing Assurances - Staff Report;  Staff Statement;  Press Release on the Executive Board Discussion;  and Statement by the Executive Director for Gabon, Country Report Nº 05/261.  Consultado en:  http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2005/cr05261.pdf [12 de junio de 2007].  Información en línea de la Dirección General de Estadística y Datos Económicos del Gabón en la dirección:  http://www.stat-gabon.ga/Donnees/index-data.htm;  y Ministère de la planification et de la programmation du développement (2007), Cadrage Macroéconomique du document de stratégie de croissance et de réduction de la pauvreté (Escenario de referencia), Libreville.

4. El sector público es, oficialmente, la mayor fuente de empleo en el Gabón.  La administración pública y las empresas paraestatales emplean el 50,8 y 12,4 por ciento, respectivamente, de los 111.642 trabajadores censados en 2005;  a continuación figuran las empresas privadas, con un 37 por ciento de los puestos de trabajo.  Según estimaciones oficiales, la desocupación afecta al 25 por ciento de la población activa.  El sector más amplio, en cuanto al empleo, es el de los servicios, incluidos los de transporte y telecomunicaciones (20 por ciento de los empleados), y de explotación forestal (16 por ciento).

5. El Gabón forma parte de la Unión Monetaria del África Central (UMAC) (capítulo II 3) ii) c)).  Los miembros de la UMAC tienen políticas monetarias y cambiarias comunes, administradas por el Banco de los Estados del África Central (BEAC).  La unidad monetaria, el franco CFA (franco de la cooperación financiera en África Central), está vinculada al euro mediante una paridad fija:  1.000 francos CFA = 1,524 euros.  El Gabón aceptó el artículo VIII del Convenio Constitutivo del FMI el 1º de junio de 1996.
  La principal restricción cambiaria aplicada al nivel de la CEMAC afecta a las salidas de capital con destino a terceros países, que son objeto de control administrativo por el Ministerio de Hacienda y el BEAC.
  Las exportaciones deben declararse a ese Ministerio, y las que superan los 5 millones de francos CFA deben domiciliarse en un banco aprobado por la CEMAC.  Los ingresos de exportación se deben repatriar en un plazo de 30 días contados desde la conclusión de la transacción y se deben vender las divisas al BEAC.  En el Gabón, pueden adoptarse regímenes cambiarios especiales en los convenios constitutivos de sociedades.

2) Evolución económica reciente

6. Del 2001 al 2004 la economía del Gabón registró un crecimiento medio anual (estimado por el PIB real) de alrededor del 1,4 por ciento (cuadro I.2);  la tasa superó el 3 por ciento en 2005, y en 2006 se redujo hasta llegar al 1,2 por ciento.  Esa disminución está vinculada principalmente con la reducción, del 10 por ciento, de la producción petrolera, pese al tímido surgimiento de actividades no petroleras.  Entre 2004 y 2006 se registró el crecimiento de la producción agrícola (exceptuada la explotación forestal), la producción minera (de manganeso), las actividades de transformación de la madera, los servicios de construcción y obras públicas, y los servicios de transporte y telecomunicaciones.

Cuadro I.2

Principales indicadores económicos y financieros, 1999-2006
	
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005a
	2006b

	Cuentas nacionales
	Variación porcentual anual

	PIB real a precios de mercado
	-8,9
	-1,9
	2,1
	-0,3
	2,5
	1,4
	3,0
	1,2

	Agricultura, ganadería, caza y pesca
	-5,8
	2,1
	3,5
	2,1
	2,4
	2,2
	3,2
	3,6

	Explotación forestal
	18,6
	13,2
	1,8
	-20,4
	-1,1
	-2,0
	-1,1
	2,3

	Petróleo crudo
	-11,7
	-12,9
	-5,4
	-2,5
	6,9
	0,4
	-1,3
	-10,3

	Minería
	-42,2
	-10,0
	4,9
	3,8
	4,9
	23,0
	12,1
	8,2

	Industrias agroalimentarias
	-6,9
	-2,9
	11,3
	3,5
	-0,2
	2,6
	5,8
	5,5

	Industria de la madera 
	0,0
	-28,9
	33,3
	19,4
	19,4
	3,9
	10,0
	9,7

	Otras industrias
	-13,1
	5,4
	13,4
	1,8
	-3,2
	0,1
	6,7
	-9,2

	Refinación
	46,1
	8,8
	-10,5
	4,6
	-5,0
	4,0
	5,5
	-6,3

	Agua y electricidad
	3,9
	1,3
	6,6
	21,4
	3,7
	10,3
	2,5
	6,1

	Servicios
	-7,7
	0,4
	4,2
	0,7
	1,8
	0,5
	4,3
	5,0

	   Construcción y obras públicas
	-52,8
	-24,4
	37,3
	3,3
	-6,3
	4,2
	2,1
	6,3

	   Servicios petroleros
	111,0
	3,1
	0,0
	3,0
	22,3
	-22,5
	2,4
	6,1

	   Transporte y comunicaciones
	-5,8
	3,2
	3,1
	2,4
	3,0
	3,1
	4,5
	4,8

	   Comercio
	-24,9
	3,1
	2,0
	-7,8
	1,6
	-0,6
	5,6
	5,3

	   Banca y seguros
	10,6
	1,9
	2,4
	6,0
	2,6
	-5,5
	3,1
	5,2

	   Servicios no comercializados
	3,5
	0,3
	0,3
	-0,4
	2,5
	2,0
	2,5
	4,0

	   Otros servicios
	5,3
	2,8
	4,4
	3,3
	0,2
	1,5
	5,8
	5,4

	PIB al costo de los factores
	-8,0
	-3,1
	1,8
	0,3
	2,7
	1,3
	3,0
	0,5

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Derechos e impuestos indirectos
	-27,2
	28,6
	8,2
	-11,1
	-2,8
	1,4
	2,4
	15,2

	
	En porcentaje del PIB

	Demanda interna bruta
	78,5
	63,3
	73,5
	79,9
	79,1
	76,7
	65,4
	..

	   Consumo
	54,6
	41,7
	44,8
	49,5
	52,9
	51,1
	44,5
	..

	     Privado
	42,8
	32,0
	33,1
	38,4
	42,7
	41,7
	36,1
	..

	     Público
	11,8
	9,7
	11,7
	11,1
	10,2
	9,4
	8,4
	..

	   Inversiones brutas
	23,9
	21,6
	28,7
	30,4
	26,2
	25,7
	20,9
	19,6

	      Formación bruta de capital fijo
	23,9
	21,3
	28,2
	30,1
	25,8
	25,4
	20,6
	..

	        Privada
	19,8
	18,4
	23,4
	24,0
	22,0
	21,1
	17,2
	..

	        Pública
	4,1
	2,9
	4,8
	6,0
	3,8
	4,3
	3,4
	..

	     Variación de existencias
	0,0
	0,3
	0,5
	0,4
	0,3
	0,3
	0,2
	..

	Exportaciones de bienes y servicios no atribuibles a factores (XBSNF), f.o.b
	59,6
	69,7
	60,3
	57,0
	56,2
	58,7
	65,3
	..

	Importaciones de bienes y servicios no atribuibles a factores, f.o.b.
	-38,1
	-33,0
	-33,7
	-36,9
	-35,3
	-35,4
	-30,6
	..

	Ahorro interno
	46,4
	58,3
	55,2
	50,5
	47,1
	48,9
	55,5
	59,8

	Ahorro nacional
	34,2
	42,8
	41,0
	37,4
	34,3
	33,6
	37,2
	37,4

	Moneda y crédito (final de período)
	Variación porcentual anual

	Masa monetaria (M2)
	-1,6
	16,6
	8,5
	5,9
	-1,1
	10,8
	26,7
	25,5

	Precios y tasas de interés
	Por ciento

	Inflación (precios de consumo-125 artículos-promedio anual)
	-0,7
	0,5
	2,1
	0,2
	2,3
	0,4
	-0,2
	4,0

	Tipos de cambio
	
	
	
	
	
	
	
	

	Francos CFA por $EE.UU. 
(promedio anual)
	615,7
	712,0
	733,0
	697,0
	581,2
	528,3
	527,5
	522,9

	Tipo de cambio efectivo real
(- = depreciación, %)
	-4,4
	-6,9
	1,1
	2,5
	5,7
	-1,2
	-5,2
	7,4

	Finanzas públicas
	Porcentaje del PIB, salvo indicación en sentido contrario

	Ingresos totales
	27,5
	33,5
	34,0
	30,1
	30,4
	29,6
	30,2
	28,2

	   Ingresos petroleros
	12,9
	22,6
	21,8
	18,0
	16,5
	16,0
	18,5
	18,0

	   Ingresos no petroleros
	14,6
	10,9
	12,2
	12,1
	13,9
	13,6
	11,6
	10,3

	Gastos totales
	27,7
	21,8
	30,1
	28,1
	23,0
	21,9
	20,7
	17,3

	   Gastos corrientes
	23,5
	18,7
	25,3
	22,0
	19,2
	17,7
	17,1
	13,6

	   Gastos de capital
	4,1
	3,1
	4,7
	6,0
	3,8
	4,2
	3,5
	3,7

	Saldo presupuestario primario (déficit (-))
	7,7
	18,2
	13,4
	7,1
	11,9
	12,1
	12,6
	13,3

	Saldo presupuestario básico (déficit (-))
	0,9
	12,3
	4,2
	2,6
	7,7
	8,1
	9,7
	11,3

	Saldo presupuestario, base órdenes de pago, exceptuadas donaciones (déficit (-))
	-0,2
	11,7
	3,9
	2,0
	7,4
	7,7
	9,5
	10,9

	Saldo presupuestario, base órdenes de pago comprendidas donaciones 
(déficit (-))
	-0,2
	11,7
	3,9
	2,1
	7,5
	7,8
	9,6
	11,0

	Sector externo 
	
	
	
	
	
	
	
	

	Saldo en cuenta corriente (comprendidas donaciones oficiales, déficit (-))
	8,4
	19,8
	10,4
	7,0
	9,7
	13,0
	15,0
	15,1

	Saldo en cuenta corriente, excluidas donaciones oficiales, déficit (-))
	7,9
	20,0
	10,2
	7,6
	10,4
	13,9
	15,4
	15,6

	Deuda externa pendiente/PIB
	80,0
	62,2
	59,6
	60,7
	55,7
	47,5
	36,3
	26,7

	Coeficiente del servicio de la deuda/ingresos presupuestarios
	46,4
	35,6
	48,6
	35,6
	30,5
	35,8
	23,4
	21,1

	Coeficiente del servicio de la deuda/XBSNF
	21,4
	17,2
	28,0
	19,3
	16,5
	17,8
	10,7
	8,5

	Reservas externas (en meses de exportaciones c.i.f.)
	0,2
	2,4
	0,2
	1,3
	1,7
	3,3
	5,1
	7,7

	Relación de intercambio (variación porcentual anual)
	43,0
	51,2
	-14,5
	4,3
	4,2
	14,9
	28,0
	22,1


..
No disponible.

a
Estimaciones.

b
Previsiones.

Fuente:
BEAC, información en línea.  Consultado en:  http://www.beac.int/index.html;  FMI (2005b), Gabon:  Selected Issues and Statistical Appendix, Country Report Nº 05/147.  Consultado en http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2005/cr05147.pdf [12 de mayo de 2007];  y Ministère de la planification et de la programmation du développement (2007), Cadrage Macroéconomique du document de stratégie de croissance et de réduction de la pauvreté (escenario de referencia), Libreville.

7. El consumo se ha mantenido gracias al aumento de los gastos del sector público, especialmente en el período 2005-2006, en consonancia con el calendario político del Gabón (capítulo II 1)).  En promedio, esos gastos aumentaron hasta alcanzar un nivel de alrededor del 16,6 por ciento del PIB en el período 2002-2005.  Los correspondientes a transferencias y subvenciones se duplicaron entre 2004 y 2005, en virtud de la política de estabilización de los precios de los productos petroleros en el mercado interno aplicada desde 2002, período en que los precios mundiales se dispararon.  Esa subvención, equivalente a alrededor del 3 por ciento del PIB en 2005
, se redujo en importante medida a partir de marzo de 2007, debido al aumento de los precios de los productos petroleros, que fue del 26 por ciento (capítulo IV 3) ii)).  Por el contrario, las inversiones públicas se estancaron y, en 2005, su monto no superó el 4,2 por ciento del PIB, pese a las importantes necesidades experimentadas por el país en esa esfera;  el mantenimiento de gastos de prestigio, como los vinculados con las celebraciones regionales (fêtes tournantes) de conmemoración de la independencia del Gabón, no mejoró la situación
;  se prevén reformas para lograr esa mejora a partir del ejercicio presupuestario de 2008.

8. La evolución de los ingresos presupuestarios del Gabón sigue en general a la de los ingresos petroleros, poco menos del 36 por ciento de los cuales (según las autoridades) vuelven al Estado a través de la retención del impuesto sobre los ingresos de las compañías petroleras, el derecho minero proporcional y su participación en la explotación de yacimientos (capítulo IV 3) ii)).  Así, el aumento del ingreso petrolero registrado a partir de 2003 a raíz del fuerte incremento de los precios mundiales del petróleo se reflejó en un pronunciado aumento de los ingresos del Estado, aproximadamente la mitad de los cuales se gastó y la otra mitad se economizó en 2005.  El superávit presupuestario primario, que en ese año fue de alrededor del 10,4 por ciento del PIB, ha permitido pagar los atrasos y reducir la deuda pública;  la relación entre el saldo del total de la deuda pública y el PIB disminuyó del 76,9 por ciento al 44,1 por ciento entre 2004 y 2006.  La gestión de la renta petrolera se ha hecho más transparente desde la adhesión del Gabón, en 2005, a la Iniciativa para la Transparencia de las Industrias Extractivas (EITI) (capítulo II 2));  en el ejercicio de 2006 pudieron llenarse ciertos vacíos.
  Por otra parte, la introducción paulatina del nuevo Código de Contratación Pública ofrece un marco jurídico de adquisiciones públicas que, en principio, da preferencia a la competencia (capítulo III 4) v)).
9. El agotamiento de los yacimientos y la disminución concomitante de la producción de petróleo requieren una gestión presupuestaria prudente para que las finanzas públicas sean viables a mediano plazo.  Cabe concebir diversos escenarios para los ingresos petroleros, siendo poco probable que aumenten significativamente los ingresos no petroleros, que provienen de la recaudación de derechos de aduana (40 por ciento), otros impuestos sobre los bienes y servicios (21 por ciento) e impuestos directos (29 por ciento).  Si sólo se hubiera contado con ellos para financiar los gastos del Estado, el déficit presupuestario primario habría sido de alrededor del 12 por ciento del PIB en 2005.

10. Con miras a preparar a la economía para la era posterior al petróleo y lograr una reducción significativa de la pobreza, el 7 de mayo de 2007 el Gabón suscribió con el FMI un acuerdo relativo a un programa trienal.
  El programa se basa en tres pilares:  "mejorar sensiblemente la situación presupuestaria para hacerla viable en forma duradera, con el fin de evitar una alternancia perjudicial de pronunciadas expansiones y recesiones vinculadas con las fluctuaciones de los ingresos petroleros, y prepararse para el agotamiento de las reservas petroleras;  reforzar la administración de los ingresos petroleros y la gestión de las finanzas públicas, para dar mayor calidad y eficacia al gasto público como garantía de una mayor rentabilidad de las inversiones en infraestructuras físicas y la prestación de mejores servicios sociales, y para eliminar los obstáculos estructurales que se oponen a un crecimiento no petrolero orientado por el sector privado, mejorando asimismo el entorno de negocios, especialmente a través de una gestión pública más eficaz y una mayor transparencia".

11. La política monetaria de los países miembros de la CEMAC (de la que forma parte el Gabón) es elaborada y aplicada por el BEAC, uno de cuyos cometidos prioritarios, conforme a sus estatutos, consiste en promover la estabilidad de la moneda.
  El BEAC establece, para cada uno de sus miembros, objetivos sobre tenencias externas netas, incremento del crédito a la economía y de la masa monetaria (M2).  La programación monetaria se realiza anualmente, teniendo en cuenta las necesidades generales de financiación de la economía de que se trate y los medios adecuados para satisfacerlas, según lo establecido por cada Consejo Nacional de Crédito y Comité Monetario y Financiero Nacional.  

12. La política monetaria del BEAC influye sobre la liquidez bancaria del Gabón a través de la refinanciación y de las reservas obligatorias (actualmente el 10,25 por ciento para los depósitos a la vista y el 8,25 por ciento para los depósitos a plazo en el caso del Gabón).  La política de refinanciación realizada a través del mercado monetario constituye el principal mecanismo de intervención del BEAC, y reviste dos formas:  medidas cuantitativas (se fijó como objetivo de refinanciación 8.000 millones de francos CFA en el caso del Gabón en 2007, al igual que en 2006), y medidas relativas a los tipos de interés, especialmente el tipo de compra (que se aplica a la refinanciación de los bancos que participan en las licitaciones).  Para favorecer la inversión, ese tipo indicador, que no había variado entre fines de 2002 y 2004, se fue reduciendo, del 6 al 5,25 por ciento, entre enero de 2005 y marzo de 2006.
  Por otra parte, el BEAC reglamenta dos tipos bancarios:  el tipo de interés mínimo aplicable a los depósitos (pequeños ahorristas, definidos como titulares de cajas de ahorro por un monto no mayor de 5 millones de francos CFA) y el tipo de interés máximo aplicable a los créditos, del 15 por ciento y del 4,25 por ciento, respectivamente, a partir de marzo de 2006.  Se ha aplazado la emisión de letras del Tesoro por los gobiernos de los países miembros del BEAC, inicialmente prevista para 2004.
13. La política monetaria aplicada por el BEAC, que en términos generales es restrictiva, ha permitido dominar la inflación.  Por otra parte el Gabón mantuvo hasta marzo de 2007 los niveles de precios de los productos petroleros que regían en 2002.  En consecuencia, el índice medio anual de los precios al consumo final de los hogares se incrementó alrededor de un 1,1 por ciento en el período 2001-2005, pero en 2006 el proceso de aumento se aceleró y las cifras llegaron al 4 por ciento (cuadro I.2).
14. Para garantizar la coherencia de las políticas presupuestarias nacionales y la política monetaria común, los países miembros de la CEMAC han establecido criterios e indicadores macroeconómicos de convergencia y un sistema de supervisión multilateral, bajo la responsabilidad de la Comisión de la CEMAC.
  En 2006 el Gabón cumplió todos los criterios primarios de convergencia económica de la CEMAC, salvo el relativo a la inflación.

3) Comercio e inversión

i) Comercio de bienes y servicios

15. En 2006, la relación entre el comercio y el PIB nominal del Gabón fue de alrededor del 93 por ciento, nivel que poco difiere del que existía en el momento de su primer EPC, en 2001.  Esa relación refleja la importancia del comercio para la economía gabonesa, que recientemente se vio beneficiada por el mejoramiento de la relación de intercambio del país, debido al incremento de los precios mundiales del petróleo crudo, que es su principal producto de exportación.  

16. Entre 2001 y 2005, el valor de las exportaciones de petróleo se duplicó, en tanto que el de las importaciones no se incrementó más que un 55 por ciento.  En consecuencia, a partir de 2004 la balanza comercial experimentó un pronunciado aumento (cuadro I.3).  El Gabón es, en cambio, importador neto de servicios.  El déficit de la cuenta de servicios empeoró considerablemente a partir de 2004, lo que obedeció, entre otras cosas, al aumento del costo de los servicios petroleros y comerciales, ya que el Gabón depende en gran medida de las importaciones para obtenerlos.

Cuadro I.3

Balanza de pagos, 2001-2006

(En millones de dólares EE.UU.)
	
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005a
	2006b

	Balanza por cuenta corriente (incluidas las transferencias)
	517,4
	338,0
	728,7
	758,5
	1.383,8
	1.896,0

	Balanza comercial
	1.766,3
	1.620,5
	2.135,6
	2.881,2
	4.028,3
	4.464,0

	   Exportaciones, f.o.b.
	2.613,8
	2.555,6
	3.178,1
	4.249,0
	5.345,5
	5.875,8

	      Productos petroleros
	2.095,2
	2.059,4
	2.673,1
	3.408,9
	4.496,7
	4.924,9

	      Otros sectores
	518,5
	496,1
	504,8
	839,9
	848,8
	950,9

	   Importaciones, f.o.b.
	-847,4
	-935,0
	-1.042,5
	-1.367,6
	-1 317,4
	-1.411,8

	      Productos petroleros
	-292,1
	-234,3
	-213,9
	-409,4
	-310,3
	-573,4

	      Sector privado no petrolero
	-555,2
	-700,6
	-828,5
	-958,0
	-1.006,9
	-838,0

	Servicios (neto)
	-1.170,6
	-1.151,4
	-1.226,1
	-1.930,6
	-2.454,7
	-2.368,2

	 De los cuales
	
	
	
	
	
	 

	   Intereses de la deuda pública (bruto)
	-358,8
	-170,6
	-197,4
	-231,1
	-189,0
	-173,3

	   Utilidades (netas)
	-181,3
	-288,8
	-348,8
	-515,8
	-936,7
	-874,2

	Transferencias corrientes (netas)
	-78,3
	-131,1
	-180,8
	-192,1
	-189,8
	-199,7

	Cuentas de capital 
	-786,2
	-536,7
	-821,1
	-770,4
	-1.195,3
	-1.099,8

	   Capital a mediano y largo plazo
	-390,7
	-306,6
	-326,2
	-128,0
	-374,8
	-211,1

	   Capital a corto plazo 
	-398,1
	-232,7
	-538,0
	-647,6
	-827,3
	-895,4

	      Errores y omisiones, netos
	-115,0
	-138,7
	-163,5
	0,0
	16,5
	0,0

	Balanza global
	-268,7
	-198,7
	-92,4
	-11,9
	188,4
	796,2

	Financiación
	268,7
	198,7
	92,4
	11,9
	-188,4
	-796,2

	  Banco central, tenencias externas netas, 
(-=incremento) 
	162,5
	-132,0
	-36,0
	-184,9
	-320,2
	-796,2

	  Reescalonamiento de la deuda
	0,0
	1,9
	0,0
	481,0
	137,6
	0,0

	  Anulación de la deuda (y otras )
	23,2
	17,1
	19,1
	5,1
	0,0
	0,0

	  Evolución de los atrasos (-=reducción)
	83,1
	311,9
	109,3
	-618,8
	-5,9
	0,0

	  Otro financiamiento excepcional
	0,0
	0,0
	0,0
	329,6
	0,0
	0,0


..
No disponible.

a
Cifras preliminares.

b
Proyección.

Fuente:
FMI, Country Report N° 05/286, Country Report N° 03/134 y FMI (2005), Gabon:  Fourth Review Under the Stand-By Arrangement and Review of Financing Assurances - Staff Report;  Staff Statement;  Press Release on the Executive Board Discussion;  and Statement by the Executive Director for Gabon, Country Report Nº 05/261.  Consultado en:  http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2005/cr05261.pdf [12 de junio de 2007].
17. La estructura del comercio del Gabón no ha variado mucho desde 2001.  El petróleo es, por amplio margen, el principal producto de exportación (le correspondió el 85 por ciento del valor total de las exportaciones de mercancías en 2006);  lo sigue la madera (7 por ciento) (gráfico I.1 y cuadro AI.1).  También se ha mantenido estable, en términos globales, la estructura de las importaciones;  el Gabón importa lo esencial de los productos alimenticios, medicamentos y otros bienes de consumo que necesita, así como materiales y equipos (gráfico I.1 y cuadro AI.2).
18. Los Estados Unidos son el principal destino de las exportaciones del Gabón (principalmente productos petroleros);  un fuerte incremento de las exportaciones (sobre todo de productos petroleros y maderas sin desbastar y manganeso) a China ha permitido a este último país desplazar a Francia del segundo lugar en 2006.  La Unión Europea (UE) es el principal origen de las importaciones del Gabón (gráfico I.2 y cuadros AI.3 y AI.4);  dentro de la UE, Francia es la fuente principal, la siguen Bélgica y Luxemburgo.  Los Estados Unidos constituyen el principal país de origen no europeo.  El comercio del Gabón con los restantes países de la CEMAC (exceptuado el Camerún) sigue siendo escaso.

ii) Inversión

19. Salvo en lo referente a la explotación de recursos naturales, el clima de negocios existente en el Gabón no parece favorable, en términos generales, para la inversión extranjera directa (IED), pese a la existencia de un marco de incentivos (capítulo II 4)) y un ambicioso programa de privatización (capítulo III 4) iv)).  Entre los elementos disuasivos cabe mencionar una gestión pública insatisfactoria;  el elevado costo de los factores de producción, incluidos los insumos básicos y/o su inaccesibilidad;  lo reducido del mercado nacional
, así como el hecho de que numerosos sectores de actividad están cerrados a la inversión debido a la existencia de monopolios de jure y de facto (capítulo III 4) iii)).

20. En 2004 y 2005 el Gabón atrajo IED por un monto de alrededor de 300 millones de dólares EE.UU.;  las mismas se realizaron, en especial, en empresas petroleras (capítulo IV 3) ii))
, y, en menor medida, en empresas de explotación forestal.  En 2005 el saldo de la IED ascendía, según se estima, a 542 millones de dólares EE.UU. (frente a 1.208 millones de dólares EE.UU. en 1990).

4) Perspectivas

21. A mediano plazo, en un contexto de elevados precios mundiales del petróleo y estancamiento de la producción nacional, los resultados económicos del Gabón podrían mejorar.  En efecto, a través de la ejecución del programa de estabilización macroeconómica y de reformas estructurales, respaldado por el FMI, la tasa de crecimiento económico real podría llegar en 2007 al 5,6 por ciento (lo que supondría cierta recuperación con respecto a la tasa exigua registrada en 2006), en un contexto levemente inflacionario (5,5 por ciento)
, y mantenerse en un nivel de alrededor del 4 por ciento hasta 2009.  Esta proyección se basa en las hipótesis de persistencia del crecimiento o de una nueva recuperación en la mayor parte de los sectores económicos, con tasas de dos dígitos para la industria de la madera (como ocurrió hace tres años), los sectores de construcción y obras públicas (en virtud de las medidas previstas para mejorar la infraestructura) y las restantes actividades de servicios (como sustituto del subsector petrolero).

22. Las reformas previstas o que se están llevando a cabo tienen como objetivo preparar al Gabón para la era posterior al petróleo, reducir la pobreza, sanear las finanzas públicas y el entorno de negocios y mejorar la gestión de los ingresos petroleros.  La disciplina que deberá dar impulso a la ejecución del programa podría contribuir a mantener en su actual nivel el superávit presupuestario y reducir paulatinamente el nivel de la deuda externa.  De todos modos, en el escenario de agotamiento de las reservas petroleras y/o de contracción de precios es posible que a mediano plazo el superávit de la balanza por cuenta corriente y la tasa de crecimiento del PIB real se reduzcan.
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Gráfico I.1

Estructura del comercio de mercancías, 2000-2006



a) Exportaciones (f.o.b.)

b) Importacioness (c.i.f.)

Fuente

:

  Cálculos de la Secretaría de la OMC, basados en datos extraídos de Comtrade, División de Estadística de las

   Naciones Unidas (CTCI, Rev.3).
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Gráfico I.2

Distribución geográfica del comercio de mercancías, 2000-2006
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� Según lo dispuesto en el Reglamento Nº 02/00/CEMAC/UMAC/CM, son libres los pagos relativos a las transacciones internacionales así como los relativos a los movimientos de capitales, con algunas excepciones que son objeto de control administrativo (ciertos empréstitos, ciertos préstamos, ciertas transacciones relacionadas con valores mobiliarios extranjeros de más de 10 millones de francos CFA).  La importación y la exportación de oro y piedras preciosas se rigen por una reglamentación específica:  estas transacciones son libres en el interior de la CEMAC, pero fuera de ella están sujetas a la autorización de las autoridades competentes.
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� La Directiva Nº 01/00/UEAC-064-CM-04 relativa a la instrumentación de la vigilancia multilateral de las políticas macroeconómicas en los Estados miembros de la CEMAC;  la Decisión Nº 02/01-UEAC-090-CM-06 de 3 de agosto de 2001 relativa a la participación de la Secretaría Ejecutiva en las negociaciones de los Estados miembros con las instituciones de Bretton Woods;  la Decisión Nº 1/00/UEAC�064�CM-04 relativa a la determinación del calendario para la instrumentación de la vigilancia multilateral de las políticas macroeconómicas en los Estados miembros de la CEMAC;  la Directiva Nº 01/01/UEAC-094-CM-06 de 3 de agosto de 2001 por la que se fijan los criterios e indicadores macroeconómicos de vigilancia multilateral.





� "Réunion des Ministres de l'économie et des finances de la Zone franc à Lomé le 5 avril 2007".  Consultado en:  www.izf.net [15 de junio de 2007].  Los criterios primarios son:  la proporción del saldo presupuestario básico respecto del PIB nominal debe ser superior o igual a cero;  la tasa de inflación anual debe ser inferior al 3 por ciento;  la relación deuda pública/PIB (externa e interna) no debe superar el 70 por ciento, y el Estado no debe acumular retrasos de pagos internos ni externos que correspondan a la administración corriente.
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