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I. ENTORNO ECONÓMICO

1) Principales características de la economía

1. Con cerca de 31 millones de habitantes en 2007, Marruecos registra una tasa anual media de crecimiento demográfico cercana al 0,8 por ciento (frente al 1,6 por ciento anual entre 1995 y 2001) (cuadro I.1).  La población urbana sigue aumentando y ha pasado de representar el 54,5 por ciento de la población total en 2002 al 56,4 por ciento en 2007.  La población marroquí se distribuye sobre todo en las llanuras y las zonas costeras del noroeste donde se encuentran las tierras cultivables.  En esas regiones se concentra la casi totalidad de las actividades agrícolas e industriales del país.  La amplitud del litoral, atlántico y mediterráneo, es propicia para la actividad pesquera.  El desempleo sigue siendo una de las principales preocupaciones del país, a pesar de que se redujo del 11 por ciento en 2002 al 9,8 por ciento en 2007.  El paro es especialmente elevado en el medio urbano (14,5 por ciento), especialmente entre los jóvenes de 15 a 24 años (31,6 por ciento).

2. Marruecos es un país de ingresos medios;  en 2007, el PIB por habitante era de unos 2.426 dólares EE.UU., es decir, cerca del doble del nivel de 1.386 dólares EE.UU. en 2002.  La economía marroquí sigue estando relativamente diversificada, si bien con una contribución importante y globalmente creciente del sector de servicios al PIB (aproximadamente dos tercios).  El sector manufacturero ocupa la segunda posición en términos de contribución al PIB, seguido del sector agrícola (con inclusión de la ganadería, la silvicultura y la pesca), cuya participación registra una tendencia a la baja;  la contribución del sector minero y energético al PIB sigue siendo modesta (cuadro I.1).

3. La moneda de Marruecos es el dirham, vinculado a una cesta de monedas formada por el euro (80 por ciento) y el dólar EE.UU. (20 por ciento).  El Banco Central, Banco Al-Maghrib, se encarga de la política monetaria nacional;  su función fue redefinida y su autonomía y su autoridad de control y supervisión fueron reforzadas en 2006 (capítulo IV 5) v) a)).  El régimen cambiario, establecido por el Ministerio de Economía y Finanzas, está libre de restricciones a los pagos y transferencias ligados a las transacciones internacionales corrientes.
  No obstante, los exportadores deben repatriar y ceder al Banco Al Maghrib sus ingresos de exportación en un plazo de 150 días contados a partir de la fecha en que los obtengan.

4. El turismo constituye la principal fuente de divisas de Marruecos, seguido de las transferencias financieras de los marroquíes que residen en el extranjero y los productos de fosfato.  De hecho, al igual que en el caso de las importaciones, los productos manufacturados representan la mayor parte de las exportaciones de Marruecos (aproximadamente el 63,7 por ciento del valor de las importaciones y el 65,3 por ciento del de las exportaciones de mercancías, en valor).  La UE sigue siendo el principal interlocutor comercial de Marruecos, tanto desde el punto de vista de las importaciones (51,4 por ciento del total) como de las exportaciones (71,9 por ciento del total).  Por países, Francia es el principal proveedor de mercancías a Marruecos, seguida por España (cuadro AI.3).  Francia es también el principal destino de las exportaciones marroquíes de mercancías, seguida por España (cuadro AI.4).  Sin embargo, desde el anterior examen de las políticas comerciales de Marruecos, se ha producido una tímida diversificación de sus interlocutores comerciales (gráfico I.1).

Cuadro I.1

Determinados indicadores macroeconómicos, 2002-2008

	
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008

	Varios
	
	
	
	
	
	
	

	Población (en miles de habitantes)a)
	29.632,0
	30.089,0
	29.822,0
	30.189,0
	30.506,0
	30.841,0
	31.177,0

	Esperanza de vida al nacer (años)
	..
	69,5
	..
	..
	70,4
	..
	..

	Tasa bruta de escolarización secundaria (%)
	40,3
	42,3
	44,3
	47,6
	49,9
	..
	..

	PIB nominal (en miles de millones de $EE.UU.)
	40,4
	49,8
	56,9
	59,5
	65,6
	75,1
	86,7

	PIB real (variación anual en %)
	..
	6,3
	4,8
	3,0
	7,8
	2,7
	5,8

	PIB real no agrícola (variación anual en %)
	..
	3,6
	4,7
	5,6
	5,4
	6,6
	5,0

	PIB por habitante (a precios constantes, $EE.UU. de 1998)a)
	1.365,9
	1.655,8
	1.909,6
	1.971,7
	2.151,7
	2.435,6
	2.782,0

	Tasa de paro (%)
	11,6
	11,4
	10,8
	11,1
	9,7
	9,8
	9,6

	Relación de intercambio (variación anual en %)
	-7,3
	5,7
	-12,9
	13,0
	-4,3
	0,6
	..

	    Excluido petróleo
	-8,6
	8,5
	-12,9
	13,0
	-4,3
	0,6
	..

	Reservas oficiales brutas (final del período - millones de $EE.UU.)b)
	10.008,9
	13.716,0
	16.298,0
	16.080,0
	19.997,0
	23.616,0
	..

	Reservas oficiales brutas (en meses de importaciones de bienes y servicios no atribuibles a factores)
	7,5
	8,3
	8,5
	7,4
	7,8
	8,4
	..

	Relación deuda exterior-exportaciones (en %)a)
	128,7
	118,1
	100,1
	74,3
	69,5
	62,6
	..

	
	
	
	
	
	
	
	

	Distribución sectorial del PIBa)
	En % del PIB

	Agricultura, ganadería, silvicultura y pesca
	14,7
	15,5
	14,7
	12,0
	15,2
	12,2
	..

	Minas y energía
	4,8
	4,5
	4,3
	4,8
	4,6
	4,8
	..

	Sector manufacturero
	14,6
	15,4
	14,9
	15,5
	14,1
	13,3
	..

	Serviciosd)
	65,9
	64,6
	66,0
	67,8
	66,2
	69,7
	..

	
	
	
	
	
	
	
	

	Cuentas nacionales a precios de mercado, 1998a)
	En % del PIB

	   Gastos de consumo final nacional
	76,3
	75,5
	75,8
	76,8
	76,0
	76,6
	77,8

	        Hogares residentes
	57,9
	57,3
	57,1
	57,5
	57,5
	58,4
	59,5

	        Administración pública
	18,3
	18,1
	18,7
	19,4
	18,5
	18,2
	18,3

	   Inversión
	25,9
	27,4
	29,1
	28,8
	29,4
	32,5
	36,1

	       Formación bruta de capital fijo
	25,2
	25,1
	26,3
	27,5
	28,1
	31,3
	32,3

	       Variación de las existencias
	0,8
	2,2
	2,8
	1,3
	1,3
	1,2
	3,8

	   Importaciones de bienes y servicios no atribuibles a factores
	32,1
	31,5
	34,3
	37,9
	39,7
	44,9
	51,2

	   Exportaciones de bienes y servicios no atribuibles a factores
	29,9
	28,7
	29,4
	32,3
	34,2
	35,8
	37,2

	
	
	
	
	
	
	
	

	Ahorro nacional bruto, en % del PIBe)
	29,6
	30,7
	30,5
	32,6
	32,1
	32,1
	31,5

	    en particular, fuera del Estado, en % del PIBe
	28,0
	29,6
	28,9
	33,0
	28,4
	28,8
	..

	
	
	
	
	
	
	
	

	Precios y tipos de interés
	
	
	
	
	
	
	

	Inflación (IPC, variación porcentual)f)
	2,8
	1,2
	1,5
	1,0
	3,3
	2,0
	3,9

	Tipo de interés sobre los préstamos (en %)
	8,5
	8,1
	7,8
	..
	7,1
	6,4
	6,3

	Tipo de interés sobre los depósitos (en %)
	4,5
	3,8
	3,6
	..
	3,7
	3,6
	3,8

	
	
	
	
	
	
	
	

	Agregados monetarios (final del período)e)
	

	M1 (en % del PIB)
	53,7
	56,4 
	57,8 
	62,7
	70,4
	77,5
	78,2

	M2 (en % del PIB)
	63,8
	67,1
	68,9
	74,4
	82,7
	90,0
	91,1

	M3 (en % del PIB)
	79,8
	81,0
	82,5
	90,0
	96,2
	104,8
	106,5

	
	
	
	
	
	
	
	

	Tipos de cambio
	
	
	
	
	
	
	

	Dirhams por $EE.UU. (media anual) 
	11,0
	9,6
	8,9
	8,9
	8,8
	8,2
	..

	Tipo de cambio efectivo real (final del período)g)
	95,6
	94,6
	93,5
	91,8
	92,9
	92,6
	..

	Tipo de cambio efectivo nominal (final del período)g)
	96,2
	96,2
	95,9
	95,4
	95,6
	95,5
	..

	
	
	
	
	
	
	
	

	Finazas del Gobierno central
	En % del PIB

	Ingresos ordinarios
	..
	21,3
	21,5
	23,2
	23,4
	25,5
	27,5

	   Ingresos fiscales
	..
	17,5
	17,6
	19,1
	19,7
	22,0
	24,9

	Gastos ordinarios
	..
	20,6
	20,8
	24,1
	21,5
	21,8
	23,2

	   Masa salarial
	..
	11,2
	11,2
	11,7
	10,9
	10,7
	10,4

	Saldo ordinario
	..
	0,7
	0,7
	-0,9
	2,0
	3,7
	4,3

	Gastos de capital
	..
	4,2
	4,2
	3,9
	4,1
	4,6
	5,7

	Saldo global
	..
	-3,1
	-3,0
	-3,9
	-1,5
	0,7
	0,4

	Necesidad (-) o excedente (+) de financiación
	..
	-3,3
	-2,6
	-5,4
	-1,7
	0,7
	-0,1

	
	
	
	
	
	
	
	

	Deuda pública
	
	
	
	
	
	
	

	Deuda pública externa (incluido el Tesoro)
	
	
	
	
	
	
	

	   Cuantía total (millones de $EE.UU.)
	13.957
	14.360
	13.990
	12.527
	13.709
	15.823
	..

	   Cuantía total (millones de dirhams)
	142.317
	126.024
	115.310
	115.871
	115.927
	122.043
	..

	      En % del PIB
	32,0
	26,4
	22,8
	22,0
	20,1
	19,8
	..

	   Servicio de la deuda (millones de $EE.UU.)
	2.559
	3.100 
	2.567 
	2.379
	2.108
	2.450
	..

	      En % de los ingresos corrientes
	16,1
	16,5
	11,6
	9,3
	7,1
	6,9
	..

	
	
	
	
	
	
	
	..

	Deuda externa del Tesoro (en % del PIB) 
	20,8
	16,5
	13,9
	13,1
	11,3
	10,7
	..

	   Costo de los intereses (en % del PIB)
	1,0
	0,7
	0,5
	0,5
	0,4
	0,4
	..

	Deuda interna del Tesoro (en % del PIB)
	43,0
	44,4
	44,3
	49,0
	46,1
	42,9
	..

	   Costo de los intereses (en % del PIB)
	3,0
	3,0
	3,0
	2,9
	2,8
	2,7
	..

	Cuantía de la deuda total del Tesoro (en % del PIB)
	63,8
	60,9
	58,3
	62,1
	57,4
	53,6
	..


..
No disponible.
a)
Las cifras de 2007 son provisionales.

b)
Con exclusión de la situación de las reservas en el FMI.

c)
Deuda pública y deuda garantizada por el Estado.

d)
Incluidos los servicios no comerciales proporcionados por las administraciones públicas, las actividades financieras y de seguros, los servicios prestados a las empresas, servicios personales, la educación, la salud, la acción social y la industria ficticia.

e)
Los datos de 2006 y 2007 están basados en estimaciones.

f)
Índices (2000 = 100), media anual.

g)
El signo menos (-) significa depreciación, índice (2000 = 100).
Fuente:
Fondo Monetario Internacional (FMI), Reino de Marruecos:  Consultation de 2007 au titre de l'Article IV – Rapport des services, note d'actualisation des services, Informe N° 07/323, septiembre de 2007, consultado en:  
http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2007/fra/cr07323f.pdf;  CD-Rom de la Corporación Financiera Internacional, versión 1.1.82;  Banco Mundial, World Development Indicators, CD-ROM, 2008;  Reino de Marruecos:  Ministère de l'économie et des finances, Finances publiques, consultado en:  
http://www.finances.gov.ma/portal/page?_pageid=53,17813790&_dad =portal&_schema=portal;  Reino de Marruecos:  Banco Al Magrhib - Informes anuales de 2003, 2004, 2005, 2006 y 2007, consultado en:  http://www.bkam.ma/.;  información facilitada por la Dirección del Tesoro y de Finanzas Exteriores.
2) Evolución económica reciente

5. Desde su último examen de las políticas comerciales realizado en 2003, Marruecos ha proseguido sus reformas macroeconómicas y estructurales (capítulo III 4) i)).  Ello, junto con la creciente diversificación de la economía (especialmente gracias a la emergencia de sectores como el de los materiales electrónicos), ha tenido como consecuencia un buen rendimiento global de la economía.  El coeficiente medio anual de crecimiento del PIB real fue del 4,5 por ciento en el período 2002-2007.  Este crecimiento fue sostenido por la demanda interior dinámica y por la subida de la tasa de inversión.
6. Durante el año 2008, el crecimiento fue del 5,8 por ciento, estimulado por el aumento (del 11,1 por ciento) del valor añadido de las actividades agrícolas (con inclusión de la pesca y la silvicultura) y de las actividades no agrícolas (del 5 por ciento);  no obstante, estas últimas han sufrido una desaceleración debido a la menor demanda extranjera causada por la crisis financiera y económica internacional, así como al aumento de los precios, especialmente del petróleo.
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Fuente : Cálculos de la Secretaría de la OMC basados en los datos extraídos de la base de datos Comtrade de las Naciones Unidas.


7. Desde la reforma de 2006 (capítulo IV 5) v) a)), la política monetaria, hasta hace poco llevada a cabo conjuntamente por el Banco Al Maghrib y el Ministerio de Economía y Finanzas, es responsabilidad del Banco Al Maghrib.
  De conformidad con el artículo 6 del nuevo Estatuto del Banco Al Maghrib, que entró en vigor en 2006, el objetivo de la política monetaria es garantizar la estabilidad de los precios.  Para ello, el Banco Al Maghrib adoptó una estrategia de política monetaria fundada en un enfoque de múltiples criterios como marco de diagnóstico del riego inflacionista.  Este marco se basa en el análisis de un determinado número de indicadores financieros y económicos.  Las intervenciones del Banco Al Maghrib, basadas en un conjunto de instrumentos que conforman el marco operacional de la política monetaria, tienen por objeto influir en el tipo interbancario.  Mediante la regulación de las condiciones de oferta y demanda de liquidez en el mercado interbancario, el Banco Al Maghrib controla la evolución del tipo interbancario que, a su vez, afecta a los otros tipos de interés, las condiciones de oferta y demanda de crédito y dinero en la economía, así como las otras variables financieras.
  El nuevo marco comprende asimismo el seguimiento de un conjunto de variables susceptibles de afectar a la inflación.  Estas variables se agrupan en cinco categorías:  demanda global;  presiones sobre las capacidades de producción;  agregados monetarios y precios de los activos;  precio de importación;  y previsión de la inflación, con una perspectiva de cuatro trimestres.  Las conclusiones de los diferentes análisis económicos y las previsiones de inflación son sometidas al Consejo del Banco Al Maghrib para que adopte una decisión al respecto en el marco del informe trimestral sobre la política monetaria.

8. El tipo oficial del Banco Al Maghrib se mantuvo invariable en el 3,25 por ciento entre diciembre de 2002 y septiembre de 2008;  se incrementó al 3,50 por ciento en septiembre de 2008, en vista de un recrudecimiento de la inflación.  En su informe trimestral de diciembre de 2008, el Consejo del Banco Al Maghrib estimó que el entorno económico se caracterizaba por una tendencia a la baja de la balanza de riesgos, con una previsión de la inflación acorde con el objetivo de la estabilidad de los precios, y decidió mantener el tipo oficial en el 3,50 por ciento, al tiempo que seguía de cerca la transmisión de la reducción de los precios de importación a la inflación y las presiones en el mercado de trabajo.  Habida cuenta de la amplitud y sostenibilidad de la necesidad de liquidez en el mercado monetario y de la evolución prevista de los factores de liquidez, el Consejo decidió reducir el tipo de la reserva monetaria en tres puntos porcentuales, al 12 por ciento a partir del 1º de enero de 2009.
  El tipo de la reserva monetaria había sido reducido en enero de 2008, del 16,5 por ciento (nivel mantenido desde septiembre de 2003) al 15 por ciento.  Los tipos de interés de los establecimientos de crédito se mantuvieron entre el 12 y el 15 por ciento en el período objeto de examen, mientras que los tipos aplicados a los depósitos se situaron en una horquilla del 3,6 al 4,3 por ciento;  la diferencia entre ambos tipos siguió siendo relativamente estable, pero considerable.  El crecimiento de los agregados monetarios, moderado entre 2002 y 2004, se aceleró en el período 2005‑2006, para volver a moderarse posteriormente.  El crecimiento monetario reflejó en parte la monetización de las entradas de fondos ligados al turismo y a las inversiones extranjeras. 

9. Estas diferentes medidas permitieron mantener la inflación (medida como el aumento del índice de precios al consumo) bajo control en el período objeto de estudio, en tasas comprendidas entre el 1,2 y el 3,3 por ciento.  La tasa de inflación se aceleró a comienzos de 2008, reflejando el aumento de los precios de los productos alimenticios y los combustibles.  Sin embargo, durante los últimos meses de 2008, la inflación se redujo y pasó del 4,8 por ciento en agosto al 3,5 por ciento en octubre de 2008, debido fundamentalmente a una desaceleración de los precios de los productos alimenticios de base;  la media anual se estableció en el 3,9 por ciento.

10. El período objeto de examen estuvo caracterizado por una mejora de las finanzas públicas, a raíz de la continuación de la reforma fiscal y del control de los gastos de funcionamiento.  La reforma fiscal permitió reducir el número de regímenes especiales, disminuir el número de productos que se benefician de un tipo de IVA reducido y modificar el mecanismo de reembolso del crédito de IVA para mejorar su eficacia.  La recaudación del impuesto de sociedades se mejoró mediante el aumento del número de sociedades sujetas a este impuesto y la aplicación de controles fiscales más eficaces.  En consecuencia, el déficit público se redujo del 3,9 por ciento del PIB en 2005 al 1,5 por ciento en 2006 (cuadro I.1).  El saldo presupuestario ordinario fue excedentario durante la mayor parte del período analizado y el déficit presupuestario (global) fue causado sobre todo por gastos de capital importantes.  La mejora de las finanzas públicas prosiguió en 2007 y 2008, con el esfuerzo de consolidación de los resultados de los años precedentes y en particular un aumento de los ingresos anuales de aproximadamente el 25 por ciento desde 2005.  En 2007 se registró un ligero excedente del 0,7 por ciento del PIB;  según estimaciones, el excedente alcanzó el 0,4 por ciento del PIB en 2008.

11. La Ley de Finanzas de 2009 tiene por objeto la intensificación de la inversión pública, la ampliación de las transferencias sociales (a saber, el aumento de las prestaciones familiares de 150 a 200 dirhams por niño), así como la subida de los salarios mínimos y los sueldos de los funcionarios del Estado y de los gobiernos locales.  La Ley de Finanzas de 2009 prevé también una disminución del impuesto sobre la renta a través del incremento del tramo no imponible de 24.000 a 28.000 dirhams, y la reducción del tipo marginal del 42 al 40 por ciento en 2009 y del 40 al 38 por ciento en 2010.  Asimismo prevé la reducción del impuesto sobre la renta aumentando la cuantía deducible en concepto de cargas familiares de 180 a 360 dirhams, el aumento de la cuantía deducible en concepto de cargas profesionales y la flexibilización de las condiciones para poder beneficiarse de las deducciones en concepto de los intereses ligados a los préstamos contratados para la vivienda principal.  La Ley de Finanzas de 2009 también pretende fomentar las exportaciones mediante la creación de un fondo especial de apoyo a las exportaciones, dotado con 500 millones de dirhams, de los cuales la mitad en el año 2009.

12. La deuda total del Tesoro (a saber, la suma pendiente de la deuda externa y la deuda interna) pasó del 57 por ciento del PIB en 2006 al 54 por ciento en 2007;  la deuda externa de Marruecos también disminuyó y se sitúa actualmente en cerca del 20 por ciento del PIB (cuadro I.1).  La relación entre la deuda externa y las exportaciones bajó del 128,7 por ciento en 2002 al 62,6 por ciento en 2007.  Según las autoridades, esta reducción se debe sobre todo a la gestión activa de la deuda externa a través de su conversión en inversiones públicas y privadas, la refinanciación de las deudas onerosas, el reembolso por anticipado y la mejora de la estructura de divisas.

3) Resultados comerciales e inversiones
i) Comercio de bienes y servicios
13. Marruecos ha registrado tradicionalmente un déficit en su balanza comercial (cuadro I.2).  El déficit alcanzó 14.100 millones de dólares EE.UU. en 2007, lo cual supuso una subida significativa con respecto a 2006.  Los saldos tradicionalmente excedentarios de las transferencias (ligados a los ingresos de los marroquíes residentes en el extranjero) y de los servicios produjeron un excedente en la cuenta corriente entre 2002 y 2006, pero en 2007 se registró un ligero déficit en la cuenta.  Las reservas exteriores netas variaron entre el equivalente a 7,9 y 9,6 meses de importaciones de bienes y servicios no atribuibles a factores entre 2002 y 2007.

Cuadro I.2

Balanza de pagos, 2002-2008

(Millones de dólares)

	
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008a)

	Cuenta corriente
	1.477,0
	1.592,2
	964,1
	1.063,3
	1.411,8
	-69,7
	-4.976,1

	   Balanza comercial
	-3.061,6
	-4.335,7
	-6.483,2
	-8.203,6
	-9.733,2
	-14.081,4
	-19.755,6

	      Exportaciones (f.o.b.)
	7.839,3
	8.765,7
	9.909,9
	10.690,5
	11.915,3
	15.133,2
	20.574,3

	      Importaciones, (f.o.b.)
	-10.900,9
	-13.101,4
	-16.393,0
	-18.894,2
	-21.648,5
	-29.214,6
	-40.329,9

	
	
	
	
	
	
	
	

	   Servicios (netos)
	1.946,6
	2.617,8
	3.260,5
	4.257,5
	5.314,8
	6.737,4
	6.496,6

	         Transporte
	-76,6
	-217,9
	-348,6
	-282,1
	-259,6
	-388,1
	-482,2

	         Viajes
	2.201,7
	2.678,9
	3.350,1
	4.004,5
	5.275,0
	6.289,0
	6.252,7

	         Servicios de comunicación
	212,0
	227,4
	292,4
	284,0
	321,9
	294,7
	492,6

	         Servicios de seguros
	-17,1
	19,3
	12,7
	-8,1
	-16,9
	-42,0
	-24,7

	         Cánones y derechos de licencia
	-29,4
	-3,6
	-20,4
	-32,7
	-46,1
	-31,7
	-40,8

	        Otros servicios prestados a las empresas
	-94,7
	74,0
	215,2
	505,4
	427,1
	832,9
	832,5

	        Servicios prestados o recibidos por las administraciones n.c.p.
	-249,2
	-160,4
	-241,1
	-213,6
	-386,6
	-217,4
	-533,5

	
	
	
	
	
	
	
	

	    Saldo de la cuenta de bienes y servicios
	-1.115,0
	-1.717,9
	-3.222,7
	-3.946,1
	-4.418,4
	-7.344,0
	-13.259,0

	
	
	
	
	
	
	
	

	   Ingresos (netos)
	-738,4
	-789,9
	-676,2
	-375,0
	-477,6
	-405,4
	-776,5

	      Crédito
	376,8
	1.160,9
	506,0
	695,2
	747,4
	956,3
	853,9

	      Débito
	-1.115,1
	-371,0
	-1.182,3
	-1.070,2
	-1.225,0
	-1.361,7
	-1.630,3

	
	
	
	
	
	
	
	

	    Saldo de la cuenta de bienes, servicios e ingresos 
	-1.853,3
	-2.507,8
	-3.898,9
	-4.321,1
	-4.896,0
	-7.749,4
	-14.035,4

	
	
	
	
	
	
	
	

	    Transferencias (netas)
	3.330,3
	4.100,0
	4.863,0
	5.384,4
	6.307,8
	7.679,7
	9.059,4

	         Publicas
	107,2
	81,3
	137,2
	240,7
	262,1
	281,2
	1.224,0

	         Privadas
	3.223,1
	4.018,7
	4.725,8
	5.143,7
	6.045,7
	7.398,5
	7.835,3

	
	
	
	
	
	
	
	

	Cuenta de capital y de operaciones financieras
	-1.288,1
	-1.280,3
	-683,0
	-655,2
	-902,0
	-36,9
	5.158,6

	    Cuenta de capital (neta)
	-6,1
	-10,1
	-8,0
	-4,5
	-2,9
	-3,0
	-2,2

	         Transferencias de capital
	-6,1
	-10,1
	-8,0
	-4,5
	-2,9
	-3,0
	-2,2

	
	
	
	
	
	
	
	

	    Cuenta financiera (neta)
	-1.282,0
	-1.270,2
	-675,0
	-650,7
	-899,1
	-33,9
	5.160,8

	         Inversiones directas
	452,4
	2.303,3
	863,5
	1.578,5
	2.003,5
	2.183,5
	2.079,3

	                  En el extranjero
	-28,3
	-12,2
	-30,9
	-74,6
	-444,7
	-621,8
	-379,6

	                  En Marruecos
	480,7
	2.315,5
	894,4
	1.653,1
	2.448,2
	2.805,3
	2.458,9

	         Inversiones de cartera
	-7,6
	7,6
	577,5
	59,6
	-295,4
	-81,5
	-90,5

	                  Activos
	..
	..
	..
	-3,8
	2,9
	-15,3
	-246,6

	                  Pasivos
	-7,6
	7,6
	577,5
	63,4
	-298,3
	-66,1
	156,1

	        Otras inversiones
	-1.089,0
	-1.937,2
	-223,1
	66,1
	78,6
	-67,9
	1.646,8

	                  Créditos comerciales
	385,3
	52,6
	820,5
	325,4
	403,9
	-395,4
	109,7

	                  Préstamos
	-1.458,8
	-1.921,4
	-1.290,1
	-451,4
	-309,1
	370,1
	1.326,5

	                  Moneda fiduciaria y depósitos
	-15,4
	-68,4
	246,5
	192,1
	-16,2
	-42,5
	210,6

	
	
	
	
	
	
	
	

	 Activos de reserva
	-637,8
	-1.643,9
	-1.892,9
	-2.354,9
	-2.685,8
	-2.068,1
	1.525,2

	 Discrepancias estadísticas
	-188,9
	-311,9
	-281,1
	-408,1
	-509,7
	106,6
	-182,5

	
	
	
	
	
	
	
	

	Indicadores (%)
	
	
	
	
	
	
	

	   Balanza comercial/PIB
	-7,6
	-8,7
	-11,4
	-13,8
	-14,8
	-18,7
	..

	   Cuenta corriente/PIB
	3,7
	3,2
	1,7
	1,8
	2,2
	-0,1
	..


..
No disponible.
a)
Datos preliminares.  El tipo de cambio se basa en los 10 primeros meses del año 2008.
Fuente:
Office des changes, información en línea, "Balance des paiements", distintas publicaciones.  Consultada en:  http://www.oc.gov.ma/Publications/publications.htm#5.
14. Las importaciones y exportaciones de mercancías realizadas por Marruecos están constituidas en su mayor parte por los productos manufacturados (gráfico I.2).  Las máquinas y el material de transporte, los textiles y los productos químicos son los principales productos importados (cuadro AI.1).  También se importan productos primarios, fundamentalmente productos alimenticios agrícolas y productos de las industrias extractivas.  Además de los principales productos mencionados anteriormente (sección 1), en el cuadro AI.2 se presentan los detalles relativos a los productos exportados por Marruecos. 

15. La UE sigue siendo el principal interlocutor comercial de Marruecos, tanto desde el punto de vista de las importaciones (cerca del 51,4 por ciento del total) como de las exportaciones (71,9 por ciento del total).  Francia continúa siendo el principal proveedor individual con un 27,90 por ciento (22,5 por ciento en 2001) de las importaciones totales;  España, el Reino Unido, Italia y Alemania son, dentro de la UE, las otras principales fuentes de las importaciones de Marruecos (cuadro AI.3).  Fuera de la UE, Marruecos importa también mercancías sobre todo de los Estados Unidos, China, Rusia y Arabia Saudita;  las importaciones procedentes de otras regiones siguen siendo poco importantes.  Francia es el principal destino individual, con un 27,9 por ciento de las exportaciones marroquíes de mercancías en 2007, seguida por España, el Reino Unido, Italia y Alemania (cuadro AI.4).

16. Marruecos es exportador neto de servicios, con un saldo neto de 5.400 millones de dólares EE.UU. en 2006 (cuadro I.2).  Los ingresos obtenidos de las exportaciones de servicios equivalen a más del 80 por ciento de los correspondientes a las mercancías.  Los ingresos procedentes de las exportaciones de servicios se duplicaron con creces entre 2002 y 2006.  Ello se debe principalmente a los ingresos derivados del turismo.

ii) Inversiones

17. Las inversiones extranjeras directas (IED) aumentaron sustancialmente durante el período objeto de examen, alcanzando un nivel histórico de 37.600 millones de dirhams en 2007 (cuadro I.3), absorbidos por las operaciones de privatización.  En la evolución de las IED influyeron fuertemente las inversiones realizadas en el sector turístico, pero también en el sector inmobiliario, las telecomunicaciones, el transporte y la industria.  Según las autoridades, desde 2006, las corrientes de IED parecen desmarcarse progresivamente de las operaciones de privatización; de este modo, en diversos sectores (turismo, inmobiliario, telecomunicaciones, seguros, bancos, industria y transporte) han aumentado considerablemente aparte de las operaciones de privatización.   El principal país inversor sigue siendo Francia, seguida por España, los Emiratos Árabes Unidos, Gran Bretaña y Alemania.
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Gráfico I.2

Estructura del comercio, 2001-2007



a) Exportaciones 

b) Importaciones

Fuente

:    Cálculos de la Secretaría de la OMC basados en los datos Comtrade de las Naciones Unidas.
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Cuadro I.3

Inversiones extranjeras directas en Marruecos, 2002-2008

(En millones de dirhams)
	
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008

	Total
	5.875,8 
	23.256,9 
	9.484,7 
	26.129,6 
	25.482,4 
	37.595,0
	27.070,8

	Por sector:
	
	
	
	
	
	
	

	Turismo 
	408,6 
	186,2 
	1.430,8 
	3.080,9 
	7.925,5 
	12.421,7
	5.693,7

	Inmobiliario
	1.824,9 
	1.685,0 
	2.039,6 
	2.422,2 
	3.980,7
	7.590,8
	8.925,8

	Industria 
	1.176,1 
	18.791,2 
	1.796,1 
	2.273,3 
	8.684,7
	3.314,4
	1.390,5

	Telecomunicaciones
	425,7 
	618,7 
	717,7 
	15.311,1 
	..
	3.086,9
	..

	Energía y minas 
	182,6 
	105,9 
	336,1 
	377,4 
	93,2 
	2.818,5
	1.679,5

	Transportes 
	14,2 
	14,0 
	43,4 
	300,2 
	39,5 
	2.737,5
	161,7

	Banca 
	64,4 
	56,3 
	1.524,9 
	44,0 
	1.500,9 
	1.823,7
	4.969,1

	Sociedades holding 
	13,9 
	0,1 
	30,7 
	210,0 
	..
	847,8
	2.211,2

	Grandes obras
	15,0 
	66,2 
	105,7 
	159,8 
	
	532,1
	243,3

	Comercio
	251,1 
	483,7 
	611,8 
	353,7 
	858,6 
	334,7
	176,2

	Agricultura 
	22,2 
	24,3 
	29,4 
	6,3 
	..
	33,0
	25,5

	Seguros 
	.. 
	162,1 
	165,7 
	1.144,9 
	1.492,7 
	21,4
	81,5

	Pesca 
	23,6 
	124,3 
	12,9 
	4,4 
	..
	3,7
	21,1

	Estudios
	19,1 
	1,1 
	69,9 
	3,5 
	..
	..
	..

	Otros servicios 
	1.350,2 
	821,1 
	477,5 
	415,3 
	..
	2.255,9
	1.461,7

	Varios
	84,2 
	116,7 
	92,5 
	31,0 
	..
	127,9
	30,0

	Por país de origen:
	
	
	
	
	
	
	

	Francia 
	2.252,0 
	2.889,2 
	4.744,8 
	19.843,3 
	8.645,7 
	14.273,9
	10.070,3

	España
	389,6 
	18.094,7 
	476,6 
	1.441,8 
	7.191,3 
	6.108,4
	2.464,9

	Emiratos Árabes Unidos 
	118,2 
	222,4 
	330,8 
	727,7 
	773,6 
	3.809,6
	4.816,9

	Gran Bretaña
	356,0 
	244,4 
	454,9 
	451,6 
	931,3 
	2.576,3
	1.208,0

	Alemania
	492,6 
	144,8 
	475,1 
	855,5 
	939,7 
	1.646,6
	1.264,7

	Kuwait
	431,4 
	16,8 
	18,0 
	222,5 
	1.011,8 
	1.575,2
	117,0

	Estados Unidos
	379,7 
	471,3 
	447,5 
	226,4 
	863,7 
	1.543,7
	765,2

	Suiza
	240,3 
	260,1 
	676,2 
	758,3 
	905,7 
	1.325,2
	1.538,7

	U.E.B.La)
	260,5 
	190,3 
	346,1 
	426,3 
	2.604,6 
	1.318,2
	1.014,9

	Italia 
	68,7 
	107,4 
	266,0 
	209,7 
	334,6 
	864,4
	753,1

	Arabia Saudita
	171,7 
	163,3 
	353,6 
	361,9 
	329,9 
	636,7
	510,7

	Países Bajos 
	239,3 
	74,1 
	125,4 
	260,0 
	227,3 
	504,,1
	187,8

	Qatar 
	5,9 
	0,3 
	..
	26,0 
	49,6 
	357,4
	132,6

	Túnez
	52,4 
	152,2 
	4,7 
	27,9 
	40,0 
	169,5
	67,0

	Suecia
	1,2 
	16,2 
	112,5 
	155,0 
	45,7 
	137,1
	92,1

	Irlanda 
	..
	..
	10,2 
	6,6 
	39,8 
	121,7
	22,4

	Chipre
	..
	..
	..
	..
	..
	89,1
	8,4

	Líbano
	11,1 
	9,4 
	12,8 
	17,4 
	65,7 
	75,4
	51,0

	Egipto
	1,2 
	0,3 
	13,0 
	9,5 
	84,9 
	65,9
	79,7

	Gabón
	..
	..
	..
	..
	..
	64,6
	2,4

	Japón 
	8,8 
	..
	3,5 
	3,9 
	25,1 
	64,5
	49,6

	Portugal 
	236,6 
	34,6 
	20,7 
	60,4 
	50,4 
	56,2
	40,3

	Mauritania
	..
	..
	..
	..
	..
	45,4
	1,6

	Brasil
	..
	..
	..
	..
	..
	37,8
	506,0

	Canadá 
	9,9 
	5,3 
	13,3 
	8,3 
	32,6 
	37,0
	39,8

	Hungría
	..
	..
	0,1 
	0,5 
	278,6 
	31,4
	44,8

	Dinamarca
	..
	..
	..
	..
	..
	27,0
	65,5

	Otros países
	148,7
	159,8
	578,9
	607,4
	10,8
	536,8
	1 155,4


..
No disponible.
a)
Unión Económica Belgo-Luxemburguesa.

Fuente:
Office des changes, información en línea, Flux financiers.  Consultada en:  http://www.oc.gov.ma/FluxFinanciers/ FluxFinanciers.asp.

18. La fuerte progresión de las inversiones ha sido favorecida sobre todo por la continuación de las reformas destinadas a mejorar el entorno empresarial y el costo de los factores, el lanzamiento de proyectos de infraestructura, así como las nuevas políticas sectoriales.  Sin embargo, las IED bajaron a 26.300 millones de dirhams en 2008, si bien continuaron por encima de la media en el período 2002-2007.  Las autoridades prevén una disminución complementaria del 20 por ciento de las IED en 2009, habida cuenta de la reducción general de las corrientes de IED destinadas a África.

4) Perspectivas

19. Según el FMI, las perspectivas de la economía marroquí siguen siendo alentadoras.  De momento, Marruecos está en cierto modo protegido de las turbulencias financieras mundiales gracias a su deuda externa poco elevada y a largo plazo, y el fortalecimiento de sus políticas macroeconómicas.  El crecimiento económico debería seguir siendo relativamente fuerte a medio plazo y el saldo de la cuenta corriente exterior positivo, si bien podría registrarse un ligero déficit a medio plazo.

20. Tras haber alcanzado el 5,8 por ciento en 2008 (según las estimaciones) sobre todo gracias al repunte de la agricultura, el crecimiento debería disminuir a cerca del 5 por ciento hasta 2010, debido a la vuelta a la normalidad del sector agrícola y los efectos de ralentización europea que deberían repercutir en la economía marroquí.  El Ministerio de Economía y Finanzas prevé un crecimiento del PIB real del 5,8 por ciento para 2009, con un crecimiento del sector agrícola (junto con la pesca y la silvicultura) del 15 por ciento, y del sector no agrícola del 4,1 por ciento.

21. La tasa de inflación podría establecerse en torno al 2,5 por ciento en 2009 (frente al 3,9 por ciento en 2008), y en el 2 por ciento a medio plazo, lo cual refleja en parte la inflación importada.
  El saldo de la cuenta corriente exterior registró un déficit de cerca del 5 por ciento en 2008, pero debería mejorar a medio plazo.  La gestión prudente de la deuda, las corrientes continuas de IED y las transferencias efectuadas por los marroquíes residentes en el extranjero deberían continuar reforzando las reservas exteriores.

22. Las autoridades están decididas a proseguir sus esfuerzos de consolidación presupuestaria de los últimos años y resueltas a alcanzar su objetivo de mantener el déficit presupuestario (primario) por debajo del 3 por ciento del PIB a medio plazo.





















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































� Marruecos aceptó el artículo VIII del Convenio Constitutivo del Fondo Monetario Internacional el 21 de enero de 1993.


� Oficina de Cambio de Divisas, información en línea, Circular N° 1606 (21 de septiembre de 1993).  Consultada en:  http://www.oc.gov.


� En sus relaciones con el Tesoro, en adelante se prohíbe al Banco Al Maghrib conceder cualquier concurso financiero al Estado, salvo determinadas facilidades de liquidez que no pueden exceder del 5 por ciento de los ingresos fiscales obtenidos a lo largo del año presupuestario precedente y ello a título excepcional.  El Banco Al Maghrib puede suspender la utilización de esta facilidad de liquidez cuando estima que la situación del mercado monetario lo justifica.  Para más información sobre esta reforma, véase la información en línea de la Comisión Económica para África (2007).


� Bank Al Maghrib, información en línea, "Stratégie et instruments de politique monétaire".  Consultada en:  http://www.bkam.ma/wps/portal/net/kcxml/04_Sj9SPykssy0xPLMnMz0vM0Y_ QjzKL94o3tQgESZnFe8QbebvqR2KIuSDEfD3yc1P1g9KK9L31A_QLckMjyh0dFQFQEB_u/delta/base64xml/ L0lDU0lKQ1RPN29na21DU1Evb0tvUUFBSVFnakZJQUFRaENFSVFqR0VKemdBIS80SkZpQ28wZWgxaWNvblFWR2hkLXNJYjFRQSEhLzdfSV83QUsvMTI!?current=1.


� Bank Al-Maghrib (2008b).


� Ministère des finances, información en línea, "Principales dispositions du projet de Loi de finances 2009".  Consultada en:  http://www.finances.gov.ma/portal/page?_pageid=53,17812962&_dad =portal&_schema=PORTAL.


� Ministère de l'économie et des finances (2008b).


� Fondo Monetario Internacional (2008).


� Fondo Monetario Internacional (2008).


� Fondo Monetario Internacional (2008).





