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I. EL ENTORNO ECONÓMICO

1) Introducción

1. Entre 2005 y 2008 la economía de Malasia siguió creciendo a un ritmo constante aunque a menor velocidad que en el cuarto trimestre de 2008 (cuadro I.1).  En el primer trimestre de 2009, la economía sufrió un marcado deterioro, al igual que en muchos otros países, como consecuencia de la crisis financiera mundial y la consiguiente disminución brusca de las exportaciones.  El Gobierno reaccionó con prontitud mediante la adopción de políticas macroeconómicas y estructurales.  En 2009, el Gobierno suavizó las restricciones a las inversiones extranjeras, especialmente en el sector de los servicios, lo cual refleja la intensificación de los esfuerzos del Gobierno para promover los servicios, además de la manufactura de alta tecnología.  Malasia también tiene la intención de reducir su dependencia de las exportaciones de manufacturas que requieren mano de obra semicalificada y de bajo costo.  El objetivo es aumentar de aproximadamente la mitad al 60 por ciento la participación de los servicios en el PIB para 2020.

Cuadro I.1

Selección de indicadores macroeconómicos, 2005-2009
	 
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009a

	Cuentas nacionales
	(Variación porcentual)

	PIB real (a precios de 2000)
	5,3
	5,8
	6,2
	4,6
	-3,0

	Consumo
	8,5
	6,4
	9,6
	9,0
	1,7

	Consumo privado
	9,1
	6,8
	10,4
	8,5
	1,6

	Consumo público
	6,5
	5,0
	6,5
	10,9
	2,2

	Formación bruta de capital fijo
	5,0
	7,5
	9,6
	0,8
	1,0

	Exportaciones de mercancías y servicios no atribuibles a factores
	8,3
	6,6
	4,5
	1,3
	-15,6

	Importaciones de mercancías y servicios no atribuibles a factores
	8,9
	8,1
	6,0
	1,9
	-14,4

	Exportaciones de mercancías y servicios no atribuibles a factores/PIB (%) 
(a precios corrientes del mercado)
	117,5
	116,5
	110,5
	103,6
	89,3

	Importaciones de mercancías y servicios no atribuibles a factores/PIB (%) 
(a precios corrientes del mercado)
	94,6
	93,9
	90,2
	80,5
	72,1

	Tasa de desempleo (%)
	3,5
	3,3
	3,2
	3,3
	3,9

	Productividad
	(Variación porcentual)

	Crecimiento de la productividad
	2,7
	3,7
	4,2
	4,3a
	..

	Precios y tipos de interésb
	(Porcentaje)

	Inflación (IPC, variación porcentual)
	3,0
	3,6
	2,0
	5,4
	..

	Tipo de interés de los depósitos fijos a tres meses
	3,02
	3,19
	3,15
	3,04
	..

	Tipo de interés del depósito de ahorro
	1,41
	1,46
	1,44
	1,40
	..

	Dinero y crédito (final del período)c
	(Variación porcentual)

	Dinero en sentido estricto (M1)
	8,5
	13,7
	19,6
	8,3
	..

	Cuasidinero en sentido amplio
	8,2
	13,3
	7,3
	12,6
	..

	M3
	8,3
	13,0
	9,5
	11,9
	..

	Crédito al sector privado (hogares)
	8,7
	6,6
	8,5
	11,9
	..

	Tipo de cambio
	
	
	
	
	

	RM/$EE.UU. (promedio anual)
	3,787
	3,668
	3,438
	3,336
	..

	Tipo de cambio efectivo real (variación porcentual)
	-0,4
	2,7
	3,6
	-0,6
	..

	Tipo de cambio efectivo nominal (variación porcentual)
	0,4
	4,0
	3,4
	0,8
	..

	
	(Porcentaje del PIB, salvo indicación en contrario)

	Saldo general del Gobierno
	-3,6
	-3,3
	-3,2
	-4,8
	..

	Balanza por cuenta corriente del Gobierno
	1,6
	2,8
	2,6
	0,9
	..

	Ingresos corrientes
	20,3
	21,5
	21,9
	21,6
	..

	Ingresos fiscales
	15,4
	15,1
	14,9
	15,3
	..

	Gastos corrientes
	18,7
	18,7
	19,2
	20,8
	..

	Gastos en desarrollo
	5,2
	6,1
	5,9
	5,7
	..

	Deuda total del Gobierno (final del período)
	43,8
	42,2
	41,7
	41,5
	..

	Deuda interna
	38,0
	37,8
	38,6
	38,7
	..

	Ahorro e inversiones
	
	
	
	
	

	Ahorro nacional bruto
	35,0
	37,2
	37,4
	36,5
	32,6

	Inversiones internas brutas
	20,0
	20,5
	21,7
	19,1
	19,3

	Diferencia entre ahorro e inversión
	15,0
	16,7
	15,7
	17,5
	13,3

	Sector externo
	
	
	
	
	

	Balanza por cuenta corriente
	15,0
	16,7
	15,7
	17,5
	13,3

	Comercio neto de mercancías
	24,7
	23,9
	20,0
	23,1
	17,4

	Exportaciones de mercancías
	103,2
	102,7
	94,7
	89,9
	76,2

	Importaciones de mercancías
	78,6
	78,8
	74,8
	66,8
	58,8

	Balanza de servicios
	-1,8
	-1,3
	0,4
	0,0
	-0,1

	Cuenta de capital
	0,0
	0,0
	0,0
	0,1
	..

	Cuenta financiera
	-7,1
	-7,5
	-5,9
	-16,0
	..

	Inversiones directas
	0,7
	0,0
	-1,4
	-3,5
	..

	Balanza de pagos
	2,6
	4,4
	7,1
	-2,5
	..

	Exportaciones de mercancíasd (variación porcentual)
	11,4
	9,8
	2,7
	9,6
	-20,0

	Importaciones de mercancíasd (variación porcentual)
	8,3
	10,5
	5,6
	3,3
	-18,6

	Exportaciones de serviciosd (variación porcentual)
	14,2
	7,0
	27,4
	-0,2
	-9,8

	Importaciones de serviciosd (variación porcentual)
	14,6
	3,4
	14,0
	2,0
	-8,8

	Reservas internacionales, netas (miles de millones de $EE.UU., final del período)
	70,2
	82,5
	101,3
	91,5
	95,9g

	en meses de importaciones
	7,7
	7,8
	8,4
	7,6
	9,5g

	Reservas en divisase, netas (miles de millones de $EE.UU., final del período)
	66,2
	78,4
	95,0
	85,7
	..

	Deuda externa total (miles de millones de $EE.UU., final del período)
	51,8
	51,7
	56,0
	67,4
	..

	de la cual, a corto plazo
	12,3
	12,0
	16,3
	22,7
	..

	Coeficiente de servicio de la deudaf
	5,4
	4,8
	3,8
	2,6
	..


..
No se dispone de datos.

a
Estimaciones.

b
Tipo de interés anual de los bancos comerciales.

c
El M1 consiste en la moneda en circulación y los depósitos a la vista.  El cuasidinero en sentido amplio comprende los depósitos de ahorro y a plazo fijo, instrumentos negociables de depósitos, pactos de recompra, depósitos en divisas y otro tipo de depósitos.  El M3 equivale a la suma del M1 más el M2.

d
Tipo de cambio anual sobre la base de las cifras de comercio en ringgit malasios.

e
Reservas internacionales, con exclusión del oro, los derechos especiales de giro, y la posición de reserva en el FMI.

f
Servicio de la deuda a mediano y largo plazo, en porcentaje de exportaciones de mercancías y servicios.
g
Al 15 de octubre de 2009.
Fuente:
Bank Negara Malaysia (2009), Monthly Statistical Bulletin, junio, y Annual Yearbook 2008;  FMI (2009), Estadísticas Financieras Internacionales;  e información facilitada por las autoridades de Malasia.

2. El crecimiento real de Malasia en 2008 fue del 4,6 por ciento (frente al 6,2 por ciento en 2007).  La disminución significativa de las exportaciones en el segundo semestre del año supuso una reducción de la contribución de la demanda externa, que es la fuente de crecimiento tradicional del país.  Consiguientemente, la tasa de desempleo registró un ligero aumento, alcanzando el 3,3 por ciento en 2008 (3,2 por ciento en 2007).  El índice de precios de consumo (IPC) se incrementó en un 5,4 por ciento en 2008 (2 por ciento en 2007), principalmente debido al marcado aumento de los precios de los productos en el primer semestre del año.
  El aumento de la participación de los sectores de la agricultura y de la explotación de minas y canteras en el PIB y la disminución de la participación de los sectores de la manufactura y de los servicios (cuadro I.2) se deben en parte, si no totalmente, al incremento de los precios de los productos.

Cuadro I.2

Indicadores económicos y sociales básicos, 2005-2009
	 
	
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009a

	PIB real a precios de mercado (millones de RM, precios de 2000)
	449.250,0 
	475.526,0 
	504.920,0 
	528.311,0 
	512.447,0

	PIB real a precios de mercado (millones de $EE.UU., precios de 2000)
	118.626,7 
	129.635,7 
	146.882,8 
	158.494,9 
	142.946,0

	PIB corriente a precios de mercado (millones de RM)
	522.445,0 
	574.441,0 
	639.788,0 
	738.677,0 
	691.927,0

	PIB corriente a precios de mercado (millones de $EE.UU.)
	137.954,2 
	156.601,1 
	186.116,4 
	221.605,3 
	193.012,0

	PIB per cápita a precios corrientes de mercado (RM)
	19.995,8 
	21.562,9 
	23.544,5 
	26.639,4 
	24.441,0

	PIB per cápita a precios corrientes de mercado ($EE.UU.)
	5.280,0 
	5.878,4 
	6.849,0 
	7.991,9 
	6.818,0

	
	
	(Variación porcentual anual)

	PIB por actividad económica a precios constantes de 2000
	
	
	
	
	

	Agricultura
	2,6
	5,2
	1,4
	4,0
	-2,3

	Explotación de minas y canteras
	-0,4
	-1,0
	2,0
	-0,8
	-2,9

	Sector manufacturero
	5,2
	6,7
	3,1
	1,3
	-12,1

	Construcción
	-1,5
	-0,3
	4,7
	2,1
	-1,4

	Servicios
	7,2
	7,4
	9,6
	7,2
	3,5

	
	Electricidad. gas. y aguab
	5,7
	4,9
	4,0
	2,2
	2,1

	
	Comercio mayorista y minorista
	9,2
	7,0
	12,3
	9,8
	1,2

	
	Restaurantes y hoteles
	6,4
	5,6
	10,8
	7,3
	3,2

	
	Transporte. almacenamiento y comunicaciones
	6,1
	7,0
	8,4
	6,7
	-3,3

	
	Servicios financieros y de seguros
	6,3
	7,7
	10,9
	7,7
	3,0

	
	Servicios inmobiliarios y servicios prestados a las empresas
	11,4
	10,9
	18,1
	1,5
	1,0

	
	Servicios del Estado
	7,5
	10,0
	4,8
	11,1
	2,6

	
	Otros servicios
	4,3
	4,5
	5,0
	5,2
	4,9

	
	
	(Porcentaje)

	PIB por actividad económica a precios corrientes
	
	
	
	
	

	Agricultura
	8,4
	8,8
	10,2
	10,2
	..

	Explotación de minas y canteras
	14,4
	14,9
	14,4
	17,2
	..

	Sector manufacturero
	29,6
	29,4
	27,9
	26,3
	..

	Construcción
	3,0
	2,8
	2,8
	2,7
	..

	Servicios
	46,7
	46,3
	46,7
	45,3
	..

	
	Electricidad. gas y aguab
	2,7
	2,6
	2,5
	2,3
	..

	
	Comercio mayorista y minorista
	10,6
	10,5
	10,8
	11,0
	..

	
	Restaurantes y hoteles
	2,2
	2,2
	2,2
	2,2
	..

	
	Transporte. almacenamiento y comunicaciones
	6,9
	6,8
	6,7
	6,2
	..

	
	Servicios financieros y de seguros
	8,4
	8,5
	8,3
	7,8
	..

	
	Servicios inmobiliarios y servicios prestados a las empresas
	4,1
	4,1
	4,5
	4,0
	..

	
	Servicios del Estado
	6,6
	6,6
	6,9
	7,3
	..

	
	Otros servicios
	5,3
	5,0
	4,8
	4,5
	..

	Otrosc
	-2,1
	-2,2
	-2,0
	-1,7
	..

	Parte correspondiente al sector en el empleo total
	
	
	
	
	

	Agricultura
	12,9
	12,5
	12,2
	12,0
	12,0

	Explotación de minas y canteras
	0,4
	0,4
	0,4
	0,4
	0,4

	Sector manufacturero
	28,8
	28,9
	28,9
	29,0
	28,4

	Construcción
	7,0
	6,8
	6,6
	6,6
	6,6

	Servicios
	51,0
	51,5
	51,9
	52,0
	52,6

	
	Electricidad. gas y agua
	0,9
	0,9
	0,8
	0,8
	0,8

	
	Transporte. almacenamiento y comunicaciones
	5,8
	5,8
	5,8
	5,8
	5,8

	
	Comercio mayorista y minorista;  hoteles y restaurantes
	17,1
	17,3
	17,2
	17,2
	17,3

	
	Servicios financieros. de seguros e inmobiliarios y servicios prestados a las empresas
	6,7
	6,9
	6,9
	6,9
	7,0

	
	Servicios del Estado
	10,3
	10,3
	10,8
	10,8
	11,0

	
	Otros servicios
	10,3
	10,3
	10,4
	10,5
	10,7


a
Estimaciones.

b
En la fuente de datos indicada infra, la electricidad, el gas y el agua están clasificados en la categoría de "servicios".

c
Incluidos los derechos de importación menos las cargas cobradas por servicios bancarios.
Fuente:
Bank Negara Malaysia (2009), Monthly Statistical Bulletin, junio;  Ministerio de Hacienda (2009), Economic Report 2008/09, e información facilitada por las autoridades de Malasia.

3. El desarrollo por Malasia de la producción orientada a la exportación sigue siendo sumamente satisfactorio y el comercio desempeña un papel importante en la economía.  La parte en el PIB del comercio (exportaciones más importaciones) de mercancías y servicios fue del 184 por ciento en 2008 (frente al 212 por ciento en 2005).  Entre 2005 y 2008, la tasa de ahorro nacional bruto de Malasia siguió siendo de las más altas del mundo, con un promedio del 37 por ciento del PIB;  sus inversiones internas brutas promediaron un 20 por ciento del PIB.  La amplia y creciente disparidad entre el ahorro nacional bruto y las inversiones internas brutas se refleja en el correspondiente superávit por cuenta corriente, que pasó del 15 por ciento del PIB en 2005 al 17,5 por ciento en 2008;  la creciente disparidad se debió a un incremento general del ahorro nacional bruto en relación con el PIB durante el período 2005-2008, y una disminución sustancial de las inversiones internas brutas en 2008.  A fecha de 28 de agosto de 2009, las reservas en divisas de Malasia ascendieron unos 93.300 millones de dólares EE.UU., lo que equivale a 9,3 meses de importaciones de Malasia.  

4. En el primer trimestre de 2009, la economía malasia, fuertemente afectada por la creciente recesión económica mundial, se contrajo en un 6,2 por ciento.
  La economía menguó en un 3,9 por ciento en el segundo trimestre debido al aumento del gasto público y el crecimiento positivo del consumo privado.  Sus sólidas reservas de divisas, una deuda externa relativamente pequeña y la reestructuración continua del sector financiero y empresarial son factores positivos que han permitido a Malasia resistir a la crisis financiera mundial.  Sin embargo, la economía sigue siendo vulnerable a los cambios de la tendencia en los Estados Unidos, Europa y el Japón, los tres principales destinos de sus exportaciones y los países de origen más importantes de sus inversiones extranjeras.  Las proyecciones del Gobierno para el crecimiento del PIB real en 2009 son aproximadamente de -3 por ciento;  espera que la economía crezca entre el 2 y el 3 por ciento en 2010.  Entre los principales retos de Malasia cabe citar el ritmo a que se hallen nuevas fuentes nacionales de crecimiento, lo cual depende en gran medida de las mejoras de la productividad total de los factores, y de la resolución del problema de la escasez de calificaciones.
  El Gobierno tiene por objetivo afrontar estos desafíos fomentando la competencia mediante, entre otras cosas, la liberalización unilateral del comercio, reconociendo la importancia de mantener su mercado abierto a la competencia extranjera, y suavizando las restricciones a las inversiones extranjeras directas (IED).  También piensa promover la reforma estructural, por ejemplo mediante la facilitación de la diversificación de la economía estimulando los sectores de servicios reduciendo, o incluso eliminando, los obstáculos al comercio de servicios, entre otras medidas.  

5. También se espera que la competencia de las importaciones se intensifique a medida que los obstáculos internos se van desmantelando mediante los acuerdos regionales y bilaterales de libre comercio y las negociaciones en la OMC.  Sin embargo, hay varios obstáculos de larga data al comercio y a las IED, que siguen aún constituyendo importantes posibles obstáculos a una recuperación de Malasia de la crisis.  Un régimen de comercio e inversión más liberal, como el que se ha aplicado recientemente en algunos subsectores de servicios, podría contribuir considerablemente al crecimiento económico de Malasia a largo plazo.

6. La política monetaria ha sido más acomodaticia desde noviembre de 2008, ya que el Bank Negara Malaysia (BNM - Banco Central) redujo su tasa de interés de los préstamos día a día, tras haber mantenido la misma tasa durante más de dos años.  Las restricciones a las transacciones en divisas se han liberalizado más.  Si bien la deuda del Gobierno federal ha seguido aumentando, el Gobierno ha utilizado paquetes de estímulo fiscal por un valor de 67.000 millones de ringgit desde noviembre de 2008 para mitigar los efectos negativos de la crisis financiera mundial;  el Gobierno procura equilibrar el presupuesto a mediano plazo sin reducir el gasto de forma tan sustancial que pueda disminuir el ritmo de la economía demasiado repentinamente.  La pronta recuperación de la economía malasia dependería no sólo de la adopción de políticas macroeconómicas prudentes sino también de reformas estructurales.  El principal objetivo del Gobierno para la reforma estructural es promover la competencia, mejorar el sector de los servicios y reforzar la cadena de valor en el sector manufacturero.

2) Política y evolución macroeconómica

i) Políticas monetaria y cambiaria

7. Según las autoridades, la política monetaria adoptada por Malasia desde 2006 ha reflejado su reacción frente a varios riesgos.  Estos riesgos comprendían los crecientes precios de la energía y de los productos en los mercados mundiales, la incertidumbre en los mercados financieros mundiales, y la situación de la demanda en los principales mercados de exportación de Malasia.  Si bien la tasa de interés de los préstamos día a día se aumentó en febrero de 2006 (al 3,25 por ciento) y en abril de 2006 (al 3,5 por ciento), dado el contexto en que los precios de la energía y los productos eran cada vez más altos, permaneció invariable hasta el 24 de noviembre de 2008, fecha en que el Banco Central lo redujo al 3,25 por ciento como medida preventiva encaminada a crear un entorno más acomodaticio.  La tasa de interés de los préstamos día a día volvió a reducirse en enero de 2009 (al 2,5 por ciento) y en febrero de 2009 (al 2 por ciento).

8. Las autoridades señalan que el régimen cambiario del ringgit se ha mantenido prácticamente invariable desde el 21 de julio de 2005.  Se mantiene en un sistema de "flotación dirigida" basado en una cesta de monedas;  el ringgit sube o se deprecia dentro de una banda basada en los valores ponderados de varias monedas.
  Las normas de Malasia sobre la gestión de divisas se han liberalizado gradualmente durante el período objeto de examen con miras a promover la competitividad de la economía.
  Las autoridades consideran que los beneficios económicos de la liberalización de la gestión de divisas compensan con creces los riesgos y los costos que conlleva, y que la liberalización ha redundado en beneficios económicos positivos para el país mediante la reducción del costo de las actividades comerciales y la facilitación del desarrollo sólido y robusto del sistema financiero, manteniendo, a un tiempo, la estabilidad monetaria y financiera en Malasia.

Política fiscal

9. Malasia depende ahora menos de los ingresos relacionados con el comercio;  por lo tanto, es poco probable que la liberalización del comercio esté condicionada a problemas fiscales.  Las partes correspondientes a los derechos de importación y de exportación se han contraído ligeramente;  en 2008 representaron el 2,3 y el 2,5 por ciento, respectivamente, de los ingresos fiscales totales (el 4,2 y el 2,6 por ciento, respectivamente, en 2005) (capítulo III 4) ii)).
  Desde su anterior examen, la consolidación ha sido el principal objetivo de la política fiscal de Malasia.  La deuda del Gobierno federal fue de 229.000 millones de ringgit (alrededor del 44 por ciento del PIB) en 2005 y 303.000 millones de ringgit (cerca del 41 por ciento) en 2008.  El déficit fiscal se redujo progresivamente, del 3,6 por ciento del PIB en 2005 al 3,2 por ciento en 2007.  No obstante, en 2008 hubo una inversión de la tendencia y el déficit ascendió al 4,8 por ciento debido, entre otras cosas, al aumento de las subvenciones para hacer frente al creciente costo del combustible y los alimentos.

10. En vista de la previsión de un cambio desfavorable en la coyuntura económica internacional, el presupuesto para 2009 anunciado el 29 de agosto de 2008 fue de carácter expansionista, con unas asignaciones para gastos de 207.900 millones de ringgit, es decir, un 5,1 por ciento más con respecto al presupuesto revisado para 2008.  Tras la crisis financiera mundial, la política fiscal es más acomodaticia.  Además, el 4 de noviembre de 2008 se anunció un paquete de estímulo fiscal de 7.000 millones de ringgit para mitigar los efectos de la crisis en la economía de Malasia;  los fondos debían destinarse a proyectos con "un alto efecto multiplicador y un bajo contenido de importación".
  En marzo de 2009 el Gobierno anunció otro paquete de estímulo fiscal por valor de 60.000 millones de ringgit (alrededor del 9 por ciento del PIB), que debía aplicarse durante 2009 y 2010.  El paquete comprende aportaciones fiscales (15.000 millones de ringgit), fondos de garantía (25.000 millones de ringgit), inversiones en capital social (10.000 millones de ringgit), una iniciativa de financiación privada (7.000 millones de ringgit), e incentivos fiscales por valor de 3.000 millones de ringgit.  El paquete tiene por objeto:  ofrecer formación y crear oportunidades de empleo para los trabajadores nacionales;  ampliar las oportunidades de educación de posgrado;  aliviar la carga sobre las personas pobres;  proporcionar garantías de capital y otro tipo de asistencia financiera a las empresas privadas
;  aumentar las inversiones de Khazanah -el organismo público de inversión- en diversas "empresas vinculadas a la administración" para proyectos que se considera que "tienen un alto efecto multiplicador y crean más oportunidades de trabajo".  Es probable que estos paquetes fiscales eleven el déficit fiscal en los próximos años.

ii) Políticas estructurales

a)
Reforma estructural

11. Dado el fuerte deterioro de la demanda externa y la consiguiente disminución de las exportaciones de Malasia, uno de los principales objetivos del Gobierno es reestructurar la economía del país a fin de aumentar su dependencia de la demanda interna.  Las autoridades consideran que la expansión del consumo privado y del gasto público son fundamentales para alcanzar este objetivo.  En el "nuevo modelo económico", cuyos detalles se están desarrollando, el Gobierno tiene por objeto reorientar la estructura industrial de modo que dependa más de los servicios y menos de la manufactura (y sus exportaciones);  tiene la intención de aumentar al 60 por ciento la parte del PIB correspondiente a los servicios para 2020.  Al mismo tiempo, el Gobierno no ha establecido obstáculos al comercio adicionales, sino que ha introducido diversas medidas unilaterales para liberalizar el comercio internacional y las inversiones extranjeras, especialmente en el sector de los servicios, con el fin de facilitar esta reestructuración.

12. El Gobierno ha seguido tomando medidas para subsanar las deficiencias estructurales, mejorando la productividad, y establecer así una base más sólida para el crecimiento futuro.  El Noveno Plan de Malasia aspira a un crecimiento anual del 6 por ciento en 2006-2010, con el objetivo final de convertirse en un país plenamente desarrollado para 2020.  Las metas de la "Misión Nacional", un marco de política para el período 2006-2020 que comprende el Noveno Plan de Malasia, son las siguientes:  promover la economía en la cadena de valor;  aumentar la capacidad de Malasia con respecto a los conocimientos y la innovación;  abordar las persistentes desigualdades socioeconómicas;  mejorar el nivel y la sostenibilidad de la calidad de vida;  y fortalecer la capacidad institucional y de ejecución del país.  En el examen a mitad de período del Noveno Plan de Malasia en 2008, con miras a alcanzar los objetivos de la Misión Nacional, las autoridades subrayaron, entre otras cosas, la importancia de concertar arreglos multilaterales de comercio y acuerdos de libre comercio.

13. Desde 2006 se han adoptado reformas del sector financiero destinadas a aumentar la competencia;  en particular, en abril de 2009, se suavizaron en parte las restricciones a las IED (capítulo IV 6) ii)).  Por consiguiente, las restricciones al capital social extranjero en ciertos proveedores de servicios financieros (por ejemplo, empresas de administración de fondos que prestan servicios mayoristas, sociedades fiduciarias que prestan servicios minoristas, y empresas de corretaje bursátil) se distendieron, y se establecieron nuevas juntas para Bursa Malaysia (la bolsa) en agosto de 2009.  El Gobierno también aspira a fortalecer su mercado de capitales, de conformidad con el Plan General para el Mercado de Capitales anunciado en 2001, con el fin de crear un mercado de capitales que sea competitivo a escala internacional (mercados de capitales y de obligaciones).

b)
Reforma del sector empresarial, incluidas las empresas vinculadas a la administración

14. El Gobierno sigue desempeñando una función activa en el desarrollo e industrialización de la economía de Malasia, con importantes inversiones estatales, varias políticas y programas para mejorar la situación económica de las comunidades autóctonas
, y una estrecha alianza entre el Gobierno y el sector empresarial privado.  Sin embargo, el Gobierno parece hacer más hincapié en la competencia que antes, y se esfuerza por redactar proyectos de ley relacionados con la competencia (capítulo III 4) vii)).  El sector empresarial también se ha fortalecido mediante, entre otras cosas, la adopción de normas revisadas sobre la gestión empresarial y una modificación de la Ley de Sociedades por la que se introducen requisitos más estrictos para los ejecutivos empresariales.  Al mismo tiempo, el Comité Putrajaya para el alto rendimiento de las empresas vinculadas a la administración (que comprende a Khazanah, el organismo público que abarca y supervisa 34 empresas parcialmente estatales, o empresas vinculadas a la administración
, y otras entidades afiliadas al Gobierno) ha llevado a cabo programas orientados a aumentar la competividad de estas empresas, de conformidad con el Programa de Transformación de Empresas Vinculadas a la Administración.  No obstante, según las directrices del Gobierno para las políticas de contratación de estas empresas, ha de promoverse la utilización de contenido nacional (capítulo III 4) vi)).

3) Evolución del comercio y de las inversiones extranjeras

15. En 2007 Malasia fue el 13º exportador (contando a las CE 27 como un solo exportador) y el 16º importador del mundo.  Las exportaciones siguen siendo esenciales para Malasia y, como economía abierta, los resultados del comercio internacional de Malasia dependen en gran medida del crecimiento y la expansión totales del comercio mundial.  El comercio de mercancías ha crecido a un promedio anual del 11,2 por ciento desde 2004, el valor de las exportaciones totales de mercancías fue del 117 por ciento del PIB nominal en 2008, y las importaciones alcanzaron un valor equivalente al 94 por ciento.

ii) Composición del comercio

16. Las exportaciones de manufacturas aumentaron entre 2004 y 2008, pero su parte correspondiente en las exportaciones totales de Malasia disminuyó;  en 2008, las manufacturas representaron el 54,2 por ciento de las exportaciones totales, frente al 75,5 por ciento en 2004, debido a una reducción sustancial de la participación de los circuitos integrados electrónicos y las microestructuras, en el marco de una contracción de la demanda externa de semiconductores, y equipo electrónico y sus partes y un aumento de la participación en los sectores de la agricultura y los combustibles, debido a los altos precios mundiales de los alimentos y los productos (gráfico I.1 y cuadros AI.1 y AI.2).  La participación de los circuitos integrados electrónicos y las microestructuras en las importaciones también disminuyó de forma sustancial en 2008, debido, tal vez, a la alta proporción de partes importadas utilizadas en la producción de productos electrónicos en Malasia.  Como Malasia ha dependido siempre mucho de los productos electrónicos y eléctricos, es vulnerable a las fluctuaciones de la demanda mundial de estos productos.
iii) Distribución geográfica del comercio

17. Las corrientes comerciales de Malasia se han diversificado más desde el anterior examen.  Además de sus cuatro mayores interlocutores comerciales (los Estados Unidos, Singapur, las CE 27 y el Japón), que en su conjunto representaron el 49,3 por ciento de las exportaciones y el 46 por ciento de las importaciones en 2008 (frente al 56,4 y el 53,7 por ciento, respectivamente, en 2004), la participación de China en el comercio de Malasia aumenta (gráfico I.2 y cuadros AI.3 y AI.4).  En 2008 Singapur se convirtió en el mayor mercado de exportación de Malasia, a raíz de la sustancial reducción de la parte correspondiente a los Estados Unidos;  en ese mismo año, China pasó a ser el principal país de origen de las importaciones de Malasia, seguida por el Japón, cuya participación en las importaciones totales ha venido disminuyendo progresivamente.  Los intercambios comerciales entre Malasia y las demás economías de la ASEAN han permanecido estables en gran medida en términos proporcionales.

iv) Comercio de servicios

18. Las ventas transfronterizas (exportaciones) y compras transfronterizas (importaciones) de servicios de Malasia alcanzaron un valor de 30.000 millones de dólares EE.UU. en 2008 (cuadro I.3).  La cuenta de servicios de la balanza de pagos arrojó un superávit en 2007 como consecuencia del aumento sustancial de las exportaciones de servicios turísticos (viajes);  el superávit registró un ligero descenso en 2008.  El turismo viene creciendo de manera sostenida desde los últimos años del decenio de 1980 y actualmente es la principal exportación de servicios de Malasia.

[image: image1.emf]Gráfico I.1

Composición por productos del comercio de mercancías, 2004 y 2008
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Distribución geográfica del comercio de mercancías, 2004 y 2008
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Cuadro I.3

Comercio de servicios comerciales de Malasia, 2005-2008

(Millones de dólares EE.UU. a precios corrientes)
	
	
	2005
	2006
	2007
	2008

	Exportaciones
	
	
	
	

	Servicios comercialesa
	19.499,84
	21.559,71
	29.363,46
	30.253,00

	
	Transporte
	4.174,04
	4.148,35
	7.151,02
	6.743,31

	
	Viajes
	8.846,70
	10.424,60
	14.047,44
	15.276,91

	
	Otros servicios comerciales
	6.479,10
	6.986,77
	8.165,00
	8.232,78

	Importaciones
	
	
	
	

	Servicios comercialesa
	21.945,56
	23.410,92
	28.559,51
	30.031,65

	
	Transporte
	8.366,99
	9.527,26
	10.983,18
	11.360,01

	
	Viajes
	3.913,42
	4.254,46
	5.577,88
	6.728,77

	
	Otros servicios comerciales
	9.665,14
	9.629,20
	11.998,45
	11.942,88


a
Salvo los servicios prestados por el Estado.

Fuente:
Bank Negara Malaysia (2009), Monthly Statistical Bulletin, junio;  y cálculos de la Secretaría de la OMC.

v) Tendencias de las inversiones extranjeras

19. En el período 2001-2008, Malasia recibió una entrada neta de IED equivalente al 3,1 por ciento del PIB;  el volumen de IED aumentó de 129.000 millones de ringgit a 253.800 millones de ringgit (alrededor del 34,4 por ciento del PIB).  Las entradas netas de IED disminuyeron de 29.100 millones de ringgit en 2005 a 26.700 millones de ringgit en 2008.  Según un informe del Bank Negara Malaysia, mientras que cerca del 45 por ciento de las entradas de IED se destinaron al sector manufacturero (y el 26 por ciento al petróleo y el gas) en 2008, sólo el 27 por ciento se invirtió en los servicios;  la reciente distensión de las restricciones a las inversiones extranjeras, especialmente en el sector de los servicios, debería ayudar a corregir este desequilibrio.  Las salidas de IED de Malasia aumentaron de 38.200 millones de ringgit a 50.200 millones de ringgit en 2008.  Según las autoridades, las salidas de IED se destinaron principalmente al sector financiero y de los seguros, las comunicaciones, la electricidad, el petróleo y el gas, el agua, la fabricación de equipo de elaboración, la fabricación de productos eléctricos y electrónicos, y el cemento.
� Los precios internos de los alimentos y del combustible disminuyeron en el cuarto trimestre de 2008.


� En 2008, los servicios contribuyeron principalmente al crecimiento global, si bien la pérdida de dinamismo en los subsectores de servicios dependientes del comercio o de actividades relacionadas con el mercado de capitales moderó el crecimiento de los servicios en el segundo semestre del año;  el sector manufacturero creció en el primer semestre de 2008, pero se deterioró en el segundo semestre, lo mismo que la demanda mundial.


� La primera contracción desde el tercer trimestre de 2001.


� Un examen a mitad de período del Noveno Plan de Malasia (2006-2010), anunciado en junio de 2008, indicó que se esperaba que la contribución de la productividad total de los factores al PIB fuera del 36,2 por ciento durante el período objeto de examen.


� Aunque no se publican detalles sobre la cesta de países, se supone en general que entre las monedas utilizadas están el yuan chino, el dólar de Singapur, el yen japonés, el dólar de los Estados Unidos y el euro.


� Los cambios adoptados el 1º de abril de 2007 comprenden:  la ampliación del ámbito de actividad con divisas de los bancos con licencia en el país;  la facilitación de las inversiones en activos en ringgit por no residentes;  un aumento del límite de préstamos en divisas por sociedades residentes;  un incremento del límite de residentes que pueden invertir en activos en divisas;  y mayores flexibilidades con respecto al uso transfronterizo de los ingresos derivados de la cotización en bolsa de acciones mediante oferta pública inicial en la Bursa Malaysia (la bolsa).  Para más detalles sobre las normas actuales de gestión de divisas y las restricciones a las transacciones en divisas en Malasia, véase BNM (varios números);  e información en línea del BNM sobre la gestión de divisas.  Consultada en:  http://www.bnm.gov.my/fxadmin [12 de octubre de 2009].


� La parte de los ingresos fiscales de Malasia correspondiente al impuesto sobre la renta del petróleo fue del 21,4 por ciento en 2008 (capítulo III 4) iii)), lo cual indica la importancia de la empresa Petronas, de propiedad exclusivamente estatal, como fuente de ingresos y posibles gastos extrapresupuestarios en lugar del Gobierno.


� Según las autoridades, esto puede comprender:  el perfeccionamiento, la reparación, el mantenimiento y la renovación de escuelas, comisarías, hospitales y viviendas públicas para la policía y las fuerzas armadas, carreteras y puentes en zonas rurales;  la construcción de viviendas de bajo costo;  la mejora de la infraestructura de transporte público;  y el desarrollo de recursos humanos.


� Por ejemplo, en un discurso del 10 de marzo de 2009, el Ministro de Hacienda señala una asignación adicional de 200 millones de ringgit para el Fondo de Desarrollo del Sector del Automóvil y una subvención de 5.000 ringgit por la compra de un nuevo automóvil Proton o Perodua si el comprador entrega su vehículo para el desguace.


� Las autoridades mantienen que el alto déficit previsto es necesario para estimular la actividad económica, en vista del deterioro de la demanda externa.  El déficit se financiará en su totalidad con préstamos internos, dada la amplia liquidez del sistema bancario y financiero, la alta tasa de ahorro y la pérdida de ritmo de las inversiones privadas.  El Gobierno reanudará la consolidación fiscal cuando la economía se recupere.  Se están redoblando esfuerzos para diversificar la economía, mejorar la recaudación de ingresos fiscales y reducir la dependencia del petróleo, así como diversificar las fuentes de energía y promover la eficiencia energética.


� La mayoría bumiputra sigue teniendo acceso preferente a la educación, la vivienda, el empleo, las licencias empresariales, los contratos del sector público, las subvenciones públicas, los créditos bancarios y el capital social;  en abril de 2009, el Gobierno anunció que examinaría ese acceso preferente en un futuro próximo.


� Las empresas vinculadas a la administración desempeñan una función importante en la economía de Malasia mediante el suministro de servicios esenciales como los de transporte, energía, telecomunicaciones y financieros.  Los intereses de las 34 empresas vinculadas a la administración están en manos de Khazanah Nasional Berhad.  Entre otras entidades afiliadas al Gobierno de Malasia se encuentran Petronas, el Fondo de Previsión para Empleados y Permodal Nasional Berhad, una empresa pública de carácter no financiero que gestiona los fondos de inversión común e inmobiliaria de la comunidad bumiputra.





