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I. ENTORNO ECONÓMICO
1) Introducción

1. Durante más de 30 años, Tailandia ha aplicado una estrategia de desarrollo basada en las exportaciones que logró transformar la economía del país, convirtiéndolo en un importante exportador de productos industriales, y que dio lugar a una rápida expansión económica, especialmente a principios del decenio de 1990.  Sin embargo, en el decenio de 2000 el ritmo de crecimiento perdió dinamismo, limitado, entre otras cosas, por la desaceleración de las inversiones y las trabas en la infraestructura.  Pese a que Tailandia liberalizó considerablemente el comercio y las inversiones tras la crisis financiera de Asia de 1997, sigue habiendo restricciones significativas al acceso a los mercados en algunos subsectores de servicios, lo cual podría explicar en parte la modesta tasa de crecimiento de las inversiones privadas.  Actualmente las autoridades están aplicando medidas encaminadas a revitalizar el dinamismo de la economía, en particular mediante el fortalecimiento de las infraestructuras y el desarrollo del sector financiero.

2. La economía tailandesa creció a una tasa anual media del 3,2 por ciento en términos reales en el período objeto de examen (2007-2010), inferior al promedio del 5,7 por ciento registrado entre 2003 y 2006, en parte a causa de los efectos de la crisis económica mundial (2008-2009).  Durante la mayor parte del período, el crecimiento estuvo impulsado principalmente por las exportaciones y, en menor medida, por la demanda interna, consistente sobre todo en el consumo público, mientras que las inversiones brutas han ido muy a la zaga (cuadro I.1).  El PIB per cápita aumentó de 3.740 a 4.737 dólares EE.UU. entre 2007 y 2010, y Tailandia logró reducir los niveles de pobreza y cumplir sus Objetivos de Desarrollo del Milenio con antelación, pero persisten importantes desigualdades de ingresos y entre las regiones.
3. La economía de Tailandia ha registrado un pertinaz desequilibrio entre el ahorro y las inversiones, como resultado de una disminución sustancial de las inversiones tras la crisis financiera de Asia de 1997, y esto se refleja en los superávit por cuenta corriente.  La fuerte desaceleración de las inversiones, que desde entonces han permanecido por debajo del 25 por ciento del PIB durante la mayor parte del período, se ha señalado como uno de los factores importantes que explican la aminoración del dinamismo de la economía en el decenio de 2000.
  La pérdida de importancia de las inversiones podría ser un aspecto preocupante en una economía que está consolidando el desarrollo y, si no se encara, podría causar un deterioro de la capacidad de producción y agravar las trabas en la infraestructura.  En reconocimiento de la necesidad apremiante de aumentar las inversiones privadas y públicas a fin de aprovechar plenamente el potencial de crecimiento de Tailandia, en los tres últimos años las autoridades han llevado a cabo importantes proyectos de inversión en la infraestructura, en el marco del programa "Una Tailandia fuerte" (véase infra), y han promovido la participación del sector privado en el desarrollo de la infraestructura por medio de asociaciones entre los sectores público y privado.  Por otro lado, las autoridades indicaron que las inversiones privadas empezaron a recuperarse en 2010, y esperan una reducción progresiva de la diferencia entre el ahorro y la inversión en los próximos años.
4. La economía tailandesa se caracteriza por su fuerte dependencia de las exportaciones, cuya participación en el PIB nominal fue del 71 por ciento en 2010.  Por lo tanto, la desaceleración económica mundial de 2008-2009 y la contracción de la demanda externa tuvieron efectos desfavorables en la economía;  en respuesta, las autoridades adoptaron rápidamente conjuntos de medidas de estímulo fiscal y relajación monetaria, absteniéndose de adoptar medidas comerciales proteccionistas.  Gracias al conjunto de medidas de estímulo y a sus sólidos fundamentos macroeconómicos, y respaldada por una reactivación de la demanda externa, la economía pudo salir airosa de la crisis económica mundial y experimentó una rápida recuperación desde finales de 2009.  El PIB creció un 7,8 por ciento en 2010, y se espera que aumente entre un 4 y un 5 por ciento en 2011.
5. A medio y largo plazo, el crecimiento económico de Tailandia se enfrenta a diversos retos.  Por lo que se refiere al exterior, estos retos comprenden:  la lenta recuperación económica de sus interlocutores comerciales industrializados, lo cual sugiere que el fortalecimiento del comercio intrarregional ayudaría a distribuir el riesgo y diversificar la economía;  el incremento de los precios del petróleo y otros productos básicos, que amenaza con aumentar las presiones inflacionarias;  y la volatilidad de las entradas de capital, que ejercen una presión al alza sobre la moneda nacional.  Los retos internos comprenden la necesidad de llevar a cabo una reforma estructural (por ejemplo, mediante la ampliación del mercado financiero y la conclusión de la reforma fiscal);  la mejora de las infraestructuras del país a fin de fortalecer su competitividad internacional;  y el aumento sustancial de las inversiones como miras a reequilibrar el crecimiento, centrándose más en la demanda interna y preservando al mismo tiempo la estabilidad fiscal.
  Las perspectivas de un crecimiento económico sostenido también mejorarían mediante una mayor liberalización del comercio y las inversiones, especialmente en el sector de los servicios, y la mejora del entorno para la inversión en general, a fin de impulsar las inversiones directas nacionales y extranjeras necesarias para sustentar el ritmo actual de crecimiento.
2) Evolución económica reciente

6. Tailandia sigue siendo una economía predominantemente orientada al exterior, en la que el comercio de mercancías y servicios equivalía a alrededor del 135 por ciento del PIB en 2010.  Se vio afectada en consecuencia de forma desfavorable por la reciente crisis económica mundial (2008‑2009), que en 2009 causó una fuerte contracción de las exportaciones tailandesas de mercancías y servicios (-12,5 por ciento), la producción manufacturera (-5,1 por ciento) y las inversiones (-9,2 por ciento).  En conjunto, la economía se contrajo en un 2,3 por ciento en 2009.  Las tensiones políticas internas también contribuyeron a la desaceleración del crecimiento económico en el período objeto de examen al reducir la confianza de los consumidores y la llegada de turistas.  No obstante, desde 2010, la industria del turismo ha empezado a recuperarse, en parte gracias a la aplicación de medidas oficiales de ayuda.

7. El aspecto positivo es que la economía ha mostrado una extraordinaria capacidad de recuperación, y comenzó a reponerse decididamente en el segundo semestre de 2009 y especialmente en el primer trimestre de 2010, con un crecimiento del PIB del 7,8 por ciento en 2010 en su conjunto.  A medida que la demanda mundial comenzó a reactivarse, la recuperación económica de Tailandia resultó impulsada por un restablecimiento de las exportaciones (principalmente de manufacturas), que a su vez impulsó la producción y las inversiones industriales.  La demanda interna también contribuyó de forma significativa al crecimiento, con un aumento del consumo público del 6 por ciento en 2010, debido a los desembolsos de los programas de estímulo fiscal y otros pagos de compensación, mientras que el consumo privado se incrementó un 4,8 por ciento, apoyado por el incremento de los ingresos agrícolas (atribuible a la subida de los precios de los cultivos) y la mejora de las condiciones económicas y del mercado laboral.  La formación bruta de capital fijo aumentó de forma sustancial (9,4 por ciento) en 2010, impulsada principalmente por una reactivación de las inversiones privadas (cuadro I.1).

Cuadro I.1

Algunos indicadores macroeconómicos, 2007-2010
	
	2007
	2008
	2009
	2010a

	PIB real (miles de millones de B, precios de 1988)
	4.259,0
	4.364,8
	4.263,1
	4.596,1

	PIB real (miles de millones de $EE.UU., precios de 1988)
	123,4
	131,0
	124,3
	145,1

	PIB corriente (miles de millones de B)
	8.525,2
	9.080,5
	9.041,6
	10.103,0

	PIB corriente (miles de millones de $EE.UU.)
	247,0
	272,6
	263,7
	318,8

	PIB per cápita a precios corrientes de mercado ($EE.UU.)
	3.739,8
	4.100,1
	3.941,7
	4.736,8

	Cuentas nacionales
	Variación porcentual, sobre la base de cifras constantes

	PIB real (precios de 2000)
	5,0
	2,5
	-2,3
	7,8

	
Consumo
	2,9
	2,9
	0,1
	5,1

	
Gasto de consumo privado
	1,8
	2,9
	-1,1
	4,8

	
Gasto de consumo público
	9,8
	3,2
	7,5
	6,4

	
Formación bruta de capital fijo
	1,5
	1,2
	9,2
	9,4

	
Exportaciones de bienes y servicios
	7,8
	5,1
	12,5
	14,7

	
Importaciones de bienes y servicios
	4,4
	8,9
	21,5
	21,5

	
Exportaciones de bienes y servicios/PIB (a precios corrientes de mercado)
	73,4
	76,4
	68,4
	71,3

	
Importaciones de bienes y servicios/PIB (a precios corrientes de mercado)
	65,0
	73,9
	57,8
	63,9

	
Exportaciones netas de bienes y servicios/PIB
	8,4
	2,6
	10,5
	7,4

	Tasa de desempleo (%)
	1,4
	1,4
	1,5
	1,0

	Precios y tipos de interés
	%, salvo indicación en contrario

	Inflación (IPC, variación porcentual)
	2,3
	5,5
	-0,9
	3,3

	
Inflación básicab (IPC, variación porcentual)
	1,1
	2,4
	0,3
	1,0

	Tipo interbancario (promedio de un día a otro, al final de período)
	3,8
	3,4
	1,3
	1,4

	Tipos mínimos de interés de los préstamos de bancos comerciales
(al final de período)
	6,85-7,13
	6,75-7,00
	5,85-6,25
	6,12-6,50

	Tipo de cambio
	
	
	
	

	B por $EE.UU. (promedio anual)
	34,52
	33,31
	34,29
	31,69

	Tipo de cambio efectivo real (variación porcentual)
	5,4
	0,0
	-2,5
	5,5

	Tipo de cambio efectivo nominal (variación porcentual)
	5,9
	-0,6
	-0,9
	4,5

	
	% del PIB corriente, salvo indicación en contrario

	Saldo del Gobierno central
	
	
	

	Saldo fiscal (incluida la adquisición neta de activos no financieros)
	-1,3
	-0,6
	-4,2
	-2,5

	Saldo operativo netoc
	0,4
	0,8
	-2,2
	-0,2

	Ingresos
	17,5
	18,2
	16,6
	17,9

	
Ingresos fiscales
	15,5
	16,1
	14,6
	15,5

	Gastos
	17,1
	17,4
	18,8
	18,1

	Adquisición neta de activos no financieros
	1,7
	1,4
	2,0
	2,3

	Deuda pública
	37,1
	37,4
	44,3
	41,9

	Ahorro e inversión
	
	
	
	

	Ahorro bruto
	32,8
	29,9
	29,6
	..

	Inversión bruta
	26,4
	29,1
	21,2
	..

	Diferencia entre ahorro e inversión
	6,3
	0,7
	8,4
	..

	Sector exterior
	
	
	
	

	Balanza por cuenta corriente
	6,3
	0,8
	8,3
	4,7

	Comercio neto de mercancías
	5,2
	-0,1
	7,4
	4,4

	
Exportaciones de mercancías
	61,2
	64,3
	57,2
	60,7

	
Importaciones de mercancías
	56,1
	64,4
	49,8
	56,3

	Balanza de servicios
	2,4
	1,8
	2,1
	2,1

	Cuenta financiera
	-0,7
	4,5
	-1,1
	5,4

	
	
	
	
	

	
Inversión directa
	3,4
	1,6
	0,3
	0,3

	Balanza de pagos
	6,9
	9,1
	9,1
	9,8

	Relación de intercambio (2005 = 100)
	99,2
	97,2
	100,3
	101,1

	Exportaciones de mercancías (variación porcentual)
	18,2
	15,9
	-14,0
	28,5

	Importaciones de mercancías (variación porcentual)
	9,1
	26,8
	-25,2
	36,7

	Exportaciones de servicios (variación porcentual)
	22,3
	10,0
	-10,4
	14,3

	Importaciones de servicios (variación porcentual)
	21,2
	16,9
	-14,5
	12,6

	Reservas internacionales (miles de millones de $EE.UU.)
	87,4
	111,0
	138,4
	172,1

	
en meses de importaciones de bienes y servicios
	6,4
	6,5
	10,7
	10,0

	Deuda externa bruta (miles de millones de $EE.UU.;  al final del período)
	74,4
	76,1
	75,3
	96,9

	
% del PIB corriente
	30,1
	27,9
	28,6
	30,4

	Coeficiente del servicio de la deudad
	12,0
	8,2
	7,5
	4,6


..
No disponible.

a
Estimaciones.

b
El índice de precios de consumo básico excluye los precios de los alimentos perecederos y de la energía.

c
Incluidos el Gobierno central y local, pero con exclusión de las empresas públicas no financieras.

d
Pagos por concepto de servicio de la deuda como porcentaje de las exportaciones de bienes y servicios.

Fuente:
Información en línea de la Oficina de la Junta Nacional de Desarrollo Económico y Social, consultada en:  http://www.nesdb.go.th/;  información en línea del Banco de Tailandia, consultada en:  http://www.bot.or.th/english/pages/ botdefault.aspx;  información en línea de los datos financieros públicos de Tailandia, de la Oficina de Política Fiscal, consultado en:  http://dw.mof.go.th/foc/gfs/c.asp;  y Fondo Monetario Internacional, IMF Country Report Nº 10/344;  y datos facilitados por las autoridades.

8. El Gobierno reaccionó con rapidez a la crisis económica mundial mediante la adopción de políticas fiscales y monetarias acomodaticias encaminadas a impulsar la economía y sostener la confianza de los productores y los consumidores.  El primer conjunto de medidas de estímulo tenía por objeto apoyar a los pobres mediante una combinación de transferencias de dinero en efectivo, préstamos con bajos intereses a los agricultores, subvenciones a las personas de la tercera edad, reducción de las tarifas de agua y electricidad, servicios públicos de autobús y tren gratuitos, y otras medidas para mejorar los ingresos y reducir el costo de la vida.  Un segundo conjunto de medidas, denominado Thai Khem Kaeng (Una Tailandia Fuerte o TKK), comprende inversiones en proyectos de infraestructura física.
  El TKK se inició en octubre de 2009 y seguirá en marcha a lo largo de 2012, con un costo total estimado de 1,43 billones de baht (alrededor de 47.000 millones de dólares EE.UU.), que en su mayor parte se financiará mediante fondos extrapresupuestarios.
  Con el fin de impulsar la economía también se han aplicado deducciones del impuesto sobre la propiedad, exenciones del impuesto sobre la renta de las pequeñas y medianas empresas, y exenciones fiscales sobre la renta de transferencias de activos y otras operaciones de reestructuración de la deuda.  Se estima que los dos conjuntos de medidas proporcionaron un estímulo del 3 por ciento del PIB en los dos ejercicios fiscales transcurridos desde el ejercicio fiscal de 2007/2008.
  Con respecto a la política monetaria, a principios de 2009 el Banco de Tailandia adoptó una política acomodaticia, aplicando recortes consecutivos a su tipo de interés oficial hasta alcanzar un nivel mínimo sin precedentes del 1,25 por ciento anual, con objeto de ayudar a reducir los costos de financiación para los prestatarios e impulsar las inversiones y el consumo privados.

9. La rápida recuperación de la economía tailandesa se sustentó en un marco macroeconómico estable, creado mediante la aplicación de sólidas políticas fiscales y monetarias a partir de la crisis financiera de Asia de 1997.  Estas políticas dieron lugar a continuos superávit por cuenta corriente, altos niveles de reservas internacionales y la consolidación de las finanzas públicas, al tiempo que frenaron la inflación.  Además, la reforma estructural en el sector financiero ayudó a fortalecer la resiliencia del sector bancario frente a las turbulencias financieras internacionales.  Todos estos factores contribuyeron a la notable recuperación de Tailandia tras la crisis económica mundial y facilitaron la respuesta adoptada por las autoridades al respecto.  Se espera que la economía tailandesa siga creciendo en los próximos años, aunque a un ritmo más lento.  Según la Oficina de Política Macroeconómica del Ministerio de Hacienda, el crecimiento económico será del 4 al 5 por ciento en 2011, impulsado tanto por la demanda externa como interna (en particular, la inversión y el consumo privados).

10. La composición sectorial de la economía de Tailandia no ha experimentado cambios importantes desde el examen anterior.  El sector de servicios sigue siendo el que más contribuye al crecimiento económico, con un 42,9 por ciento del PIB en 2010 (a precios corrientes), pero su participación ha registrado una ligera disminución (cuadro I.2).  En cuanto a su contribución al PIB, los principales subsectores de servicios son el comercio al por mayor y al por menor, la reparación de vehículos, y los artículos para el hogar (13,1 por ciento);  el transporte, almacenamiento y comunicación (6,8 por ciento);  y los hoteles y restaurantes (4,7 por ciento), si bien otros subsectores como la intermediación financiera y la educación han experimentado una rápida expansión en los últimos años.  El sector manufacturero sigue siendo el segundo que más contribuye al PIB -en 2010 representó el 35,6 por ciento-, con un especial dinamismo en las industrias de la fabricación de vehículos y productos electrónicos.  La participación de la agricultura, la silvicultura y la pesca en el PIB aumentó del 10,7 por ciento en 2007 al 12,4 por ciento en 2010, debido principalmente a la subida de los precios de los productos básicos.
11. La tasa de desempleo de Tailandia es baja en comparación con los niveles internacionales.
  Se redujo del 1,4 por ciento en 2007 al 1 por ciento en 2010, tras haber experimentado un ligero aumento en 2009 (1,5 por ciento) debido a los efectos de la desaceleración económica (cuadro I.1).  En 2010, los servicios constituían el 41 por ciento del empleo total, mientras que la agricultura, la silvicultura y la pesca empleaban al 38,2 por ciento de la fuerza de trabajo total, y el sector manufacturero un 14,1 por ciento (cuadro I.2).  Según el índice de productividad laboral, la productividad global por trabajador aumentó un 1,4 por ciento entre 2007 y 2010.  No obstante, hay diferencias significativas entre los sectores;  por ejemplo, la productividad laboral en la agricultura registró una disminución del 1 por ciento, mientras que el sector manufacturero por sí solo registró un incremento del 4,6 por ciento.  En el marco del sector de los servicios, la productividad laboral aumentó un 4,6 por ciento en la intermediación financiera, pero disminuyó prácticamente en todos los demás subsectores, en particular en algunas actividades importantes relacionadas con el turismo, como las de los hoteles y restaurantes (-1,7 por ciento), y las de transporte, almacenamiento y comunicaciones (-0,4 por ciento).

Cuadro I.2

Indicadores económicos básicos, 2007-2010
	
	2007
	2008
	2009
	2010a

	PIB real (miles de millones de B, precios de 1988)
	4.259,0
	4.364,8
	4.263,1
	4.596,1

	PIB real (miles de millones de $EE.UU., precios de 1988)
	123,4
	131,0
	124,3
	145,1

	PIB corriente (miles de millones de B)
	8.525,2
	9.080,5
	9.041,6
	10.103,0

	PIB corriente (miles de millones de $EE.UU.)
	247,0
	272,6
	263,7
	318,9

	PIB per cápita a precios corrientes de mercado ($EE.UU.)
	3.739,8
	4.100,1
	3.941,7
	4.736,9

	
	Variación porcentual anual

	PIB por actividad económica a precios constantes de 1988
	
	
	
	

	Agricultura, silvicultura y pesca
	1,2
	4,2
	1,3
	-2,3

	Explotación de minas y canteras
	3,8
	0,2
	0,9
	5,2

	Industria manufacturera
	6,2
	3,9
	-6,1
	13,9

	Electricidad, gas y agua
	5,1
	4,0
	0,9
	10,1

	Construcción
	2,5
	-5,3
	0,4
	6,8

	Servicios
	5,0
	1,3
	-0,2
	4,6

	
Comercio al por mayor y al por menor;  reparación de vehículos de motor y artículos para el hogar
	5,5
	1,0
	-0,3
	2,7

	
Hoteles y restaurantes
	4,4
	1,6
	-0,3
	8,5

	
Transporte, almacenamiento y comunicación
	6,0
	-0,5
	-3,8
	4,0

	
Intermediación financiera
	5,6
	8,3
	4,0
	7,8

	
Inmobiliarias, alquiler y actividades comerciales
	3,2
	2,5
	1,1
	3,8

	
Administración pública y defensa.  Seguro social obligatorio
	4,6
	1,3
	0,1
	4,0

	
Educación
	9,8
	0,3
	5,3
	2,4

	
Salud y trabajo social
	7,3
	-0,8
	2,0
	2,8

	
Actividades de servicios sociales y personales
	-5,1
	0,7
	0,5
	14,8

	
Otros servicios
	2,6
	1,8
	1,9
	-1,2

	
	%

	Participación de los principales sectores en el PIB corriente
	
	
	
	

	Agricultura, silvicultura y pesca
	10,7
	11,6
	11,5
	12,4

	Explotación de minas y canteras
	3,3
	3,5
	3,4
	3,4

	Industria manufacturera
	35,6
	34,8
	34,2
	35,6

	Electricidad, gas y agua
	2,9
	2,9
	3,1
	2,9

	Construcción
	2,9
	2,9
	2,7
	2,7

	Servicios
	44,6
	44,4
	45,2
	42,9

	
Comercio al por mayor y al por menor;  reparación de vehículos de motor y artículos para el hogar
	14,2
	14,2
	14,1
	13,1

	
Hoteles y restaurantes
	4,9
	4,8
	4,9
	4,7

	
Transporte, almacenamiento y comunicación
	7,3
	7,1
	7,2
	6,8

	
Intermediación financiera
	3,6
	3,9
	4,1
	4,1

	
Inmobiliarias, alquiler y actividades comerciales
	2,5
	2,4
	2,4
	2,3

	
Administración pública y defensa.  Seguro social obligatorio
	4,4
	4,4
	4,6
	4,4

	
Educación
	4,2
	4,2
	4,6
	4,3

	
Salud y trabajo social
	1,9
	1,9
	2,0
	1,8

	
Actividades de servicios sociales y personales
	1,4
	1,4
	1,4
	1,4

	
Otros servicios
	0,1
	0,1
	0,1
	0,1

	Participación de los sectores en el empleo total
	
	
	
	

	Agricultura, silvicultura y pesca
	39,5
	39,7
	39,0
	38,2

	Explotación de minas y canteras
	0,2
	0,2
	0,1
	0,1

	Industria manufacturera
	15,5
	14,7
	14,3
	14,1

	Electricidad, gas y agua
	0,3
	0,3
	0,3
	0,3

	Construcción
	5,9
	6,0
	6,1
	6,2

	Servicios
	38,5
	39,0
	40,2
	41,0

	
Comercio al por mayor y al por menor;  reparación de vehículos de motor y artículos para el hogar
	15,4
	15,5
	16,0
	16,4

	
Hoteles y restaurantes
	6,5
	6,4
	6,9
	7,0

	
Transporte, almacenamiento y comunicación
	2,9
	3,0
	3,0
	2,9

	
Intermediación financiera
	0,9
	1,0
	1,0
	1,0

	
Inmobiliarias, alquiler y actividades comerciales
	2,0
	2,0
	2,0
	2,0

	
Administración pública y defensa.  Seguro social obligatorio
	3,5
	3,5
	3,6
	3,9

	
Educación
	2,9
	2,9
	3,0
	3,3

	
Salud y trabajo social
	1,7
	1,8
	1,9
	1,8

	
Otras actividades de servicios comunitarias, sociales y personales
	2,1
	2,2
	2,2
	2,1

	
Otros servicios
	0,6
	0,6
	0,6
	0,6

	Otros
	0,2
	0,1
	0,1
	0,1


..
No disponible.

a
Estimaciones.

Fuente:
Información en línea de la Oficina de la Junta Nacional de Desarrollo Económico y Social, consultada en:  http://www.nesdb.go.th/Default.aspx?tabid=95 [11 de julio de 2011];  e información en línea de la Oficina Nacional de Estadística, consultada en:  http://web.nso.go.th/en/survey/lfs/lfs2010_tab.htm [11 de julio de 2011].

12. Entre 2007 y 2010, el PIB per cápita aumentó de 3.740 a 4.737 dólares EE.UU.  Más de 30 años de rápido crecimiento económico (pese a algunos reveses, como la crisis financiera de Asia de 1997 y la crisis financiera mundial en 2008-2009) permitieron a Tailandia reducir de forma significativa los niveles de pobreza y cumplir su Objetivo de Desarrollo del Milenio (ODM) de reducir la pobreza a la mitad entre 1990 y 2015, mucho antes de la fecha fijada como plazo.  En 2009, el índice oficial de recuento de la pobreza fue del 8,12 por ciento o 5,2 millones de personas.
  No obstante, Tailandia aún no ha cumplido su ODM adicional de reducir al 4 por ciento el coeficiente de pobreza en 2009, y sigue habiendo desigualdades regionales y de ingresos.
13. Pese a los progresos realizados en la reducción de la pobreza, la desigualdad de ingresos, medida por el coeficiente Gini
, se mantuvo prácticamente invariable en el período objeto de examen, en un 0,43 en 2010.
  Además, la incidencia de la pobreza sigue siendo alta en el noreste, el norte y el sur del país, así como entre los ancianos, los niños y los trabajadores agrícolas.  La mitigación de la pobreza en estas regiones y en estos sectores de la población es una de las máximas prioridades del Gobierno.  La lucha contra la pobreza también conlleva la reducción de los efectos desfavorables de la crisis económica mundial sobre los pobres, a través de medidas como los programas de readaptación profesional para trabajadores despedidos, distribución de dinero en efectivo a las familias con bajos ingresos, servicios gratuitos de transporte, reducción de las tarifas de los servicios públicos, y subvenciones a la educación, entre otras cosas.
  En febrero de 2011, el Gobierno puso en marcha un nuevo programa de apoyo, Pracha Wiwat (Programa del Pueblo), en cuyo marco se proporciona a los trabajadores del sector informal (taxistas y vendedores ambulantes) un mayor acceso a las instituciones financieras estatales por medio de un plan de préstamos especial.
3) Evolución de la política macroeconómica
i) Inflación y tipos de cambio
14. La política monetaria y cambiaria está a cargo del Banco de Tailandia.  El principal objetivo de este Banco es asegurar la estabilidad de los precios y del sistema financiero.  Desde mayo de 2000, el Banco Central ha aplicado la política monetaria en un marco de fijación de objetivos de inflación flexibles.  En 2009, el intervalo del objetivo de inflación básica se fijó en el 0,5-3 por ciento anual, y se mantuvo invariable en 2010 y 2011.  El Banco de Tailandia considera que este objetivo es apropiado para mantener la inflación del país en un nivel comparable al de sus interlocutores comerciales, lo cual ayuda a preservar la competitividad de sus exportaciones, fomenta la confianza de los consumidores y las empresas, y permite un crecimiento económico sostenible.
  El principal instrumento de política para alcanzar el objetivo de inflación es el tipo de recompra del Banco de Tailandia a un día.

15. Los aumentos de los precios de los alimentos preparados y los altos precios del petróleo y los productos básicos en un contexto de sólida demanda interna han dado lugar a un incremento de los costos de producción y a presiones inflacionarias.
  Por lo tanto, actualmente la política monetaria se centra en mantener controlada la inflación sin frenar el impulso del crecimiento continuado.  No obstante, las autoridades proceden con cautela con respecto al ritmo de normalización, y el tipo de interés real se mantiene negativo.  Según las autoridades "... la normalización gradual del tipo oficial sigue siendo apropiada para afianzar las expectativas inflacionarias y reducir el riesgo de desequilibrio financiero en la economía".

16. En el período objeto de examen, Tailandia logró mantener controlada la inflación (cuadro I.1), y la inflación básica permaneció en el intervalo fijado como objetivo por el Banco de Tailandia.  En 2008, tanto la inflación global (IPC) como la inflación básica aumentaron, principalmente a causa de la subida de los precios mundiales del petróleo y los alimentos.  Sin embargo, en 2009 la inflación global registró una tasa negativa (-0,9 por ciento) y la inflación básica se redujo al 0,3 por ciento, debido a una notable disminución de los precios de la energía, el efecto de los controles y subvenciones de los precios, y la contracción de la economía.  En 2010, la inflación mantuvo un ritmo moderado, con un aumento del IPC al 3,3 por ciento y de la inflación básica al 1 por ciento.  No obstante, el incremento de los precios de los alimentos y la reducción del exceso de capacidad ejercen nuevas presiones inflacionarias.
  Según las proyecciones del Banco de Tailandia, existe el riesgo de que la inflación básica sobrepase el límite máximo del intervalo fijado como objetivo para la inflación en 2011.
  No está claro en qué medida los controles de precios (capítulo III 4) iv)) ayudan a mantener la inflación temporalmente controlada.  Ahora bien, es posible que la utilización de diversas medidas, en particular las subvenciones y los precios máximos, no permitan que los datos oficiales reflejen de forma cabal los cambios en los precios subyacentes, y frenen, así, el ajuste económico necesario para abordar estos cambios.
17. Tailandia mantiene un régimen de flotación regulada del tipo de cambio.  El Banco de Tailandia no establece como objetivo un nivel fijo para el tipo de cambio, y sólo interviene en el mercado de divisas en caso de exceso de volatilidad, especialmente como resultado de los flujos de capital especulativos.  Desde 2009, las grandes entradas de capital y fluctuaciones monetarias han llevado al Banco de Tailandia a intervenir varias veces en el mercado de divisas a fin de mantener el baht a la par de las demás monedas regionales.
18. Los persistentes superávit por cuenta corriente y las fuertes entradas de capital han ejercido una presión al alza sobre el baht durante parte del período objeto de examen, especialmente en el segundo semestre de 2010, cuando alcanzó su máximo nivel en 13 años frente al dólar de los Estados Unidos.  Es más, con la mejora de las perspectivas económicas y el cese de la inestabilidad política a finales de mayo de 2010, las entradas de capital aumentaron sustancialmente, lo cual dio lugar a una fuerte apreciación del baht con respecto a las monedas de los principales interlocutores comerciales de Tailandia en 2010 (cuadro I.1).  Si bien la apreciación del baht afecta a las industrias de exportación con un alto contenido nacional (por ejemplo, el vestido, el calzado, los productos de madera y las conservas), las ramas de producción de alta intensidad de capital, como la fabricación de vehículos y productos electrónicos, se han beneficiado del abaratamiento de los insumos importados.  En medio de la preocupación por una inflación creciente, el baht registró una ligera disminución a principios de 2011, pero a largo plazo los sólidos fundamentos económicos deberían afianzar la firmeza relativa de la moneda tailandesa.
19. Para hacer frente al incremento de las entradas de capital, el Banco de Tailandia ha permitido la apreciación del baht con respecto al dólar de los Estados Unidos y otras divisas importantes, pero, al mismo tiempo, lo ha mantenido a la par de las monedas regionales.  Asimismo, ha realizado intervenciones esterilizadas en los mercados de divisas y se ha centrado en medidas encaminadas a facilitar las salidas de capital, como la eliminación de los límites a la inversión y la concesión de préstamos por empresas tailandesas en el exterior, la liberalización de oportunidades para la cobertura de las empresas frente al riesgo cambiario, el aumento del límite sobre las cuentas en divisas mantenidas en bancos en Tailandia, y la relajación del reglamento sobre la expatriación de los ingresos de exportación.
  Además, en octubre de 2010 las autoridades restablecieron un impuesto en origen del 15 por ciento sobre los intereses y los beneficios de capital obtenidos de bonos públicos por inversores extranjeros, un impuesto que ya se aplicaba a los compradores nacionales.  Tras la retirada en marzo de 2008 de la reserva obligatoria no remunerada impuesta a finales de 2006 para frenar la apreciación del baht, el Banco de Tailandia no ha utilizado controles de capital completos.  En el caso de que las entradas de capital siguieran aumentando, probablemente el Banco de Tailandia seguiría utilizando el tipo de cambio como estabilizador y aplicaría las medidas cautelares adicionales apropiadas.  El desarrollo del incipiente mercado de bonos también ayudaría a hacer frente a las entradas de capital y a canalizarlas para cubrir las necesidades de inversión empresarial, dando así a las inversiones el impulso necesario para que la economía siga creciendo con rapidez y generando, a un tiempo, beneficios en cuanto a la competitividad.

ii) Política fiscal

20. La formulación de la política fiscal es competencia del Ministerio de Hacienda, a través de la Oficina de Política Fiscal.  Con arreglo a las directrices de política establecidas en el Marco de Sostenibilidad Fiscal, el Gobierno se compromete a mantener la disciplina fiscal por medio de cuatro objetivos:  la relación entre la deuda pública y el PIB no debe exceder del 60 por ciento
;  el coeficiente de servicio de la deuda no debe exceder del 15 por ciento del presupuesto;  los gastos de capital deben ser, como mínimo, del 25 por ciento del presupuesto;  y debe lograrse un equilibrio fiscal.
21. Por lo general, la situación financiera se mantuvo firme en el período objeto de examen.  El saldo fiscal del Gobierno central registró un déficit moderado en los ejercicios fiscales 2007 y 2008, antes de volver a aumentar al 4,2 por ciento del PIB en el ejercicio fiscal 2009, debido a una disminución de los ingresos resultante de la contracción económica y las reducciones fiscales, y un fuerte incremento de los gastos causado por la aplicación de los conjuntos de medidas de estímulo.  No obstante, la situación financiera mejoró en el ejercicio fiscal 2010, gracias a la recuperación de la economía, lo cual dio lugar a un fuerte aumento de los ingresos, con una reducción del déficit fiscal al 2,5 por ciento del PIB (cuadro I.1).  Los ingresos totales percibidos aumentaron al 17,9 por ciento del PIB en 2010 (principalmente debido a un incremento de los ingresos fiscales, equivalentes al 15,5 por ciento del PIB), mientras que los gastos representaron el 18,1 por ciento del PIB.  Los derechos de aduana y otros derechos a la importación han seguido menguando como proporción de los ingresos fiscales totales (5,7 por ciento en el ejercicio fiscal 2010), pero esto se ha visto contrarrestado por el aumento de los ingresos derivados de los impuestos sobre la renta, los beneficios y los beneficios de capital así como el impuesto sobre el valor añadido y los impuestos especiales.  Por lo que se refiere a los gastos, se ha hecho hincapié en los programas de desarrollo social, que representaron casi el 30 por ciento de la asignación presupuestaria en el ejercicio fiscal 2010.

22. Si bien el Gobierno ha aumentado los empréstitos, para financiar su déficit fiscal y debido a los programas de estímulo extrapresupuestarios, la deuda pública pendiente, del 41,9 por ciento del PIB a finales del ejercicio fiscal 2010, estaba muy por debajo del límite máximo del 60 por ciento establecido en el Marco de Sostenibilidad Fiscal.  No obstante, las autoridades señalaron que se espera que la carga de la deuda alcance su máximo nivel en 2012.

23. El aumento de los ingresos ha permitido al Gobierno seguir aplicando durante el ejercicio fiscal 2011 una política expansionista para apoyar el crecimiento económico.  Algunos programas sociales, que inicialmente formaban parte de los conjuntos de medidas de estímulo, se han transferido al presupuesto ordinario.
  Asimismo, como estrategia de finalización de las medidas de estímulo fiscal, la financiación de los proyectos TKK se está transfiriendo progresivamente al presupuesto en lugar de depender exclusivamente de los préstamos.  Se prevé que los gastos globales alcanzarán el 19,8 por ciento del PIB en 2011 y que el déficit fiscal aumentará al 3,2 por ciento del PIB.

24. Uno de los principales retos para el Gobierno de Tailandia será encontrar los recursos adicionales necesarios para cubrir las necesidades fiscales en los próximos años, en particular para financiar los programas de bienestar social y el desarrollo de infraestructuras, manteniendo al mismo tiempo una situación financiera sólida.  El Ministerio de Hacienda está revisando el Marco de Sostenibilidad Fiscal con miras a sanear la situación financiera y reducir el nivel de deuda pública a medio y largo plazo.  Además, el Ministerio de Hacienda está llevando a cabo un estudio sobre la reforma fiscal con el objetivo de aumentar la competitividad de Tailandia, tomando en cuenta también el incremento previsto de la carga de la deuda y las limitaciones fiscales.  Entre las medidas que podrían considerarse figura el aumento del alcance y el tipo de los impuestos especiales de consumo, nuevos impuestos territoriales y ambientales, la mejora de la eficacia de la recaudación de impuestos, la ampliación de la base impositiva mediante la reducción de las exenciones y deducciones fiscales, y la racionalización de la estructura tributaria.
  No obstante, a finales de junio de 2011, no se espera ninguna reforma hasta que el nuevo Gobierno haya tomado posesión.  Con respecto a los gastos, en la fecha en que se redacta el presente informe, la Ley de Hacienda Pública ha sido aprobada por el Consejo de Estado y está pendiente su aprobación por el nuevo Gobierno.
iii) Balanza de pagos
25. La cuenta corriente de la balanza de pagos registró un superávit en cada uno de los años del período objeto de examen (cuadro I.3), lo cual refleja una tasa de ahorro bruto constantemente superior a la tasa de inversión.  En 2010, la cuenta corriente arrojó un superávit del 4,7 por ciento del PIB, principalmente debido a un considerable superávit en el comercio de mercancías.  A excepción de 2008, la balanza comercial registró un superávit en los años objeto de examen, alcanzando un nivel máximo sin precedentes de 19.300 millones de dólares EE.UU. en 2009.  Igualmente, la balanza de servicios presentó un resultado positivo a lo largo de este período, pese a una disminución de los ingresos del turismo en 2009.  La cuenta de ingresos siguió registrando un déficit en el mismo período, principalmente debido a la repatriación de beneficios y dividendos de las empresas con inversión extranjera en Tailandia, mientras que las remesas de los ciudadanos tailandeses que trabajan en el extranjero superaron las de los trabajadores extranjeros en Tailandia.  La cuenta financiera ha mostrado una tendencia más variable, con pequeñas salidas netas en 2007 y 2009
, y entradas netas significativas en 2008 y, en particular, desde mediados de 2010.  La cuenta financiera registró una entrada neta de 17.200 millones de dólares EE.UU. en 2010, en su mayor parte en forma de cartera y otras inversiones como, por ejemplo, préstamos.  Las entradas de inversiones extranjeras directas (IED), que habían venido disminuyendo durante varios años, se recuperaron en 2010.  A lo largo de todo el período objeto de examen, la balanza de pagos registró un superávit, que en 2010 representó el 9,8 por ciento del PIB.
26. Las fuertes entradas de capital, los superávit por cuenta corriente y las intervenciones del Banco de Tailandia para frenar la apreciación del baht han dado lugar a un notable incremento de las reservas internacionales, que a finales de 2010 alcanzaron 172.100 millones de dólares EE.UU., lo cual equivale a 10 meses de importaciones de bienes y servicios (cuadro I.1), y que ocupan el segundo lugar entre los países en desarrollo de Asia Oriental, después de China.
  La deuda externa bruta aumentó en el período 2007-10, hasta llegar a casi 97.000 millones de dólares EE.UU. (cuadro I.1).  Sin embargo, el coeficiente de servicio de la deuda se redujo del 12 al 4,6 por ciento en el mismo período.  Como porcentaje del PIB, la deuda externa bruta registró un ligero incremento, del 30,1 por ciento en 2007 al 30,4 por ciento en 2010.

Cuadro I.3

Balanza de pagos, 2007-2010

(Millones de dólares EE.UU.)

	
	2007
	2008
	2009
	2010

	Cuenta corriente
	15.681,7
	2.157,4
	21.866,0
	14.836,6

	Balanza de bienes y servicios
	18.703,2
	4.456,2
	24.892,4
	20.616,8

	
Balanza comercial
	12.782,0
	-370,5
	19.388,0
	14.083,3

	
Exportaciones
	151.258,4
	175.233,1
	150.743,4
	193.655,8

	
Importaciones
	138.476,3
	175.603,6
	131.355,4
	179.572,5

	
Balanza de servicios
	5.921,2
	4.826,8
	5.504,3
	6.533,5

	
Ingresos
	30.361,9
	33.399,6
	29.941,0
	34.038,0

	
Transporte
	6.368,8
	7.285,0
	5.664,4
	5.913,5

	
Viajes
	16.668,8
	18.172,8
	15.663,2
	19.701,7

	
Pagos
	24.440,7
	28.572,8
	24.436,6
	27.504,6

	
Transporte
	5.602,4
	7.049,2
	5.103,3
	6.080,4

	
Viajes
	5.143,8
	5.011,9
	4.338,9
	5.055,9

	Balanza de ingresos
	-6.960,4
	-7.069,3
	-7.511,0
	-10.584,7

	
Crédito
	7.332,0
	8.113,1
	5.874,2
	6.026,8

	
Remuneración de empleados
	1.634,9
	1.898,4
	1.637,0
	1.763,3

	
Ingresos de inversión
	5.697,1
	6.214,7
	4.237,2
	4.263,4

	
Débito
	14.292,4
	15.182,4
	13.385,2
	16.611,5

	
Renta del capital social
	12.394,2
	13.529,7
	12.157,5
	15.386,8

	
Renta de la deuda
	1.898,1
	1.652,7
	1.227,6
	1.224,7

	Transferencias corrientes, netas
	3.938,9
	4.770,5
	4.484,6
	4.804,5

	Cuenta financiera
	-1.729,2
	12.191,6
	-2.777,4
	17.200,5

	
Inversiones directas (netas)
	8.312,9
	4.446,0
	879,3
	1.009,7

	
Inversiones directas en Tailandia
	11.330,2
	8.539,5
	4.975,6
	6.319,7

	
Inversiones directas de Tailandia en el extranjero
	-3.017,3
	-4.093,4
	-4.096,3
	-5.310,0

	
Inversiones de cartera
	-6.726,9
	-2.080,4
	-5.905,3
	10.234,5

	
Activo
	-9.632,2
	439,8
	-8.283,6
	1.196,3

	
Pasivo
	2.905,3
	-2.520,1
	2.378,4
	9.038,2

	
Otras inversiones
	-3.315,2
	9.825,9
	2.248,6
	5.956,4

	
Activo
	-6.210,2
	13.503,8
	5.071,7
	-6.178,4

	
Pasivo
	2.895,1
	-3.677,9
	-2.823,1
	12.134,8

	
Préstamos
	-990,5
	268,6
	1.441,9
	8.718,9

	Errores y omisiones netos
	3.149,6
	10.344,3
	5.038,0
	-712,7

	Balanza de pagos general
	17.102,2
	24.693,3
	24.126,6
	31.324,4

	Activos de reserva
	-17.102,2
	-24.693,3
	-24.126,6
	-31.324,4


Fuente:
Información en línea del Banco de Tailandia (2010).  Consultada en:  http://www.bot.or.th/English/Statistics/EconomicAnd FinAncial/ExternalSector/Pages/StatBalanceofPayments.aspx [29 de julio de 2011].

4) Evolución del comercio y las inversiones extranjeras directas

27. La proporción del comercio total de Tailandia (exportaciones e importaciones) de mercancías y servicios no imputables a factores respecto al PIB fue del 135 por ciento en 2010, lo cual refleja la apertura de la economía y su alta dependencia del comercio exterior.  En 2009, Tailandia ocupaba el decimonoveno lugar entre los exportadores y el decimoséptimo lugar entre los importadores de bienes de todo el mundo.  En el comercio mundial de servicios comerciales ocupaba los lugares decimosexto y decimocuarto entre los exportadores y los importadores, respectivamente.

ii) Composición del comercio de mercancías

28. Las exportaciones de Tailandia consisten en su mayor parte en manufacturas, que en 2010 representaron el 72,5 por ciento de las exportaciones totales de mercancías (75,8 por ciento en 2007) (gráfico I.1 y cuadro AI.1).  Los sectores de productos nuevos y de alta tecnología se han convertido en las principales ramas de exportación.  Las máquinas de oficina y el equipo de telecomunicaciones (principalmente componentes de computadoras) son los artículos de exportación más importantes ‑en 2010 representaron el 18,4 por ciento de las exportaciones totales de mercancías-, seguidos por los productos de la industria del automóvil, los productos químicos y otras semimanufacturas.  La participación de las manufacturas tradicionales, como los textiles y el vestido, en las exportaciones totales siguió disminuyendo en el período que se examina.  En 2010 los productos primarios representaron el 24,2 por ciento de las exportaciones totales de mercancías, en comparación con el 22,5 por ciento en 2007, y la participación de los productos agrícolas aumentó al 18 por ciento de las exportaciones totales, en parte debido al incremento de los precios de los productos básicos.  El arroz, el pescado y el caucho natural son los principales productos agrícolas de exportación.

29. Correspondió a las manufacturas el 67 por ciento de las importaciones totales de mercancías en 2010 (gráfico I.1 y cuadro AI.2).  Las máquinas de oficina y el equipo de telecomunicaciones tuvieron la mayor participación (13,9 por ciento de las importaciones totales), seguidos de los productos químicos y el equipo de transporte, consistente sobre todo en partes y accesorios de automóviles.  Correspondió a los productos primarios el 28,6 por ciento, un porcentaje ligeramente inferior al de 2007.  Los combustibles se mantuvieron como el principal producto primario de importación (17,4 por ciento de las importaciones totales), mientras que los productos agrícolas representaron el 6,6 por ciento de la factura de las importaciones en 2010.

iii) Dirección del comercio de mercancías
30. Las exportaciones a los mercados asiáticos y a destinos no tradicionales siguieron aumentando en el período objeto de examen y, en particular, durante la crisis económica mundial, ya que Tailandia buscó mercados alternativos (gráfico I.2 y cuadro AI.3).  Los envíos a Asia representaron en total el 63,3 por ciento de las exportaciones en 2010 (60 por ciento en 2007).  En 2010, la ASEAN considerada como grupo fue el mayor mercado de Tailandia, con el 22,7 por ciento de las exportaciones totales de mercancías.
  Entre los miembros de la ASEAN, Malasia y Singapur son los dos mayores mercados para las exportaciones, si bien la proporción de exportaciones a los demás interlocutores de la ASEAN (principalmente Indonesia, Viet Nam, Filipinas, Camboya y la República Democrática Popular Lao) ha aumentado en los últimos años.  China se ha convertido en el tercer mercado de Tailandia (después de la ASEAN y la UE), y recibió en 2010 el 11 por ciento de las exportaciones totales, en su mayor parte materias primas y productos intermedios.  Las exportaciones a algunos destinos no tradicionales como la India, Australia y Suiza también aumentaron en el período objeto de examen.  Por otro lado, la parte correspondiente a las exportaciones destinadas a los Estados Unidos, la UE(27) y el Japón continuaron su tendencia descendente, si bien, en su conjunto, estos tres mercados recibieron el 32,1 por ciento de las exportaciones de Tailandia.  Una parte significativa de las exportaciones tailandesas a la ASEAN y China vuelven a ser procesadas y se reexportan a economías industriales.
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Composición del comercio de mercancías, 2007 y 2010
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Fuente:  División de Estadística de las Naciones Unidas, base de datos Comtrade (CUCI Rev.3).
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Dirección del comercio de mercancías, 2007 y 2010
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31. Con respecto a las importaciones, el Japón sigue siendo el principal proveedor de Tailandia;  con el 20,8 por ciento de las importaciones totales de mercancías (2010), que comprenden principalmente bienes de capital (gráfico I.2 y cuadro AI.4).  No obstante, como consecuencia del reciente terremoto y el tsunami en el Japón, se prevé que las importaciones procedentes de ese país disminuyan en 2011.  La ASEAN en su conjunto es el segundo proveedor de importaciones, con una participación del 17,9 por ciento en las importaciones totales.  La participación de las importaciones procedentes de China creció en 2010, al igual que la de otros países de la región de Asia y el Pacífico (República de Corea y Australia).  Las importaciones de los países de la Asociación Europea de Libre Comercio (AELC), en particular de Suiza, también aumentaron en el período objeto de examen.  Por el contrario, la participación de los Estados Unidos y la UE(27) disminuyó.  Las importaciones de los países de Oriente Medio, que consisten principalmente en petróleo, representaron el 11,4 por ciento de la factura de las importaciones en 2010.

iv) Composición del comercio de servicios

32. La balanza del comercio de servicios registró un superávit en cada uno de los años objeto de examen (cuadro I.4).  Pese a los reveses sufridos por la industria del turismo en este período, los ingresos de este subsector compensaron con creces los pagos en concepto de transporte, viajes y otros servicios.  En 2010, los viajes y el transporte de pasajeros representaron el 68,7 por ciento de los ingresos totales de los servicios.  Con respecto a las salidas de servicios, los pagos en concepto de flete han aumentado, reflejando el aumento de la demanda de los exportadores tailandeses, así como las regalías y derechos de licencia y los pagos por "otros" servicios (incluidos los servicios de arrendamiento de explotación;  derechos y comisiones;  y servicios prestados a las empresas, y servicios profesionales y técnicos).  En 2010 correspondió a los servicios el 14,9 por ciento de las exportaciones totales de Tailandia y el 13,3 por ciento de las importaciones totales.

Cuadro I.4

Comercio de servicios, 2007-2010

(Millones de dólares EE.UU. y porcentaje)

	
	2007
	2008
	2009
	2010

	Balanza de servicios (millones de $EE.UU.)
	5.921,2
	4.826,8
	5.504,3
	6.533,5

	Ingresos (millones de $EE.UU.)
	30.361,9
	33.399,6
	29.941,0
	34.038,0

	
	(% de los ingresos totales)

	Transporte
	21,0
	21,8
	18,9
	17,4

	
Carga
	5,3
	6,5
	4,8
	5,3

	
Pasajeros
	13,0
	13,0
	12,5
	10,8

	Viajes
	54,9
	54,4
	52,3
	57,9

	Gobierno
	0,8
	1,0
	0,9
	0,7

	Comunicaciones
	0,8
	1,3
	1,2
	1,0

	Construcción
	1,7
	1,8
	1,6
	1,4

	Regalías y derechos de licencia
	0,2
	0,3
	0,5
	0,4

	Seguros
	1,0
	1,3
	1,0
	0,9

	Otros
	19,7
	18,1
	23,6
	20,3

	Pagos (millones de $EE.UU.)
	24.440,7
	28.572,8
	24.436,6
	27.504,6

	
	(% de los pagos totales)

	Transporte
	22,9
	24,7
	20,9
	22,1

	
Carga
	9,0
	11,8
	10,2
	11,7

	
Pasajeros
	7,1
	5,9
	5,4
	5,6

	Viajes
	21,0
	17,5
	17,8
	18,4

	Gobierno
	1,0
	0,8
	0,9
	0,9

	Comunicaciones
	0,7
	0,8
	0,9
	0,8

	Construcción
	2,6
	2,8
	3,2
	2,6

	Regalías y derechos de licencia
	9,4
	9,0
	9,2
	11,2

	Seguros
	2,1
	2,1
	2,3
	2,1

	Otrosa
	40,3
	42,4
	44,9
	41,9


a
Incluida la remuneración de los empleados.

Fuente:
Información en línea del Banco de Tailandia.  Consultada en:  http://www.bot.or.th/English/Statistics/EconomicAndFinancial/ ExternalSector/Pages/StatBalanceofPayments.aspx [15 de julio de 2011].

v) Inversiones extranjeras directas (IED)
33. Las entradas de IED se redujeron notablemente, en un 43,8 por ciento, entre 2007 y 2010, en parte debido a los efectos de la desaceleración económica mundial y la incertidumbre política interna, aunque comenzaron a recuperarse en el segundo semestre de 2010.  El sector manufacturero siguió siendo el mayor receptor de inversiones, con un 47,5 por ciento de las entradas totales de IED en 2010 (cuadro I.5).  Las IED se dirigieron en particular a las industrias orientadas a la exportación, como las de aparatos eléctricos y de maquinaria y equipo de transporte.  Otros importantes receptores de IED fueron las instituciones financieras, el sector inmobiliario y las actividades de explotación de minas y canteras.  El Japón sigue siendo la principal fuente de IED (26,1 por ciento de las entradas totales), seguido por la UE y Singapur, si bien su participación disminuyó en el período objeto de examen, especialmente en 2010 (cuadro I.5).  La participación de los Estados Unidos en las entradas de IED se redujo sustancialmente, mientras que la de Suiza registró un fuerte incremento.  Las entradas de IED procedentes de la ASEAN, especialmente de Singapur, disminuyeron significativamente a partir de 2007, principalmente debido a la crisis financiera mundial y la incertidumbre política en Tailandia.
Cuadro I.5

Entradas de inversiones extranjeras directas, 2007-2010

(Millones de dólares EE.UU. y porcentaje)

	
	2007
	2008
	2009a
	2010a

	Entradas totales (millones de $EE.UU.)
	25.009,6
	22.073,1
	12.926,4
	14.060,1

	
	(% del total)

	a)  Entradas por procedencia
	
	
	
	

	Japón
	31,4
	31,1
	40,5
	26,1

	Estados Unidos
	14,6
	6,6
	6,4
	9,1

	UE(27)
	17,1
	12,9
	16,8
	20,2

	
Países Bajos
	4,8
	2,7
	5,0
	8,0

	
Reino Unido
	3,4
	4,0
	4,0
	4,3

	
Francia
	1,5
	1,1
	1,8
	2,2

	
Bélgica
	0,4
	0,2
	0,9
	1,2

	
Dinamarca
	0,3
	0,6
	0,9
	1,1

	
Alemania
	4,7
	2,8
	1,2
	0,9

	ASEAN
	19,0
	15,0
	12,6
	13,6

	
Malasia
	1,8
	0,6
	0,7
	1,3

	
Singapur
	16,3
	13,4
	11,6
	11,9

	Hong Kong
	3,5
	5,3
	2,8
	4,6

	Taipei Chino
	0,6
	0,3
	0,9
	1,0

	Corea del Sur
	0,7
	0,6
	1,1
	1,2

	China
	0,4
	0,2
	0,4
	0,8

	Canadá
	0,2
	0,1
	0,4
	0,4

	Australia
	1,1
	0,8
	0,8
	1,2

	Suiza
	1,5
	3,7
	5,6
	8,6

	Otros
	9,9
	23,3
	11,8
	13,2

	b)  Entradas por sector
	
	
	
	

	Agricultura
	0,0
	0,1
	0,1
	0,1

	Minas y canteras
	7,0
	2,3
	6,5
	8,0

	Sector manufacturero
	38,7
	53,1
	56,5
	47,5

	
Productos alimenticios y azúcar
	2,0
	2,1
	3,0
	4,3

	
Textiles
	0,7
	0,6
	0,8
	0,8

	
Productos metálicos y no metálicos
	3,8
	3,4
	3,7
	3,9

	
Aparatos eléctricos
	5,9
	12,5
	11,0
	12,8

	
Maquinaria y equipo de transporte
	13,3
	12,7
	23,9
	9,7

	
Productos químicos
	2,4
	3,3
	4,4
	4,7

	
Productos del petróleo
	3,2
	0,1
	1,5
	1,5

	
Materiales de construcción
	0,1
	0,1
	0,1
	0,1

	
Otros
	7,2
	18,3
	8,1
	9,6

	Construcción
	1,0
	0,7
	0,5
	0,7

	Comercio
	9,6
	3,9
	6,7
	7,8

	Instituciones financieras
	18,5
	18,6
	11,5
	16,4

	Inversión
	1,3
	0,0
	0,0
	1,9

	Sector inmobiliario
	8,8
	7,0
	7,5
	8,5

	Servicios
	11,3
	14,1
	8,6
	5,8

	Otros
	3,9
	0,1
	2,1
	3,3


a
Provisional.

Nota:
Las cifras cubren la inversión en todos los sectores.

Fuente:
Datos facilitados por el Banco de Tailandia.

34. Si bien el marco para la IED en Tailandia es generalmente abierto en el sector manufacturero, sigue habiendo restricciones significativas a la participación extranjera en otros sectores, especialmente en el de los servicios (capítulo IV).  Es posible que esas restricciones, así como los obstáculos reglamentarios, las trabas en la infraestructura y la escasez de conocimientos técnicos, hayan contribuido a la disminución de las entradas de IED en los últimos años.  Esto sugiere que podría mejorarse el clima para las inversiones a fin de mejorar la competitividad internacional de Tailandia.  Según el estudio del Banco Mundial sobre la facilidad para hacer negocios, Tailandia ocupaba el decimonoveno lugar (de 183 países y territorios) en 2010, siete lugares por debajo del que ocupaba en 2009, pero por encima de todos los demás países de la ASEAN, a excepción de Singapur.  Tailandia obtuvo una alta calificación en lo referente a la protección de los inversores, el comercio transfronterizo, y la gestión de licencias, pero su puntuación fue baja en cuanto a la apertura y el cierre de las empresas, el pago de impuestos y la obtención de crédito.

35. Las salidas de inversiones directas de Tailandia en el extranjero se duplicaron con creces en el período objeto de examen (cuadro I.6).  La ASEAN en su conjunto es el principal destino, y su participación aumentó del 33,5 al 51,3 por ciento entre 2007 y 2010.  En el marco de la ASEAN, Singapur es el mayor receptor, con un 33 por ciento de las salidas totales de inversiones directas de Tailandia en el extranjero, seguido por Myanmar.  Las partes correspondientes a la UE(27), los Estados Unidos y el Japón se han reducido en el período objeto de examen, si bien en el caso del Japón hubo algunas fluctuaciones importantes.  Por el contrario, las salidas de inversiones directas destinadas a Australia y al Canadá han registrado fuertes incrementos.  La participación de China en las salidas totales de inversiones directas de Tailandia en el extranjero fue del 3,9 por ciento en 2010 (en comparación con el 9,7 por ciento en 2009).  Por lo general, las inversiones directas de Tailandia en el extranjero se destinaron a la explotación de minas y canteras, el sector manufacturero, el comercio y las instituciones financieras.

Cuadro I.6

Salidas de inversiones extranjeras directas, 2007-2010

(Millones de dólares EE.UU. y porcentaje)

	
	2007
	2008
	2009a
	2010a

	Salidas totales (millones de $EE.UU.)
	4.776,1
	7.671,7
	8.095,1
	9.796,6

	
	(% del total)

	a)  Salidas por destino
	
	
	
	

	Japón
	1,9
	3,5
	6,8
	1,0

	Estados Unidos
	6,3
	6,0
	3,4
	5,4

	UE(27)
	8,8
	5,3
	3,3
	5,7

	
Reino Unido
	7,0
	1,6
	1,5
	3,1

	
Irlanda
	0,0
	0,0
	0,0
	0,7

	
Lituania
	0,2
	1,2
	0,5
	0,5

	ASEAN
	33,5
	46,4
	43,7
	51,3

	
Singapur
	7,8
	13,4
	20,6
	33,0

	
Myanmar
	16,6
	20,5
	15,6
	12,8

	
Lao, República Democrática Popular
	1,9
	2,7
	1,7
	2,1

	
Viet Nam
	2,0
	2,5
	1,4
	2,0

	
Indonesia
	0,3
	1,8
	0,7
	0,8

	
Malasia
	3,6
	4,8
	3,2
	0,3

	Hong Kong, China
	11,6
	3,6
	3,3
	3,1

	Taipei Chino
	0,7
	0,3
	0,0
	0,0

	Corea del Sur
	0,0
	0,3
	0,0
	0,0

	China
	6,2
	3,6
	9,7
	3,9

	Canadá
	0,1
	0,0
	0,1
	3,6

	Australia
	0,3
	0,5
	0,4
	5,3

	Suiza
	1,1
	0,3
	0,1
	0,1

	Otros
	29,4
	30,0
	29,2
	20,5

	b)  Salidas por sector
	
	
	
	

	Agricultura
	0,1
	0,1
	0,0
	0,2

	Minas y canteras
	27,3
	20,9
	25,7
	28,4

	Sector manufacturero
	19,2
	29,9
	21,8
	18,9

	
Productos alimenticios y azúcar
	7,9
	7,1
	3,8
	4,3

	Textiles
	0,8
	2,4
	1,3
	0,5

	
Productos metálicos y no metálicos
	0,7
	2,4
	0,9
	1,0

	
Aparatos eléctricos
	3,5
	4,2
	2,5
	1,3

	
Maquinaria y equipo de transporte
	1,0
	3,7
	6,2
	1,1

	
Productos químicos
	1,4
	4,1
	1,6
	3,0

	
Productos del petróleo
	0,0
	0,2
	0,4
	1,1

	
Materiales de construcción
	0,1
	0,0
	0,0
	0,1

	
Otros
	3,7
	5,6
	5,3
	6,5

	Construcción
	1,8
	0,9
	0,8
	0,6

	Comercio
	5,8
	14,1
	12,6
	15,2

	Instituciones financieras
	6,5
	2,9
	11,5
	11,2

	Inversión
	20,7
	25,5
	15,1
	18,4

	Sector inmobiliario
	5,7
	2,4
	1,8
	3,3

	Otros servicios
	5,8
	3,3
	10,7
	2,7

	Otros
	7,1
	0,0
	0,0
	1,1


Nota:
Las cifras cubren la inversión en todos los sectores.

a
Provisional.

Fuente:
Datos facilitados por el Banco de Tailandia.

� FMI (2010).


� Para la cuestión del reequilibrio del crecimiento, véase Sussangkarn y Nikomborirak (2011).


� Véase también el Banco Asiático de Desarrollo (2010a).


� El segundo conjunto de medidas de estímulo abarca diversos proyectos, en particular relacionados con el transporte, la gestión del agua, y la energía -incluso energía alternativa-, entre otras cosas.  El proyecto de transporte es el de mayor envergadura, y representa el 28,6 por ciento del total de los proyectos de inversión.


� Al 3 de junio de 2011, se había desembolsado alrededor del 80 por ciento del plan presupuestario de TKK (información obtenida del Departamento del Controlador General).


� El ejercicio fiscal de Tailandia abarca del 1º de octubre al 30 de septiembre (FMI, 2010).


� Oficina de Política Macroeconómica (2011).


� Según se ha informado, parece haber una escasez de mano de obra industrial.  El Ministerio de Trabajo prevé un déficit de 400.000 trabajadores industriales en 2011, 700.000 en 2012, y 1,1 millones en 2013 (The Nation, "Japanese firms wary of Thai labour shortage", 24 de abril de 2011.  Consultado en:  � HYPERLINK "http://www.asianewsnet.net/home/news.php?id=18663&sec=2" �http://www.asianewsnet.net/home/news.php?id=18663&sec=2� [24 de abril de 2011]).


� Los datos correspondientes a 2010 sólo abarcan hasta el mes de septiembre (Banco de Tailandia, Índice de Productividad Laboral.  Consultado en:  � HYPERLINK "http://www.bot.or.th/English/Statistics/Graph/pages/Labour ProductivityIndex.aspx" �http://www.bot.or.th/English/Statistics/Graph/pages/Labour ProductivityIndex.aspx� [14 de abril de 2011]).


� Información de la Junta Nacional de Desarrollo Económico y Social.


� El coeficiente Gini mide la desigualdad de la distribución de los ingresos en un país.  Varía entre cero, que indica igualdad perfecta, al ganar exactamente lo mismo cada unidad familiar, y uno, que indica desigualdad absoluta, al ganar una sola unidad familiar todos los ingresos de un país.


� CIA World Factbook.  Consultado en:  � HYPERLINK "http://www.indexmundi.com/thailand/distribution_of_ familiy_income_gini_index.html" �http://www.indexmundi.com/thailand/distribution_of_ familiy_income_gini_index.html� [4 de abril de 2011].


� Junta Nacional de Desarrollo Económico y Social (2010).


� Información en línea del Banco de Tailandia.  Consultada en:  � HYPERLINK "http://www.bot.or.th/English/ MonetaryPolicy/Target/Pages/Target.aspx" �http://www.bot.or.th/English/ MonetaryPolicy/Target/Pages/Target.aspx�? [4 de abril de 2011].


� El 13 de febrero de 2008, tras el cierre del mercado de recompra administrado por el Banco de Tailandia, se sustituyó el tipo de recompra a un día por el tipo de recompra bilateral a un día.


� Información en línea del Banco de Tailandia.  Consultada en:  � HYPERLINK "http://www.bot.or.th/Thai/Monetary Policy/Documents/MPC_42011.pdf" �http://www.bot.or.th/Thai/Monetary Policy/Documents/MPC_42011.pdf� [1º de junio de 2011].


� Decisión del Comité de Política Monetaria, 9 de marzo de 2011, Nº 8/2011.  Consultado en:  �HYPERLINK "http://www.bot.or.th/Thai/MonetaryPolicy/Documents/MPC_22011.pdf"��http://www.bot.or.th/Thai/MonetaryPolicy/Documents/MPC_22011.pdf� [5 de abril de 2011].


� Banco Mundial (2010b).


� Información en línea del Banco de Tailandia.  Consultada en:  � HYPERLINK "http://www.bot.or.th/Thai/Monetary Policy/Documents/MPC_42011.pdf" �http://www.bot.or.th/Thai/Monetary Policy/Documents/MPC_42011.pdf� [1º de junio de 2011].


� Banco Mundial (2010b).


� El límite máximo de la relación entre la deuda pública y el PIB se aumentó del 50 al 60 por ciento en agosto de 2009 a fin de permitir al Gobierno utilizar medidas fiscales para contrarrestar la desaceleración económica causada por la crisis financiera mundial.


� Estos comprenden un nuevo plan de seguros de los precios agrícolas, pensiones para las personas de la tercera edad, un plan de refinanciación de la deuda y subvenciones a la educación (Banco Mundial, 2010b).


� Banco Mundial (2010b).


� Puapan (2010).


� El déficit por cuenta financiera en 2007 y 2009 puede atribuirse principalmente a las salidas de capital de la cartera tailandesa y las inversiones directas en el extranjero, consecuencia de la relajación de las medidas relativas a las salidas de capital.


� Banco Mundial (2010b).


� OMC (2010).


� Las exportaciones a los interlocutores de la ASEAN se incrementaron marcadamente (un 55,2 por ciento) en el primer semestre de 2010, gracias a las reducciones arancelarias que entraron en vigor en enero de 2010 en virtud del Acuerdo de la Zona de Libre Comercio de la ASEAN (Banco Asiático de Desarrollo, 2010a).


� Información en línea del Banco Mundial, "Doing Business".  Consultado en:  http://www.doingbusiness.org/rankings [20 de abril de 2011].






